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MAXIAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en U. 5. ddélares)
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MAXIAUTO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 |

(Expresado en U, 8, délares)
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MAXIAUTO 8.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U. 8. dilares)
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MAXIAUTO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U. 5. ddlares)
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MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en U. S. ddlares)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1 Constitucidén

MAXIAUTO S.A. fue constituida en Quito el 9 de diciembre de 1993 e inscrita en el Registro
Mercantil el 14 de enero de 1994. La duraciéon de la Compania sera de 50 afios desde la fecha de

inscripcién en el Registro Mercantil.

Su domicilio principal esta registrado en la ciudad de Quito, en la Parroquia Calderén, ciudadela
Huertos Familiares Mariana de Jesus calle Elias Godoy; Bodega No. 3.

Con fecha 05 de febrero del 2015, se inscribi6 en el Registro Mercantil un aumento de capital de
US$400,000 mediante la capitalizaciéon de utilidades no distribuidas, con lo que el capital lleg6 a
un monto de US$ 410,000.

1.2 Operaciones

Las principales actividades son importar, distribuir y comercializar productos automotrices, tales
como preparaciones anticongelantes, liquidos, preparados para descongelar, jabones, agentes de
superficie organicos, preparaciones para lavar, lubricantes, ceras, betunes, cremas y demas
similares automotrices para clientes del sector privado, dentro y fuera del pafs, especialmente con
presencia en los paises del pacto andino.

La Compania mantiene 71 empleados bajo relacién de dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compania.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros de MAXIAUTO S.A., estin preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standar Board) que han sido modificadas en Ecuador a partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (Oficio No.
SCVS-INMV-2017-00060421-0C) que requieren el uso de la tasa de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio. La NIC 19 “Beneficios a empleados”, requiere que la estimacién de dichas

provisiones se calcule utilizando las tasas de rendimiento de bonos corporativos de alta calidad,
1

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en U. S. ddlares)

emitidos en un mercado amplio considerando una tasa y plazo congruentes con la moneda y el

plazo estimado de las obligaciones por estos beneficios de los empleados.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigente al 31
de diciembre del 2017, aplicada de manera uniforme a todos los periodos que se presentan, salvo
que se indique lo contrario.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de MAXIAUTOS.A., comprenden el estado de situacién financiera, el
estado de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017.

Los estados financieros se presentan en dolares y todos los valores se redondean a la unidad mas
proéxima, salvo cuando se indique lo contratio.

2.3 Conversion de la moneda extranjera

i.  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compafifa se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en (US$) Dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compafiia.

ii.  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas
que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de

resultados.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en U. S. ddlares)

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos
financieros”.

2.4  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas en el pais y en el exterior, que se pueden transformar rapidamente

en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se reconocen inicialmente a su valor
razonable.

La mayorfa de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se extiende mas alld de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar comerciales se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como
ingresos por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de productos es de 90 dias. El efecto de traer a costo

amortizado, se considera no significativo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera de
inmediato una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

2.6 Inventarios

Los inventatios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos

de terminacién y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.
2.7  Activos fijos
i.  Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en U. S. ddlares)

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo por desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo, en el caso de ser necesario.

ii. Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la

depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el petfodo en que se

producen.
iii. Meétodo de depreciacion y tasas de depreciacion

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. Si existe algin indicio de que se ha
producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un
activo, se trevisa la depreciaciéon de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas

expectativas.

A continuacién, se presentan las principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacién
anuales usadas en el calculo de la depreciacion:
Vidas dtiles

Maquinaria 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos de seguridad 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5

iv. Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo, reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de
dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en U. S. ddlares)

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos fijos y otros activos para determinar
si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado,

y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalda si existe detetioro del valor de
los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida
del inventatio (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
precio de venta menos los costos de terminacioén y venta, y se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimaciéon revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios),
sin recuperar el importe que habrfa sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios antetriores. Una reversion de
una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.9 Sobregiros v préstamos bancarios

Corresponden a financiamiento con cuentas bancarias corrientes. Para la presentacién del estado

de flujos de efectivo, los saldos de los sobregiros se consideran parte del efectivo y equivalentes.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen
en los costos financieros.

2.10 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas pot pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales, que no tienen intereses, que no se cotizan en un mercado activo
y se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los importes de las cuentas comerciales,
denominados en moneda extranjera se convierten a dolares de los Estados Unidos de América
(US$) usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o

pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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(Expresadas en U. S. ddlares)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El perfodo de crédito promedio de proveedores del exterior para la compra
de productos es de 90 dias, periodo que ocasiona que el efecto de traer a costo amortizado se
considere no significativo.

211 Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

i. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada petfodo.

ii.  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporatias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacién este practicamente terminado al final del periodo sobre
el que se informa.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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iii.  Otros impuestos corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos a
cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos corrientes.

2.12  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se tecibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de resultados
neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

213  Beneficios a empleados

iv. Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) a cargo de la Compafiia, es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con base en un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado integral en
el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente
en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en U. S. ddlares)

Considerando el Oficio de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros (SCVS-INMV-
2017-00060421-OC de 28 de diciembre de 2017) la Compaififa aplicé una tasa de descuento de
bonos corporativos de alta calidad emitidos en Ecuador, para el reconocimiento de las
provisiones por beneficios a empleados.

V. Participacion de trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

2.14 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compafifa y que puedan medirse de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado.

El ingreso de la venta de bienes se reconoce cuando se entregan los bienes y se ha transferido su
propiedad. El ingreso se mide al valor razonable de la contraprestacioén recibida o por recibir,
neta de descuentos y sin incluir impuestos asociados con la venta.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberan

cumplirse para que los ingresos sean reconocidos:
i. Intereses ganados

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento
inicial.

Los ingresos por intereses se incluyen en la linea de “ingresos financieros” en el estado de

resultados integrales.

2.15  Costos y Gastos

Todos los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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2.16 Costos por préstamos

Los costos por préstamos que sean directamente attibuibles a la adquisicién, construcciéon o
produccién de un activo apto forman parte del costo de dichos activos. Los demds costos por
préstamos se reconocen como gastos.

2.17 Compensacion de saldos vy transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida

por alguna NIIF y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.18 Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y mediciéon postetiot

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la

transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrtumentos financieros. la administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa mantiene basicamente préstamos y cuentas por
cobrar.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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i. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no cortientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas

comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Ver Nota 5.
ii. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada perfodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mads eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacién posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el

importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
iii. Baja de un activo financiero

La Compaffa dard de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendrfa que pagar. Sila Compafifa retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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DPasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidaciéon durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa mantiene unicamente pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva.

iii. Baja de un pasivo financiero

La Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafifa.

2.19  Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por sepatado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comprensiéon adicional del rendimiento financiero de la
Compainia.

2.20 Normas internacionales emitidas atin no vigentes

La Compafifa no ha aplicado las siguientes normas nuevas y/o tevisadas, que han sido emitidas,
pero aun no son efectivas:

11
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NIIF Titulo Fecha de vigencia
Normas

NIIF 9 * Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion. Enero 1, 2018
NIIF 15 * Ellirlii:o;ll??;,gontratos de Clientes esta norma reemplazara a: NIC 11 y 18, SIC 31, Enero 1, 2018
NIIF 16 * | Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Enmiendas

NIIF 2 * Clasificacion y medicién de transacciones de pagos basados en acciones Enero 1, 2018
NIIF 4 * Aplicacién NIIF 9 Instrumentos Financieros, con NIIF 4 Contratos de Seguros Enero 1, 2018
NIIF 7 * Revelaciones adicionales y enmiendas, consecuencia resultante de NIIF 9 Enero 1, 2018
NIC 40 Transferencias de propiedades de inversion Enero 1, 2018
NIIF 9 Caracterfsticas de cancelacién anticipada con compensacién negativa Enero 1, 2019
NIIF 10 y|La venta o la aportacién de bienes entre un inversionista y su asociada o negocio .
NIC 28 conjunto. Por determinar
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2019

Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016

Eliminacién de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera

NIFL vez las Normas NIIF. Encro 1, 2018
NIC 28 Medicién a valor razonable de una asociada o negocio conjunto. Enero 1, 2018
Interpretaciones

CINIIF 22 | Transacciones en moneda extranjera y Contraprestacion adelantada Enero 1, 2018
CINIIF 23 | La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019

La Administracién estd en proceso de andlisis de estas normas para determinar su eventual

impacto en los estados financieros; en particular se menciona lo siguiente:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y

medicién de activos financieros. La modificacion de octubre de 2010 incluye los requerimientos

para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacién:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de
NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean medidos posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable (con cambios en resultados o en otro resultado integral, segun el
caso). Especificamente, las inversiones en deuda que sean exclusivamente pagos de capital e
intereses se miden a costo amortizado.

Las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valotes razonables al final de los
petiodos contables posteriores. Sin embargo, las Compafifas pueden hacer la eleccién irrevocable
de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de capital (que no es
mantenida con fines de negociacién) en otras partidas de resultado integral.

Para los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, el efecto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero, que es atribuible a cambios en el riesgo de
crédito de dicho pasivo, se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento
dentro de otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el estado
de resultados.

Los cambios en el valor razonable, atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero, no se
reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la NIC 39, el
monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor
razonable a través de la utilidad o perdida se presentaba en el estado de resultados.

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NIC 39 "Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicién". Sin embargo, hay diferencias en los requisitos aplicables
a la medicién de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados. Los
cambios originados por la variacién del propio riesgo crediticio de una entidad seran reconocidos
en otro resultado integral.

La NIIF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al modelo de pérdida
de crédito incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién". El nuevo modelo de deterioro se aplicara a los activos financieros medidos al costo

amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales.
Las pérdidas se mediran sobre la base de:

- Pérdidas crediticias esperadas en los préoximos 12 meses; o

- Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de presentacién de los
estados financieros, se produce un aumento significativo del riesgo de crédito de un
Instrumento financiero desde el reconocimiento inicial.

La norma permite, como simplificacién, contabilizar la provision para pérdidas sobre créditos
comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas durante la vida de estos activos.

La evaluacién del impacto de esta norma en los estados financieros de acuerdo a la
administracion considera que no serd significativo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 13
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NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

Con vigencia a partitr de enero de 2018, la NIIF 15 establece un nuevo modelo de
reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de forma integrada
todos los requerimientos aplicables y sustituird a las normas y la NIC 11 Contrato de
Construccién, asf como interpretaciones del IFRIC relacionadas. Aumenta significativamente el
volumen de revelaciones a incluit en los estados financieros.

El principio basico es que una entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias, para
representar la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con los clientes por un
importe que refleje la contraprestacién a que la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos
bienes o servicios. Se requiere aplicar la norma para perfodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2018, pero se permite la adopcién anticipada.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular se ha trasferido al cliente.
Especificamente, la norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato,
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

ARl S

La administracién considera que la adopcién de la NIIF 15, no implicard cambios cualitativos
importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante, considerando que sus
principales ingresos cortesponden a venta de mercancias.

NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para perfodos anuales que comiencen desde el 1 de enero de 2019. Ia
adopcion anticipada esta permitida para las Compafifas que aplican la NIIF 15, antes de la fecha

de aplicacion inicial de NIIF 16. La entidad no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente (arrendatario) el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Una empresa evalta si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene
el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo.

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo
contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27 Evaluacion

de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un arrendamiento.
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Esta norma elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos
operativos o financieros, para el arrendatario, con lo cual todos los arrendamientos son tratados
de una manera similar a los arrendamientos financieros aplicando la NIC 17.

Los arrendamientos son capitalizados en funcién del valor presente de los pagos generando un
activo de derecho de uso y pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones pricticas para la transicién, tanto para la
definicién de arrendamiento como para la aplicacion retroactiva de la norma. Si bien la
Companifa ain no ha decidido si utilizara una de las soluciones practicas, considera que su
efecto en los estados financieros sera no significativo.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, que describen en la Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la expetiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada petfodo, o en aquella fecha que se considere necesatio, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo

a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo.  El calculo del valor en uso requiere que la Compafifa determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisioén por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.
15
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Vida atil de activos fijos

Como se describe en la Nota 2, ]a Compafifa revisa la vida util estimada de los activos fijos al final
de cada perfodo anual. Durante el ano 2016, la administracién determiné que la vida util de los

activos fijos deberfa mantenerse debido al mantenimiento y condiciones del negocio.
3.3. Obligaciones por beneficios definidos

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacién depende de ciertos factores que se
determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipétesis. Las hipdtesis usadas para
determinar el coste (ingreso) neto por pensiones incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio
en estas hipétesis tendra efecto sobre el valor en libros de las obligaciones por pensiones.

La Compania determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio. Esta tasa es el tipo de
interés que se debe usar para determinar el valor actual de los flujos de salida de efectivo que se
espera que sean necesarios para liquidar las obligaciones por pensiones. A la hora de determinar
la tasa de descuento apropiada, se consideran los tipos de interés de bonos empresariales de alta
calidad que estin denominados en la moneda en la que se pagaran las pensiones, y que tengan
unos plazos de vencimiento que se aproximen a los plazos del correspondiente pasivo por
pensiones.

Otras hipétesis clave para las obligaciones por pensiones de jubilaciéon se basan en parte en las

condiciones de mercado actuales.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo siguiente:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Caja general - 2
Caja menor 5,200 5,200
Bancos ™ 668,085 301,015
673,285 306,217

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 16
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(1) Corresponde a saldos mantenidos en cuentas bancarias nacionales, tales como Banco de la
Producciéon C.A. y Banco Pichincha C.A. Incluye una garantia para una importacién con

poliza de acumulacién en el banco Produbanco por US$17,203 a una tasa de interés del 3.5%.

NOTA 5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

El saldo comprende lo siguiente:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Clientes 1,923,930 1,926,937
Deudores varios 71,756 38,890
Provisién para cuentas dudosas (21,089) (34,846)

1,974,596 1,930,981

El movimiento de la estimacién por incobrables fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016

Saldo inicial 34,846 28,247
Bajas (17,447) (6,821)
Estimacién del afio 3,690 13,421
Saldo final 21,089 34,846

NOTA 6. INVENTARIOS

Un detalle como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Mercaderias 3.008.501 2.579.079
Importaciones en transito 185.945 128.703
Provisién por lento movimiento M (91.655) (91.655)
Inventario Suministros 2.715 5.572

3.105.506 2.621.699

(1). Los movimientos de esta provisiéon fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 17
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Saldo inicial, neto (91,655) (91,655)
Saldo final, neto (91,655) (91,655)

NOTA?7. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente. - Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes, es

como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016

Alctivos por impuestos corrientes
Crédito tributatio IVA 5,918 13,936
Crédito tributario IR 24,036 21,712
29,954 35,649

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 26.410 8.744
Retenciones de Impuestos por pagar 7,216 6,325
Impuesto a la salida de divisas- ISD por pagar 209,777 187,339
243,402 202,408

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.-

El gasto del impuesto a la renta incluye:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Gasto del impuesto cortiente ) 94,816 72,827
Total gasto de impuestos 94,816 72,827

Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

cotriente es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 230,238 12,308
Gastos no deducibles 149,025 92973
Utilidad gravable 379,263 105,281
Impuesto a la renta determinado 94,816 26,320
Anticipo impuesto a la renta para el afio 60,289 72,827
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corriente @

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva

i 94,816 72,827
Vlgente

(1) De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causado
es menor que el anticipo calculado, este dltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a

la renta.

Aspectos tributarios

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacién de las obligaciones, por parte
de la administracion tributaria, caduca en tres afios desde la fecha de la declaracién y, cuando los
tributos no hubieren declarado en todo o en parte, en seis afios desde la fecha en que vencid el

plazo para presentar la declaracion.

Principales reformas tributarias

En el Segundo Suplemento del R. O: 150 (29 de diciembre de 2017) se publicé la Ley Organica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la
Gestién Financiera, que establece ciertas reformas tributarias aplicables para el afio 2018,

relacionadas a las sociedades, entre otras:

Impuesto a la renta

Exenciones

- Ciertas entidades del sector financiero popular y solidario que patticipen en procesos de fusion
podran beneficiarse de una exencion. Deberan cumplir ciertos requisitos. El Comité de Politica
Tributaria autorizara la exoneracién y su duracion, que se aplicara de manera proporcional a los
activos de la entidad de menor tamafio que se fusione.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta, durante tres afios contados a pattir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales, para microempresas que inicien su actividad a partir
de la vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en
sus procesos productivos.

- Un sujeto pasivo, que reuna las condiciones de microempresa y de organizaciéon de la economia
popular y solidaria, se podra acoger a aquella exencién que le resulte mas favorable.

Deducciones

- Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificaciéon por
desahucio y de jubilacién patronal.

- Deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor de adquisicién de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos artesanos) calificados dentro de los
rangos para set considerados como microempresas.

Obligados a levar contabilidad
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Estan obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en sus resultados, las
personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior, sean
mayores a US$ 300.000, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades agricolas,
pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos agentes,
representantes y demds trabajadores auténomos. También las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos gastos anuales del ejercicio
inmediato anterior, sean superiores a los limites que en cada caso establezca el Reglamento a la
Ley.

Para efectos tributarios, las organizaciones de la economia popular y solidaria, con excepcién de
las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y asociaciones, mutualistas de ahorro y
crédito para la vivienda, podran llevar registros contables de conformidad con normas

simplificadas que se establezcan en el Reglamento.

Determinacion presuntiva

Las normas de determinacién presuntiva podran ser aplicables para liquidaciones de pago, por
diferencias en la declaraciéon o resoluciéon de aplicacion de diferencias, por parte de la
Administracién Tributaria, de acuerdo a lo establecido en la Ley.

Crédito tributario por Impuesto a las tierras rurales

Los valores pagados por impuesto a las tierras rurales ya no constituiran crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta.

Tasa

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para las sociedades con accionistas
establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion y para las sociedades que no
presenten el anexo de socios y accionistas antes de la presentacién de su declaracién del impuesto

a la renta, esta tasa se incrementa en tres puntos porcentuales adicionales.

Para establecer la base imponible de las microempresas, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccién bésica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para

personas naturales.

Reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, para las sociedades
exportadoras habituales, asi como para las que se dediquen a la producciéon de bienes, incluidas
las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas

sociedades de turismo receptivo.

La reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo econémico responsable y
sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacién aplicard unicamente para sociedades
productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el
Reglamento a la Ley.

20

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en U. S. ddlares)

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas y las exportadoras
habituales que mantengan o incrementen el empleo, tendran una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Determinacion de anticipo, reduccidn y exoneracion

Se incorpora para el calculo del anticipo de impuesto a la renta (50% de impuesto a la renta
causado menos retenciones del propio perfodo) a las personas naturales y sucesiones indivisas,
que estando obligadas a llevar contabilidad no realicen actividades empresariales. En
consecuencia, en estos casos, no aplicara los porcentajes establecidos para sociedades.

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad no consideraran, para el calculo del anticipo, los sueldos y salarios,
la decimotercera y decimocuarta remuneracién. Asi como los aportes patronales al seguro social
obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la
reduccién o exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta para personas naturales y
sucesiones indivisas y organizaciones de la economia popular y solidaria que, estando obligadas a
llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo del impuesto a la renta
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en
general. Sin embargo, tal devolucién no podrd ser mayor a la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto.

Para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluiran de los activos, costos y gastos y
patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo, asi
como, la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Bancarizacion

Para que pueda ser deducible del impuesto a la renta, el pago de todo costo o gasto superior a mil
ddlares de EUA debe utilizar el sistema financiero.

Otros asuntos

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiatio efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por el
régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en
cuestion, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiatio

efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propiedad
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unicamente se entendera cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha persona

natural es el beneficiario efectivo.

La definicién de exportador habitual considerard criterios de nimero de exportaciones en los

respectivos ejetcicios fiscales, asi como del porcentaje del total de ventas.

Para efectos tributarios, la clasificacion de micro, pequefias y medianas empresas, debera
considerar al menos, criterios de ventas o ingresos brutos anuales. Criterios y condiciones
adicionales se estableceran en el Reglamento.

Sancion por ocultamiento patrimonial en el exterior

Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en parte, la informacién de su patrimonio en el
exterior, serdn sancionados con una multa equivalente al uno por ciento del valor total de sus
activos o al uno por ciento de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la
infraccion, el que sea mayor, sin que esta pueda superar el cinco por ciento del valor de los

activos o del monto de sus ingresos.

Régimen simplificado

El Reglamento a la Ley podra establecer sistemas de cumplimiento de deberes formales y

materiales simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la economia.

Impuesto a la salida de divisas

Se establece la exencién para las personas que padezcan enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen
derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a

noventa (90) dias, sin intereses.

Lo sefialado en este articulo también aplicara respecto del impuesto a la salida de divisas pagado

por concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo.

NOTA 8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un detalle como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016

Anticipo proveedores 11,810 12,763
Anticipo utilidades - 2,075
22
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Gastos anticipados 9,083 8,753
Garantias entregadas 6,950 6,900
27,843 30,491

NOTA)9. ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los activos fijos es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016

Muebles y enseres 33,942 33,942
Maquinaria 73,133 73,133
Equipo de oficina 11,059 11,059
Equipo de seguridad 3,721 3,721
Software - -
Equipo de computacion 34,046 33,329
Instalaciones 61,086 60,206
Vehiculos 60,714 60,714

277,702 276,105

Menos:

Depreciacion acumulada (179,584) (150,025)
Total 98,118 126,080

Los movimientos de los activos fijos fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero 126,080 101,053
Adiciones (bajas), netas (2,439) 53,461
Gasto por depreciacion del afio (25,523) (28,434)
Saldo final al 31 de diciembre 98,118 126,080

NOTA10. ACTIVO INTANGIBLE

Un resumen de estas cuentas es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016

Softwate 38,082 39,607
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Derecho de uso de instalaciones

en locales arredrados 9,165 9,165

Menos:
Amortizacién acumulada (4,583) (1,528)
42,664 47,245

Un movimiento de esta cuenta es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Saldo inicial, neto 47,245 -
Adiciones, netas - 48,772
Amortizacién - gasto (4,580) (1,528)
Saldo final, neto 42,664 47,245

NOTA 11. PROVEEDORES COMERCIALES

Un resumen a continuacion:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Proveedores:
Proveedores del exterior 6)) 4,345,499 3,741,573
Proveedores nacionales 70,201 58,134
Anticipo clientes 2,877 1,938
4,418,578 3,801,644

(1) Corresponden a saldos con proveedores del extetior, tales como: GNR Tradex Corp, Wotld
Parts Inc, Wildbrook Overseas S.A, Conotfield Investments, SM Marken GMBH.

NOTA12. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de provisiones es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Participacion a trabajadores 40,630 2,172
Beneficios sociales 40,317 38,514
80,947 40,686
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Participacién de trabajadores en las utilidades. - De conformidad con disposiciones legales,

los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a
las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacién a
trabajadores fueron como sigue:

...31 de Diciembre del...

2017 2016
Saldo inicial 2,172 39,326
Provisién del afio 40,630 2,172
Pagos efectuados (2,172) (39,320)
Saldo final 40,630 2,172

NOTA13. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de la cuenta como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Seguridad social 22,684 20,951
Otros acreedotes 33,459 20,091
56,143 41,042

NOTA 14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Jubilacién patronal 76,931 121,062
Desahucio 79,093 83,075
156,025 204,137

La compania mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos sus
empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacion patronal
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De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatotiano de Segutridad Social — IESS. En el caso del
trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, continuada
o interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacién

patronal, de acuerdo con las normas de ese Codigo.

Para financiar parcialmente los pasivos por Jubilacién Patronal, la Compafifa durante el afio 2017,
deposit6é en una poliza de acumulacioén, en un Banco local calificado como AAA- US$118,000
que, al 6% anual, devengaron US$2,423 de intereses.

Los movimientos de la provision jubilacién patronal, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero 211,984 211,887
Costo de los servicios del periodo corriente 39,136 12,800
Costos por intereses 8,776 9,247
Pérdida (ganancia) actuarial (ORI’s) (62,542) (21,951)
Subtotal 197,354 211,984
Activos del plan (118,000) (87,800)
cht:iieossesdgfg?;lr?s en el perfodo, por los (2,423) (3,116)
Saldo al 31 de diciembre 76,931 121,062

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el

25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provisién por desahucio, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero 83,075 71,458
Costo de los servicios del periodo corriente 14,211 10,053
Costos por intereses 3,443 3,021
Pérdida (ganancia) actuarial (ORI’s) (13,365) (1,457)
(Beneficios pagados) (8,271) -
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Saldo final al 31 de diciembre 79,093 83,075

NOTA15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
categorizacién y cuantificaciéon de estos riesgos y una descripcioén de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

i.  Riesgo en las tasas de interés. - La Compafifa no se encuentra expuesta a riesgos en
tasas de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, y estas tasas son
razonables en el entorno econémico en que se opera.

i.  Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compafifa ha adoptado la politica de tnicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas
pot cobrar.

La Compafifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningun
cliente.

iii.  Riesgo de liquidez. - La Gerencia de la Compafia tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez; ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestiéon de liquidez. La Compafifa maneja el riesgo de
liquidez manteniendo inversiones a corto plazo y monitoreando continuamente los flujos
de efectivo proyectados y reales.

iv.  Riesgo de capital. - La Compafia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.
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La Administracion revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de

esta revision, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de

capital.

Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia como sigue:

..31 de diciembre del..

2017 2016
Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y equivalente de efectivo 673,285 306,217
Cuentas comerciales por cobrar 1,974,596 1,930,981
2,647,882 2,237,198
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Acreedores comerciales 4,418,578 3,801,644
4,418,578 3,801,644

NOTA16. PATRIMONIO

16.1 Capital_social. - La Compafifa cuenta con un capital social representado por 410.000

acciones, con un valor nominal de US$1 dodlar de los Estados Unidos de América cada una.

El capital social esta compuesto de la siguiente forma:

No.

Accionistas Pais Origen Acciones %
Hampden Finance S.A. Panama 205,000 50%
Le Notre Holdings Inc. Panama 205,000 50%

410,000 100%

Su dltimo accionista es Bluelake Internacional Foundation, con el 100% de las acciones en los

accionistas directos.

16.2 Reservas. - A continuacion:

»  Reserva legal: 1a ley de Compaififas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

*  Reservas segiin PCGA anteriores: 1Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién
de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere

utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

16.3 Resultados_acumulados. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de la NIIF para Pymes. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compania.

NOTA17. GASTOS

Un resumen de los gastos por naturaleza es como sigue:
..31 de diciembre del..

2017 2016
Gastos de Administracion
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 240,367 247963
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 42,516 42,509
Beneficios sociales e indemnizaciones 31,132 45,047
Contribucién solidaria - 11,976
Gasto planes de beneficios a empleados 39,589 5,715
Participacién de trabajadores en las utilidades 16,870 902
Cuentas incobrables - 13,421
Regalias (uso de marca) 155,687 160,909
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 28,196 28,715
Mantenimiento y reparaciones 20,863 28,077
Arrendamiento operativo 47,927 57,060
Comisiones 1 1
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 12,023 11,750
Transporte 6,762 9,709
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 6,091 6,621
Gastos de viaje 6,538 11,095
Agua, energfa, luz, y telecomunicaciones 9,489 12,396
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 6,526 6,114
Impuestos, contribuciones y otros 10,621 13,663
Depreciaciones 25,523 28,434
Suministros y matetiales 23,084 10,569
Otros gastos 3,753 15,096
Gastos vatios 10,413 6,974
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743,970 774,713
(Continua en pagina siguiente)
Gastos de Ventas y Mercadeo
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 307,623 270,015
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 126,964 115,444
Participacién de trabajadores en las utilidades 23,761 1,270
Honorarios 3,822 -
Beneficios sociales e indemnizaciones 78,456 85,150
Mantenimiento y reparacion 2,616 4,407
Comisiones 336,623 309,746
Promocién y publicidad 352,373 358,509
Combustibles 1,472 108
Transporte 150,680 143,216
Gastos de viaje 83,844 67,771
Agua, energfa, luz, y telecomunicaciones 9,595 2,719
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 4,255 6,288
Suministros y materiales - 3,537
Otros gastos 10,423 8,167
1,492,506 1,376,349
TOTAL GASTO ADMINISTRACION, VENTAS Y MERCADEO 2,236,476 2,151,062
NOTA 18. OTROS EGRESOS
Un resumen de los ingresos (gastos) financieros es como sigue:
..31 de Diciembre del..
2017 2016
Egresos
Gastos bancatios (16,564) (7,485)
Muestras y bajas de inventario 183 (43,549) (38,699)
Ingresos
Ingresos financieros 184 11,544 11,712
TOTAL (48,569) (34,472)
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MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadas en U. S. ddlares)

NOTA19. CONTINGENCIAS

La Gerencia informa que, al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa no reporta contingencias

significativas que puedan afectar a los estados financieros adjuntos.

NOTA20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (12 de matzo
de 2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafia en marzo 12 de 2018 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros seran aprobados
port los Accionistas sin modificaciones.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 31



