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MAXIAUTO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en Ui_ S, dolares)

Referencia ..31 dc Diciembre de..
1 de encro
2015 2015
a Notas 2010 {restablecido) (restablecido)
Acuvos
1CTHOS CORRIENTTY
lteenvo y equivalenres de efectivo 4 306,217 RYNNITA 373330
{luentas comerctales por cobrar 3 1,930,981 1 8341322 L7076
[nventanos f 2,621,699 28806495 230U 887
Actvos por impuestos corrientes T 35,649 IR TH661
Otros activos corrientes 3 30,491 A 41,014
Toral del activo cotriente 4,925,037 5,041,357 5,232,263
1T OFY NO CORRIENTTLS
Acuvos fijos 4y 163,08 IHINCER! [t i3]
Actives intangibles [ BRCRL] ) . e
TOTAL ACTIVO 5,098,361 5,142,409 5,340,414
Pasive y patrimonio
PasiOF CORRIENTE
Acrecdores comerciales 1 3,800,044 3772560 3. 098.051
Pasivos por impuestos corrientes - 202 408 2150410 2T
PPasvos acumulados |2 J0.6806 33,861 6 43y
{Nrus pasivos corrientes 13 G042 oM _HATH
Total del pasivo cotriente 4,085,780 4,070,775 4,327,733
P OY NO CORRIENTE.S
Uhbligaciones por beneficios definidos P4 04,1537 262072 ey
TOTAL PASIVQ 4,289,917 4,273,447 4,591,890
PATRIMONIO
{scgln esado adjunto) - - B, H3 BOBMGZ 4824
TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO 5,098,360 5,142,409 3,340,414
\
\
=, it A e
A o~ .
/‘/,; // /L{ a“( et
Mauricio Gonzélez Molina Edison/Guaman G. -

Gerente General

ontador /

Las notas son parte integrante de los Fsades Fmancieros.




MAXIAUTO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en U 5. déilares)

INGRESOS

Ventas netas

COSTO DE ENTALS

D¢ 105 productos vendidos
Utilidad bruta

(o 15TO8
Gastos de admingstracion

Gastos de ventas v mercadeo

Utilidad en operacién
Otros ingreso (egresos), neto

Utilidad antes impuesto a la renta corriente v diferido
lmpuesto a fa renta corriente

Resultado integral del afio

Ftecto enmienda NIC-19 aio 2015

Resultado integral reportado en el 2015

Lg//;//«/’(je d

/“Mauricio Gonzéalez Molina
Gerente General

Referencia .31 de Diciembre de..
2015
a Notas 2016 . 202

(restablecido)
TU21,638 S420000

(5,523,797 6.1 151095

2,197 842 2,309,915

17 R EER L

1 IR ELY BN
16,780 279,784

18 (34,472 SIIANIETES
12,3068 176,738

- {T2827) 90_R02
(60,519) 76,937
W8
112933

;

,-“) 4/( QLL(LA )

Edison Guaman G.
Contador

[.as nots son parte integrante de los T oaados imincieros.
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MAXIAUT SN,

ESTADO DE CAMBIOS EN ELL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 200
(Expresada en UL S, ddbares)

Saldos al 01 de enero de 2015

1 Hects de daaplicacidn de la eamienda de la
iy

Lonal de pamnmeme restablecido al 1de coero

als

Spropnacion de wesarn g

Wamiento dJo captal

P tade mdepra) ded wie

valdas al 31 de diciembre de 2015
Mprpaion due seser

Vmente de caparal

Reraliade mtepral del ano

Saldos al 31 de diciembre de 2016

o Reserva -
(Hros
Capital Resultades .
apua Legal De capital esulticks Resulrados Tond
Social Acumulactus X
inegrales
10000 12676 [ RIEEY AR AL IR
R S Loy
Terahmi 1760 ERTEr ThE T [TLT Ina™y
11,370 19,370
When T
KIRES [N RIS
RRIIXENH RENIET (3638 445044 (AN NN
11290 L2,
U onan, w31
410,000 34,347 03,638 { 363419 Y (02,961) 508,443
[ 7 ’
—- L 9
-

- -~ }I’
< . Q C/(
- ‘://_J/ S5 wh_

SMauricio Gonzilez Molina
Gerente General
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MAXIAUTO S.A.
ESTADO DE FLUjOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en L. 5. dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Lifectivo recibido de clientes

Efectvo pagado a proveedores, empleados ¢
Lnpuestos

Ltectivo pagado por impuestos

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento de activos fjos
Iocremento de activos intangibles
Efectivo neto usado en las actividades de
inversion
Aumento del efectivo y sus equivalentes
titectiver v equivalentes al iniclo del ano

Litectivo v equivalentes al final del aco

‘Mauricio Gonzalez Molina
Gerente General

Referencia
a Notas

.31 de Diciembre del..

2016

TO41TY

2015

8349252

(7.340,724) NRA0UA0,
Q‘JUJ&Q 24
204541 c3al 22
D3.108] 173006

0. 163) o
(12,233 |7 3006
fa2.1os 360208
204,008 5735330
306,216 204,108
{
N .-’j- ;

l_ | é{ Lire,,

Edisga Guaman G/
}Iontadm

'

Las notas son parte integrante de los Bstados Fmancieros,




MAXIAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en 1. 8. dolares)

Resultado integral del ano
Purtidas gie no representan movimiento de efectivo

[mpucsto a la renta, corriente

Provision cueatas dudosas

Provision leato movimiento de inventarios
Depreciaciones de actvos fijos

Amuortizacion de intangibles

Partcipacion de trabajadores en las ualidades
Obligactones por beneficios definidos

Coamibios netos en aclivas y hasiuas aperatives

Cuentas comerciales por cobrar
laventanos
Activos por impuestos corrientes
Ortros activos cotrientes
Acreedores comerciales
Pasivos por impuestos cortientes
Pasivos acumulados
Oiros pasivos corrientes
Obligactones por beneficios definidos
Efectivo neto provisto por las actividades de operaciion

Maurncm Gonzalez Molina
Gerente General

Referencia .31 de Diciemhbre dcl.,
a WNotas 2016 2015
(60,319 T0.937
K To82T DU IRIR)
5 13421 15.543
G - 13,381
P 28431 240
10 1,328
I U 320
14 [N 602 6U0
1903879 [t U8
258094 FA20 188
(4_()5(]‘; 43.662
34041 S
290078 (225485,
(12,634 PRUOG.
(15,340 (31924,
(G102 2768
tl 244 A24 17

204,341 (351,922

V.

it

Edisony/Guaman GJ -
ontador

'

Las notas son parte mtegrante de los Fstados Financieros,




MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{(Expresadas en U. §, ddlares)

1.1 Constitucidn

MAXIAUTO S.A. tue constinuda en Quito ¢ 9 de diciembre de 1993 ¢ inserita en ol Regisero
Mercantil el 14 de enero de 1994, La duracion de la Compania serd de 30 anos desde Ta techa de

inscripeion en el Registro Mercantil,

Su domicilio principal estd registrado en la cludad de Quito, en la Parroguia CalderGn, ciudadeda

Huertos Familiares Mariana de Jesas calle [lhias Godov: Bodega No. 3

Con fecha 05 de febrero del 2015, se inseribidy en o] Regisero Mercantdl un aumento de caprral de
L'Sp400,000 mediante 1a capitalizacion de uulidades ne distribuidas, con o que el capual legd o an
monto de LIS§ 410,000,

1.2  Operaciones

Las principales actividades son importar, distriibulr v comercializar productos amtomotrices, oles
como preparaciones anticongelantes, liquidos, preparados para descongelar, abones, agentes de
superficie orginicos, preparaciones para lavar, lubricanies, cers, betunes, cremas v demids similares
automotrices para clientes del sector privadoe, dentro v fuera del pais, cspecialimente con presencia

en los paises del pacro andino,
La Compania manteae 71 empleados bajo relackin de dependencia,

La informacion contenida en estos estados timnacros es responsabilidad de ke admuniseencron de

la Compania.

2.1 Declaracidon de_cumplimiento

Lox estados tinancieros de MAXIAUTO S AL han ~udo preparados de contormidad con L
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) eminda por of Consejo de Normes
Tnternacionales de Conmbilidad (TASB). Fstin presentados en dolares de Bstidos U iides de

América, que es la moneds funcional de la Compania,

L preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NI requicre que s

Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes ala actividad

Las notas son parte megrante de los Fstados Fmancieros.



MAXIAUTO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DFEIL 2016

(Expresadas en UL S, dolares)

economica de la entidad, con ¢l propadsite de decerminar Ja valuacion v presentaciaon de alganas

partidas que forman parte de los estados tinancicros.

En opinidn de la Administracion, tales estimuciones vosupuestos estuvieron basados ¢n b mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian egar o diteny de sos

etfecros finales.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas enla preparacion de estos
estados financieros. Listas politicas han sido definidas en tunaion de las NUF vigeore al 31 (e
diciembre del 20416, aplicada de manera unitorne 2 todos os perfodaos gue se presentan, sl o gue

se mdique lo contratio.

2.2 Bases de presentacion,
Los estados financieros de MAXIAUTOS. A, comprenden el estado de sitsactan financier, ol
estado de resuitados y otro resultado nregeal, de cambios en el patrimonto v de fajes de eteeivo

por ¢l ano terminado al 31 de diciembre de 2016

Laos estados financieros se presentan ca dolares v todos los valores se redondean ol undad mas

proxima, salva cuando se indigue Lo contrario.

2.3 Conversidn de la moneda extranjera

i.  Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compania se valoran wilizando la moneda del
entorno  economico principal en que Ia entidad opera Cmoneda funcional™). Tos extados
financieros se presentan oo {USH Dolares de los Fsmdos Unidos de Amcrica que es Tn moneda

tuncional y de presentacion de la Compuaiia.
ii.  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten ol moneda tuncional wilizando los npos

de cambio vigentes en las techas de L rrasacciones o de las valoraciones, en ol caso de parndas
que se han vuelto a valorar. Las pérdidas v ganancias en moneda extranjera que resulun de L
liguidacion de estas transacciones vy de la conversion a fos apos de cambio de clerre de Jos actvos

v pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuentt de resultdos.
Las perdidas v ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos v efectivo v equivalentes

al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas v ganancias eo da linea de “Togresos o gastos

financieros”.

Las notas son parte inegrante de los bstados Financeros




MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en UL 8, ddlares)

24  Efectivo y equivalentes de efectivo

Fl efectve y equivalentes de efecrivo incluye aquellos activos financieres liquidos, depasitos o
inversiones financieras liquidas en el pais v en el exterior, gue se pueden transtormar rdpidamente

en efectivo en un plazo nferior a tres mueses v sobregiros bancartos.

2.5  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son acuvos financieros no derivados con pagos
fjos o determinables, gue no cotzan ¢n un mercado aciuvo yvose reconocen inicialmente asovalor

razonable,

La mavotia de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, v los impories de ias

. Cuando o erédito se extende mas allid de las

cuentas por cobrar comerciales no tienen intere
condictones de crédito normales, las cucatas por cobrr comerciales se miden al costo wmortizado
utllizando el métode de la tasa de mnterés ctecnva, menos cualquier detertoro. 1= ingreso por
intereses (incluyendo fos intereses implicitos) sl exisueren, s¢ reconoeen €omo mpresos por
intereses v se caleulan utilizando la tasa de nteres cfectva, excepto para las cuentas por cobrar o
corto plazo cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial. 1 periode de crcdito
promedio sobre la venta de productos es de 90 dias. I efecro de mrace a costo amortizade, sc

considera no significativo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar s¢ revisan para determinar s1 existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables, $1se wenttica dicha evideneta, se reconocernt de mmediato una

peérdida por deteniore del valor en los resulrados.
2.6 Inventarios

Les invengarios se expresan al mporte menor cntre ol costo vel preeto de vente menos Los costos

de werminacion v venta. I costo se caleula aplicando el mctodo promedio ponderado.

2.7 Activos fijos

i. Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo.

k1 costo de activos fijos comprende su precio de adyusicaon mias tedos los costos divectunenie
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionannento segiin o
previsto por la gerencia v la estimacion micial de cualguicr costo por desmantelamicnto v retivo del

clemenio o de rehabilitacion de a ubicacion del activo., on el caso de ser necesano.

Las notas son parte negrante de los Jastados Pinancieros.




MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en U, 8. dolares)

ii. Medicién postetior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, los aciivos fjos son registrados al costo menos b depreciacion

acumulada v ¢l importe acumulado de las péedidas por deterioro de su valor.

lLos gastos de reparaciones ¥ mantenimicntos se imputan a resultados en ol periodo en que o

producen.
iil. Método de depreciacion y tasas de depreciaciéon

La depreciacion se carga para distrbuir el costo de los activos menos sus valores residuales a o
largo de su vida Gt estimada, aplicando el método Tincal. Siexiste algin indicto de que se ha
producido un cambio significativo en la tasa de depreciacidn, vida aul o valor restdual Jde wnactive,

se revisa la depreciacion de ese actvo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expecicivis,

A continuacion, se presentan las principaies partidas de acavos fijos v las msas de deprecicion
anuales usadas en ol ealeulo de la depreciacion:

Vidas gules

Magquinaria tu
Muebles, enseres v equipos de oticina 10
liquipos de computacion 3
Fquipos de seguridad 10
Instalaciones I
Vehiculeos 5

iv. Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos tijos o cualquier parre sigmmficativa del mismo. reconacida tnicialmenic,
s¢ da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneticios ccondmicos tutures
por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja ol activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedeate de o venia y el importe en libros ded

activo) se incluve en el estado de resultados cuando se da de baja el activo,

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

L cada fecha sobre la que se informa, se revisan los actvos fjos v otros aeidves para deternuoae
st existen indicios de que tales activos havan sutrido una pérdida por deterioro de valor, Spexisten
indicios de un posible deteriora del valor, se estima v compara el impurte recuperable de cuakquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con suimporte en libros. Stel importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al inporte recuperable estimado, v se reconoce

una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Las notas son parte integrante de los Hstados Financieros,




MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 20106

(Expresadas en UL 8. délares)

[De forma similar, en cada fecha sobre 1o que se informa, se evalia st estste deterioro del vidor de
los inventarios comparando el importe ca librox de cada parnida del inventario ‘o grupe de parrtidi-
similares) con su precio de venta menos los costos de rerminacion v oventas % una parida del
inventario {o grupo de partdas similares} se ha detertorade, se reduce sutmporte e libros al precio
de venta menos los costos de rermunacion v veata, v se reconoee inmediatamente una pérdida por

deterioro del valor en resultados.

51 una pérdida por detetioro del valor se revierte posteriormente, el imporie en libros del acuvo io
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valoy recuperable
(precio de venta menos costos de terminacidn v venta, en ¢l caso de los Invenranos), sin recuperar
¢l importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por detenero
de valor del activo {grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion deun perdida por

deterioro de valor se reconoce inmediaamente en resuliados,

2.9 Sobregiros y préstamos bancarios

Corresponden a financiamiento con cuentas bancarias cormentes, Para ba presentacion det estado

de flujos de efectivo, los saldos de los sobregiros se consideran parte del electivo v equivalentes.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectve vose incluven

en los costos financieros.

2.10 Cuentas comerciales por pagat v otras cuentas pot pagar

fas cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar son obligaciones hasadas on
condiciones de crédito normales, que no tenen ntereses, que no se cotizan en un mercado acrive
v ose reconocen lnicialmente a su valor razonable. Los importes de las cuentas comerciales,
denominados en moneda extranjera se convierten a ddlares de los Hsados Umdos de Amdriea
(US$) usando la tasa de cambio vigente ¢ la fecha sobre faque se informa. Las ganancias o perdidis

por cambio de moneda extranjera se incluyen o OCos Pastos O e GIres iEreses,

Después det reconocimiento inicial a valor razonable, <¢ miden al costo amortzado unlizandso ol
método de la wsa de interés etectiva. 1l gasto por ntereses (dncluvendo los mereses impliciies -
CXISION, $€ FeCOAOCen como costos nancieros v se caleulan utilizando o tsa de ineres etecuyo.
exeepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimicnto ded imerds vesultare
mmaterial.  El perfodo de crddito promedio de provecdores del extertor para In compra &
productos es de 90 dias, periodo que ocasiona que o] etects de traer a costoamoruzadeo se considere

110 significativo.

Las notas son parte mtegrante de los Fsiados Financieros,




MAXIAUTO §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2010

(Expresadas en UL 8. délares)

211 Impuesto a la renta

Iil gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente v ol

impuesto diferido.
i Impuesto corriente

il impuesto por pagar corriente se basa cn L uilidad gravable {tibutaria; registrada duranie ol ane
La utilidad gravable difiere de la utlidad contable, debido a las parddas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de Ia Compaiita
por concepto del impuesto cortente se ealeula utlizando las msas fiscales aprobadas al final de

cada periodo.
ii. Impuestos diferidos

FEl impuesto difenido se reconoce a partir de las diterencias entre los importes en libros de os
activos y pastvos en los estados financicros v sus bases tiscales correspondientes (conocidas come
diferencias terporatias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para iodas Lo
diferencias remporarias que se espere gue incrementen la ganancia fiscad en ol fuiuro, Los acnves
por impuestos diteridos e reconocen para todas b diferencias emporanas quoe se espere e
reduzean la ganancia fiseal en el future, v cualguier pérdida o erddue tiseal ne wilizade. Los acuvos
por impuestos ditendos se miden al imporie misimo guee, sobre 1a base de da ganancm fiscal actual

o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada lecha sobre L
que se intorma v se ajusta para reflejar I evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras

Cualquicr ajuste s¢ reconoce en el resultado del periodo.

Fl impueste diferido se calcula segin lis 1asas imposinvas que se espera aplicar a Ly ganancn
{perdida) fiscal de tos pertodos en los que e espera realizar o] activo por impucestos difendos o
caneelar o] pasivo por impuestos diferidos, sobre b bise de Tas tsas impositvas que Tasan <ido
aprobadas 0 cuvo proceso de aprobacion este pracucumente terminado al final del periedo sobre

¢l que se infurma.
iii.  Otros impuestos corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de Impuestos a cuent

de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pusivos por impuestos corrientes.

Las notas son parte integrante de Lo~ Fsados Pmancieros




MAXIAUTO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en U, 8. dolares)

212  Provisignes

as provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacidn presente (va sen legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado o probable que la Compaia tengy gu
desprenderse de recursos que Incorporen beneticios ceondmicos, part cancelar kit obligacion,

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacian.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos Jos benelicios veondnicos requeridos para
rancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo st es virtadmente cierio
yue se recibird el reembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede sev medido con fabidad. T
gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estudo de resultados neto de 1odo

reembolso relacionado.

Si el efecto del valor temporal del dinere ex signiticativo, las provisiones se descuenian uiilizande:
una tasa actual de mercado antes de unpuestos que retleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce ¢l deseuento, el aumento de la provision producto del

paso del tiempo se reconoce como un costo Ananciero en el estado de resulrados

Elimporte reconocide como provision debe ser l mejor extimacion del desembolso necesaro para
ancelar la obligacion presence, al tinal de cada periodol weniendo en cuenia los riesgos ¢ las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mude una provision wsando ¢l flugo de elecus o
estumado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor preseate de

dicho flujo de efectivo,

213  Beneficios a empleados

iv. Beneficios definidos: Jubilacidn patronal

I costo de los beneticios definidos (Jubiiacion patrenal’ a cargo de la Compania, os determinade.
atilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Peovectada, con base en un estudio actuarnl
practicado por an profesional independiente,

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en sutotalidad en el otro resuludo ttegral en o
penodo en el que veurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen nmwediatmnenwe en o
medida en que los beneticios ya han sido ororgados.

v, Participacion de trabajadores en las utilidades

El 13" de la utlidad anual que la Compania debe reconceer por concepto de participacion labaral

enlas unhidades es registrado con cargo a los resultados del ejereicio en gue <e doevenga, con base

en las sumas por pagar exigibles.

Las notas son parte miegrante de los bstados Pinancicros.
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(Expresadas en UL 5. dolares)

214 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de acrividades ordinarias se reconocen en la medida gue sea probable gue los
beneficios eccondmicos flusan a la Compania v que pucdan medirse de manera tiable,

independientemente del momento en ¢l que el pago sea realizado.

El ingreso de la venta de bicnes se reconoce cuando se entregan los bienes v se ha rransterido su
propiedad. El ingreso se mide al valor razonable de la contraprestacion reeibida o por rectbir, neta

de descuentos ¥ sin incluir impuestos asociados con la venra.

Los criterios especificos de reconacimiento cnumerados a1 contnuacion tarnbicn deberan cinmphirse

para que los ingresos sean reconocidos:
i Intercses ganados

Los tgresos por intereses son registrados =obre una buse de tempo, con referencia al capinl
pendiente v a la tasa de interés cfecuva aplieable, Ta cual es Liotasa de descuenio gue igaala
exactamente los Bujos de efecrivo por cobrar estimados a o largo de la vida experada del
instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero sobre o reconocmuiento

aicial.

Los ingresos por intereses se incluyen ena linea de “ingresos financicros” en o esiado de resulados

integrales.

2.15 Costos y Gastos

Todos los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se recanocen amedida
que son incurridos, indcpendicnrcmumc de Ta fecha en que se hava realizndo of pago, v se regisien

en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen,

2.16  Costos por préstamos

Los costos por préstamos que sean dicectamente atnbuibles 2 la adguisicion, construccion o
produccion de un activo apro forman parte del costo de dichos actves. Los demiis costos por

[')I'(“S[ﬂﬂ']{)ﬁ S¢rCconOcen Coms gastos.

2,17 Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, Lampoco

los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permiticda

por alguna NIIF y esta presentacion sea ¢l retlejo de la esencia de la ransaccion.

Las notas son parte mtegrante de los Pstados Puancieros,
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Las ingresos v gastos con ofigen en transacclones (ue, confractualmente o por una norma legal.
conternplan la posibilidad de compensacion v la Compania dene la intencdn de lguidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al page del pasivo de forma simultanea, se presentan

netos en resultados.

2.18  Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicidn postetior

Aetivos fingueieroy

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la techa de negoctacion cuande sc
observe la presencia de una compra o venm de un acuvo financiera bao un contrato cuvas
condiciones requieren la entrega del acivo durante un perfodo gue generalmente est regulado por
¢l mercado correspendiente, v son medidos imtedmente al valor razonable, tiis los coston de L
transaccion, excepro por aquellos actvos financieros clasiticados al valor tazanable con cambies
en resudtados, fos cuales son inicialmente medidos al valor razonable v ocuvos costos de

transaccion se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amornzado o al valor razonable.

La Comparia clasitica sus actvos financieros en las siguientes categorfas, @ valor rzonable con
cambios en resultados, actives fnancicros mantentdos hast su vencimiento v PECSERMOE v cUeniis
por cobrar. La clasiticacidn depende del propdsite con el que se adquinieron los msirmentos
financieros. La admunistracion determina L clasificacion de sus mstrumentos inancieros en <l

momento del reconocimicento rucial.

Ala fecha de los estados financicros, la Compania muniene bisicamente préstamos v cuentats por

cobrar,
i Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v cuentas por cobrar son activos tinancieros ne derivados con pugos loes o
determinables, que no conzan en un mercado activo. Xe clasifican en activos corrientes, exeepho
los vencimientos superiores a 12 meses desde la feeha del estado de sitaacion fmanciera, gue se
clasifican comao activos no corrientes. |.os préstamos v ocuentas por cobrar meluven fas cuenis

comerclales por cobrar v otras cuentas por cobenr. Ver Nota 3.
ii. Deterioro de activos financieros al costo amortizado
lLos activos fmancieros que se miden al costo amortizadao, son prabados por deteriaro al dnal do

cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado s, v solo si, existe evidencia objetiva

del deterioro como consecuencia de uno o s cventos que havin ocurmdo despues del

Las notas son parte integrante de los Fsados Fuancieros 9
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reconocimiento inicial del actvo v ese evento o eventos causantes de la pérdida uenen unimpacio
sobre los flujos de efectvo futuros estimados del acavo tinanciero.

Fl importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amartizado ox
la difcrencia eatre el importe cn libros v los flujos de cfective estimados tuturos, retlejando el etecte

del colateral y las garantas, descontados a In tasa de interds efectiva onginal del acivo financiero

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pdrdida por deterioro directamente, exeepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde climporte en libros se reduce o traves de v cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comeretal por cobrar es de dudose cobro, s
climina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previunenie
elminados se convierte en créditos coutra la cuenta de provisién. Los cambios en el nmporte en

libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados,
iii.  Baja de un activo financiero

la Compaiifa dara de baja un active financere doicamente cuando expiren lous derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del acnvo financiero, v transtiere de manera sustancal los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del acuvo inancicro. 31 la Compaain o trnslere
al retiene sustancalmente 1edos los rivsgor v beneticios inherentes ala propredad v connnt
reteniendo el control del active transferdo, Ly Compania reconocerd su participacion en el aem o
v la obligacion asociada por los valores que tendriv que pagar Sl Compania reiene
sustancialmente todos los nesgos v beneficios inherentes a la propicdad de un acuve tmancier
rransterido, la Compadia continuard reconociendo ol activo financiere v tambidn reconoceni un

préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Puasives finawzeros

Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de contormidad con L

sustancia del acuerdo contracrual.
i. Pasivos financieros

Los iInstrumentos Hinancieros se clasitican cone pasIvos tinancieros al valor mzomble con cambie-

en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos correntes a menos que la Compania tenga un
derecho incondicional a diferir su fiquidacian durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera,

A la fecha de los estdos financicros. la Compasaia mantiene tnicamente PASIVOS BInCero.

medidos al costo amortizado.
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ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

lLos pasivos financieros se reconocen nicialmente @ su costo, oeto de los costos gque se havan
incurride cn la transaccion. Posterormente, se miden asu costo amortizado v cualquier diferencta
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencon) ool valor det
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante Ta vida del acuerdo con el mdétada de

tasa de interds efectiva,
iil. Baja de un pasivo financiero

La Compafia da de baja un pasivo financiero st v <olo si, expiran, cancelan o cumplen las

obligactones de la Compafiia.

219  Partidas cxcepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por sepanido en los estados tinancicros caando e
necesario para proporcionar und comprenston adicwnal del rendimento tianeero de

(Compariia.

220  Normas internacionales emjtidas aiin no vigentes

La Compania no ha apiicado ias siguientes Normas Internacionales de [ntornmeton
Financiera (NITF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del

Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emuitidas pero atn no son efectivas:

I Fecha de
NI 1itulo [ \‘i;'cncin i
Normas :

NI Y lnstrumentos Financleras Clastficacion v | Foaero 1, 2014

medicion.

INTIE 15 Ingresos  por Contratos de Clientes esta | Boero [, 2017
!
norma reemplazara a la NI T v T8 S0 31 i
CNIIF 31.15.18 \
!
INTIL 16 Arrendamicentos | Fnero |, 20019
- e
Enmiendas |
|

INIIF 2 Clasiticwe Peaisn todes G Tf".n':l‘u [, 208
L Pages basae v con o w
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INTIF 7

Revelaciones  adicionales v enmiendas

consecuenci resultante de NITF 9

Iinero |, 208

NIC 7 Forciata o rey o - Poaceo 1, 2007
|
INTC 40 Transterencns Jo Propacd s Plde nneradn oero {2008
ol ;79 R . . H . . . o] 1
CINTIE 22 Urassaccionieos ol noenno b enranges Foaceo 1, 20108
]
Conpre-cices adelae |
L 1 ‘
Pecha e
NIt Tiulo vigencia
Normas
NIC 12 Reconocimiento de activos por mmpuestos | Hoero 12017
diferidos por péedidas no realizadas.
INITF 10 v NIC | La venta o la aportactén de bienes entee un | Finero 1, 2017
28 inverstonista v su asoclada o negocio conjunto.
Mejoras anuales cicle 2014 - 2016 '
INTTE 1 Eliminacion de exencienes @ corto plze pas ) Foero NRENT
\
s entdades que adoptan por peamera ver las | }
Normas NI+ \ ;‘
_ A
INTTE 12 Informacion a revelar sobre participaciones en | Foero 1, 2017
otras enoidades.
INIC 28 Medicion a valor razonable de una asociada o | Baero [, 2018
fegucio conjunto.

Ui resumen de las Normas enutidas que Ly compania razonsblemente preyé gue resulirn

aplicables en ¢l fururo son las siguientes:

NIIF 92 Instrumentos financieros

La NHEF 9 emitda en noviembre de 2000 introduce nuevos requerimicenics para I

clasificacion y medicidn de activos financieros. La NI 9 modificada en octubre de 2010

Las notas son parte integrante de los Fstados Pinancieros.
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incluve los requerimientos para b clasificacion v medicidn de pasivos Hoancieros v para <o
baja.

Los principales requerimientos de la N Y se deseriben a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los actvos fimancleros reconocidos que esien dentro del
alcance de NIC 39

posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Fspecificamente, las inversiones de

L Fnstramienios Uinancierns: Reconocimtente . Medicidn sean medidos
deuda en un modelo de uncgociacion cuvo objetivo es cobrar los Qujos de efectiva
contractuales v gue tengan flujo de efectivos contractuales que sean exclusiviimente pagos
de capital e intereses sobre ¢l capiral en creulacion generalmente ¢ miden a costo

amortizado al final de los periodos contables posteriores

Todas las demas inversiones de deuda v capiral se miden a sus valores razonables al final
de los perivdos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIH 9, las companias pucden
hacer la eleccion irrevocable de presentar tos cainbios posteriores en el valor razanable de
una inversidén de capital (que no ¢s mantenida con fines de negociacion) en otras partdas
de la utilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente reconocidas en I

{pérdida) utilidad neta del afo.

El efecto mas significativo de In NI 9 con respecto ala clasificacion v medicion de activos
(inancieros se relaciona con ¢l tratanuento contaible de los cambios cn el valor rzonabie de
un pasivo financiero {designado como a valor raronable a través de resultados: ambutble
los cambios en el resgo de erédito de dicho pasivo. Bspeciticamente, bago la NIIE 9, Pt
los pasivos financieros designados como a valor rizonable o travds de resultados. ol monis
de los cambios en ol valor razonable del pasivo lnanciero que s atribuble al cambios i
el riesgo de crédito de dicho pasive s¢ presenta bajo otros resultados integeales, salvo G
cl reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crddito del pasive deatro
de otros resultados ttegrales crearn o incrementara una discrepancia contable en ol estado

de resultados.

Los cambios en el valor razonable auribuibles al riesgo de crédito del prtsivo flnanclero no
se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, contorme a li N
39, el monro completo en el cambio en el valor rzonable del pasive financicro designade

como valor razonable a través de la uulidad o perdida se presenté en el estado de resultde-
NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada ea vigencia a partir de vaero de 2018, fa NI1F 13 establece of nueveo modele
de reconocimiento de ingresos dectvados de contratos con clientes, Presentn de forms
integrada todos los requerimnientos aplicables v sustituird a las normas v Ia NIC T Conteate

de Construccién, asi como interpretaciones del IFRIC relacionadas.

13
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Fn el principio fundamental de la NiIF 15 os que una ennidad deberin reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clieares en un importe que refleja la conrraprestacion que la entidad espera recibir o cambio
de bienes o servicios. Especiticamente, la norma anade un modele de cluco pasos para

contabilizar el ingreso:

Idendticar ¢l contrato con ol cliente

2. Idemuficar las obligaciones de cjecuciin en ol contratn,

3. Dererminar el precio de trasferencia

4. Dastnbuir el precio de rransacciim a las obligaciones de ¢jecucian del conteare,

5. Reconocer el ingreso cuando 7o en la medida que) Lo entidad satistaga I obligacion.

Segun la NIIF 13, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida quer la enndad
sausfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando ¢l “control” de los bienes v servicios
relacionados con una obligacidn de ¢jecucion particular se ha taslerido al clicne, Se incluve
otros lineamientos detallados en ln NIIE 15 para poder analizar situaciones especificas

Ademids, la NI 15 requiere amplias revelaciones.

[z administracidn considera que Inadopeion de Ta NI T3, ne implica cambnos caalianyos
importantes, por lo que su efecto cuantitive no seria relevanie

Ortra norma emitida pero que atn no se encontralby ea vigenei a la techa de enision de los
estados hnancieros de la Compania v que In gereneia de Ia Compania preve que no e serin

apltcables en el futuro.
NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamicnto como un contrato que otorga al clieate farrendataro
el derecho a utilizar un active durante un periodo de dempo a caunbio de o
confraprestacion. 1'na empresa evallia <1 un contrato contienc un arrendimiento sabre L
basce de si ¢l clicnte vene ¢l derecho de conteolar ¢ uso de un acuvo idenuficado por
periodo de tempo. Ta NITF 16 reemplaza o B NIC 17 Arrendanuentos, CINITIE
Determinacion de sioun acuerdo condene un orendanuento, SIC 15 Vrrendanyenteos
operatves — lncentivos, SIC 27 Fvaluacion de la esencia de Tas ansacciones que dapren
la forma legal de un arrendamicnto. s norma elimina o clasiieacion de los
arrendamientos, va sea como arrendanuentos operativos o fiinancicros para el arrendacario
Con lo cual tedos los arrendamicntos son rratados de una mancea smbar a0 los
arrendamicentos financieros aplicando la NIC 170 Los arrendanyentos son capitalizudos en

funcién del valor presente de los pagos generando un actvo de derecho de uso v pasive,
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NIC 12 Moadificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Cuando una entdad evalta si estardn disponibles las ganancias fiscales contra las cugdes se
pueda wilizar una diferencia temporaria deductble, considerari st Ia leglsleion Giscal
restringe las fuentes de las ganancias tiscales contra las que pueda reahzar dedveciones on
el momento de la reversion de esa diferencia wemporara dedueible. St legislaciin nseal
no impone estas restricciones, una entdad evaluard una difecencia iemporaes deducible on
combinacidn con todas las demas. Sin embargo. =i a legislacion tiscal restringe of usor de
pérdidas para ser deducidas conrra ingresos de un npo especitico, una diterencm wempaoraria

deducible se evaluard en combinacion solo con las del dpo apropiado.
NIC 7 Iniciativa sobre informacidn a revelar

La enmienda clarifica la NIC 7 para mejorar la mformacion proporcionida a los usuvarios

de los estados financieros sobre las acuvidades de tinancietdon de Iy enidacd.
NIIF 2 Pagos basados en acciones

La enmienda se relaciona con las sigulenies drcas:

- Aborda el impacto que las condiciones de consolidacion de la concesion v s condictones
de no consolidaciéon de la concesion tienen en ln medicion del valor razonable del PisIVe)
incurrido en un pago basado en acciones liquidade en efectivo.

- Clasifica los pagos basados en acclones que meluven caracteristicas de liguudacion net
para propositos tributarios.

- Establece la contabllizacion de un pago basado en acctones cuando se nwaditicn L

transaccion desde iquidada en ctectivo el higuidada en parimaonio.
NHF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia resultante de NITF 9

Introduce una serie de nuevas revelactones relacionadis con clasiticacion v medicton.,

deterioro y contabilidad de cobertur.

141 NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, NIIF 10
Estados financieros intermedios consolidados

Las camicndas a NIIF 10 Estados financieros intermedios consolidados v NI 2%
[oversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos (20010 abordan unm ineosisisteneia
reconocida entre los requerimientos de N 10 los de N 2822010 e ol tratamieni
de la venta o la aportacion de bienes entre un imversor v su asociada o negocio conpunte
Las enmiendas, emitidas en sepuembre de 2014, extablecen que cuando L transaceidn

invotucra un negocio {tanto cuandeo se encuentr en ua Hlial o no) se reconoce toda L
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ganancia o pérdida generada. Se¢ reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando L
transaccion involucta activos que no constituven un negocio, incluso cuando los activos sc
encuentran en una filial. La fecha de aplicacian obligatorta de estas modificactones esm por
determinar debido a que ¢l TASB planea una investagacion profunda gue pueda resultar on
una simplificacion de contabilidad de asociadas v oaegocios conjuntes. Se pernute L

adopcion inmediara.
INIC 40 Propiedades de inversion

Una entidad transferiri una propiedad a, o desde, propiedades de inversion cuando, v solo
cuando, exista un cambio en su uso. Un cambio de uso ocurre cuando la propredad cumiple,
o deja de cumplir, la detinicion de propiedades de inversion v existe evidencia del cambio
de uso. Aisladamente, un cambio ¢o las tnrenciones de la gevencia de uso de van propredad

no proporciona evidencia de un cambic: de uso,
CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta Interpretacion se aplica a una transaccion en moneda extraniera ‘o parte de ol
cuando una entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no inancicro que surge del
Page o cobro de una contraprestacion anteipada antes de que Ia candad reconozea ol

activo, gasto o ingreso refacionado o la parte de estos que correspondal.
Mejoras anuales ciclo 2014 -2016

NIIF 1 Adopcién por Primer vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Eliminacion de exenciones a corto plazo para las eatidades que adoptan por primera ver
las Normas NI, relacionadas a clertos aspectos de la N1 7 Instrumentos financieros
Intormacion a Revelar, NITF 10 FEstados Financicros Consolidados v NTC 19 Beneticios o

los Empleados en funcion de Jas mujorns del clelo 2002 = 2014 {1,
(1) Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

FITASE enlas Mejoras anwales a las N Ciclo 2002 = 2014 ermiud una enmicnda a b N
19 — Beneficios a los Empleados, acerca de latasa de descuento asee uilizada en L
obligaciones de beneficios posteriores al cmpleo Jubilacion patronal, desabucior v, otros

beneticios postetiores al empleo:,

Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que lox bonos corporatvos de alta calidad usados par
estimar la rasa de descuento para lox beneficios posteriores al empleo deben ser enutidos
en la misma moneda en que se paguen los benefictos s noanivel de pais como se establecta
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en la norma antes de ser modificadi. sas cnmicendas resultarian eo que la profundidad <
amplitud del mercado para los bonos corporatvos de alta calidad sea valoradi a sivel de L
moneda,

En Ecuador, la moneda de curso legal ex ol dolar de los stados Unidos de Ameriea voes
en la cual se pagarin los benelicios posteriores al empleo. La norn nos dice que debemes
identificar un mercado profundo de bonos corporativos de ala calidad en esa moneda, en
¢l pais no existe cse mercado, pero sien los Fsados Undos de Amdrica, por lo que, Ia rasa
de descuento tiene que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad de los Listados Unidos de America v no puede tomarse de

referencia a otro tipo de msas de rendimicnto.

Las enmiendas aplican a parur del comienzo del primer periodo comparatvo presentade
en los estados financieros cn los cuales las enmiendas son aplicadas por primera ver
Cualquier zjuste inicial que surja debe ser reconceido en ganancias retenidas al conuenze
de ese perdodo. Por lo tamo la coimienda dele seraphicada de forma regrospectn es decrs
al 1 de enero de 2015 (31 diciembre 2014,

la Compania ha aplicado csta moditicacion de forma retrospectiva resudiando onun
incremento de los pasivos por beneficios defimidos con ¢l correspondiente ajuste a otros
resultados integrales v nalidades retenidas al 1o de enero v 31 de diciembre del 20015 2Ver
nota 14).

NEIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades.

Cuando la participacion de una entidad ¢n una subsidiacia, un negocio compunto o ung
asociada {0 un parte de su participacion ¢ un negoCio conjunte o asoctada: se clasitique 1o
s¢ incluya en un grupo para su disposicion que esté clasificado) como mantenida para L
venta de acuerdo con la NIII 3, no se requicre que la entidad revele informacion finaneien

resurnida para esa subsidiaria, negocio conjunto o asociada.
NIC 28 Medicion a valor razonable de una asociada o negocio conjunto.

Exencidn de la aplicacion del método de lu participacién

Cuando ung nversion en una asociada o negocto conjunto se Heviea cabo por, oo lleva o
cabo indirecramente 1 traves de una enudad gue es una organizacian de capzal de resgo o
un fondo de ioversidn colecuva, fdeicomiso de version uoome entidad analoga
mncluvendo los tondos de seguro ligmdos a inversienes, la catidad puede oprar por medir
esa inversion en ¢sas asocladas v negocios conjuntos a valor razonable con cambios en
resultados de acuerde con la NIEE 9. Ui enudad realizard esta eleccidn de forma separada
para cada asociada o negocio conjunto, en el reconocimiento inicial de la 2soctada o negocio

conjunte,

Las notas son parte integrante de los Fsados Paanceros 17
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(Expresadas en UL 8. dolares)

Procedimientos del método de la participacidn

A pesar del requerimiento del péarrafo 36, 51 una entidad que no es una enadad de wnversion
ticne una participacion en una ascclada v negoclo conjunte que es una entidad de nversion,
la entidad puede, al aplicar ¢l métado de la parucipacion, optar por conservar la medicidn
del valor razonable aplicada por esa asoctada o negocio copjunto que es una entidad de
inversion a las participaciones de la asociada o negocio conjuaro que es una entidad de

inversion en subsidiarias,

Fista elecciom se realiza de forma separada para cada asociada o negociao conjunto gue se
una entidad de inversion, en la techa posterior de entre las sigrientes: ta cuando L asoctid.
o negocio conjunto que ¢s una entidad de inversion se reconoce nicmlmente; by comnds
la asociada 0 negocio conjunto pasa a ser una enndad de mversiong v (e} cuando T asoctada
0 negocio conjunto que es una cntidad de inversion pasa a ser una controladora.

La administracion de la Compaiiia, estima que la adopeidn de normas, enmiendas o
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados

financieros de 1a Compania.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, que describen en Lo Now 204
Administracion debe hacer juicios, estinados v presunciones sobre los importes cu libros de los
actvos y pasivos que aparentemnente no provienen de orras fuentes. Las estmaciones vojuicios
asociados se basan cn la experiencia hisiorica v orros factores que se consideran como relevantes,

Los resultados reales podrian diferir de dichos estimadeos,

Las esumaciones v juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Las revistones o lis
estimaciones contables se reconocen en el peclodo de lnrevision v periodos futuros =i I revision

atecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A\ condnuacion, se presentan las esaumaciones v juicios contables eriticos que In Adminisiraciin de

la Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los eritenios contables:
3.1. Detetioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o ¢n aquella fecha gue se considere necesariog se anatiza ol
-alor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubreran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion delimporte
recuperable de dicho activo. S1se trata de actives idennfieables que no generan Quios de electivo
de torma independiente, se estitma la recuperabilidad de la unidad generadora de cfecovo a la que

pertenece el actvo.

2
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{Expresadas ¢n U, S. dolares)

Determinar si los activos han sufride deterioro implica ¢l caiculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo.  El caledlo del valor en uso requiere que la Companiia determine los tujos
de efectivo futuros que deberfan surgir de las umdades generadoras de ctectivo v ouna tasa de
descueato apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sex intfertor al valor new en hbros del actv ol se regiso

la correspoadiente provisiGo por deternoro por la diterenci, con carpo a resultados.

s pérdidas por deterioro reconocidas e un active co periodos anterores son revertidas cundeo
se produce un cambio en las estumaciones sobre su importe recuperable merementando ol valor del
activo con abonoe a resultados con el lnute del valor on libros que el activo hubicera tenudo de no

haberse reconocido la pérdida por deterioro.
3.2. Vida util de activos fijos

Cotmne se describe en la Nota 2, la Compariia revisa la vida aul estimada de los activos trjes al tinal
de cada perfodo anual. Durante el ade 2016, la administracion determind que la vida aal de Jos

activos fljos deberla mantenerse debido al mantaumiento vy condiciones del negocio,
3.3, Obligaciones por beneficios definidos

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacidn depende de ciertos Tactores que se
determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipotesis usadas puara
determinar el coste (ingreso) neto por pensiones incluven la tsa de descuento. Cualquicr cambio

en estas hipotesis tendra efecto sobre el valor en libros de las obligaciones por pensiones.

a Compadia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada ano. Fsta tasa os el apa de
interés que se debe usar para dererminar ¢l valor acrual de los flujos de salida de cfeenvo gue s
espera qUe searl necesarios para hquidnr las obligackomes por pensiones. A la hora de derermar L
tasa de descuento apropiada, se consideran los upos de interés de bonos empresarales de alu
calidad que estian denominados en la moneda ¢ la que se pagarin las pensiones, v que wngin unos

plazos de vencimiento que se aproximen a los plazos del correspondicnte pasive por pensiones.

Ouras hupdtesis clave para las obligaciones por pensiones de jubilacion se basan en parte en las

condiciones de mercado actuales.

El saldo comprende lo siguiente:

Ve pagina sigutenie;
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..31 de Diciembre del..

2016 2015
Caja peneral 2
Caja menor 3,200 8,191
Bancos M 301015 196,017
306,217 204,108

(ty Corresponde a saldos mantenidos en cuentas bancarias vacionales, rales como Banco de la
Produccion C.A. y Banco Pichincha (A

El saldo comprende lo siguiente:
.31l de Diciembre del..

2016 2015
Chentes 1,926,937 1,857,227
Deudares varos 38,890 21,342
Provisidn para cuentas dudosas (3-L840) (28,247
1,930,981 1,850,522

[l movimiento de la estimacion por incobrables fue como sigue:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
Saldo tnicial 28247 12,402
Bajas (6.421;
Fostumacion del ano 13421 15,845
Saldo final 34,846 28,247

Un detalle como sigue:

.31 de Diciembre del..

2015 2015
Mercaderias ZA7H0TY 28501278
Importaciones en wansito 128,703 120728
Provisidn pors lento movimiento (1 91,655 01,633
[nventario Suministros 3572 1344

2,621,699 2,880,695

Las notas son parte mtegrante de los stados Poancieros. 20
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(1). Los movimientos de esta provisién tucron como sighe:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
saldo inicial, neto 91,655, {7627+
Provision del aneo (13,381
Saldo final, neto (91,655) (91,655)

Activos y pasives del afio corriente. - ['n resumen de Jos activos v pasivas por impucstos corrientes, «

COMH SigU [

.31 de Diciembre del..

2016 2015
Adlives por impuestas corvrentes
Crédito tributario IVA 13,936 21,369
Cuentas por cobrar SRI - 941
Crédiro tributario IR 20711 13
35,647 30,999
Pasings por bmpuesios corrigntes
Impuesto a la renta por pagar M 8740
Imipuestos por pagar 6,323 I8 200
Limpuesto a la salida de divisas- ISDD por pagar 187,339 176,780
202,406 215,041

Impuecsto a la renta reconocido en los resultados.-

Il gasro del impuesto a la renta incluye:

.31 de Diciembre del.,

2016 2015
Gasto del impuesto cormente (1) T2RIT U 802
Total gasto de impuestos 72,827 99,802

Una conaliacion entre la utilidad segiin estados financicros v el gasto por impuesto a la renta

cofriente €s CoOmo sigue:
(Conunta cn pagina siguicnte)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

{Expresadas en U 8. dolares)

.31 de Diciembre del..

2016 2015
Uilidad antes de impuesto a la renta 12308 176738
Orras partidas conciliatorias - 36,019
Gastos no deducibles 92973 186,430
Lnlidad gravable 115,281 399 207
Impuesto a la renta determinado 20,320 99 K02

Anticipo impuesto a la renta para ¢l ano

corriente (1 Y2827 [RRIDS
Gasto impuesto a la renta a la tasa
Impositiva vigenate

2827 DY NI2

(1) De acuerdo con la Ley de Régumen Tubuiarlo Toterno, cuando o] unpuesto a la renta causado
es menot que el anticipo calculado, este dltimo se convierte en pago detinitivo de impuesio a la

renta.

Aspectos tributarios

De acuerdo  a las disposiciones tribuwiarias vigentes, la tacaltad de dewermimacion de b
abligacion tributana por parte de la admnustracion mbutaria caduca e tres aios contados
desde Ia techa de ta declaracion v en seis aios contados desde L teha en que venads of plazo
para presentar la declaracion, respecto de los msmos mbutos, cuonde o habicren

declarado en todo o en parte.
Principales reformas tributarias

Mediante suplcmcnm de registro oficial No V44 del 29 de abril de 2016, s¢ publica Ia b
Orginica para cl equilibrio de las finanzas pablicas, un resumen de las principales cetormas

que atecta al impuesto a la renta se presenta pac el ane 2017, es como sigue:
Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

- Se extiende la exoneracion del pago del impuesto ala renta por 10 aitos a0 las
contratistas extranjeras o consorclos de empresas extranjeras, que susenban con
entidades v empresas publicas o de ceonomiz misa, contrnos Jde ingeniert,
procura v constriccion parn inversiones ¢n los sectores cconamicos determinndos
como industrias basicas stempre que o monte del contrates sea supertor al 370 du

PIB corsiente del leuador del aino inmediatamente anteror i su sise FPCIon
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Se establece una deduccion adicional para los contribuventes cuva acuvidad
econdmica principal sea la operacion de oficinas ceneralizadas de gesuon de
llamadas podrin deductr ¢l 3090 adiciomal de Tos gastos que efectiaen por coneepto
de impuesto a los conswnos espeeiales generado en los servicios de teletonia fija

mndwvil avanzada que contraten para ol ¢jercicio de su acuvidad.

Se excluye para ¢l cileulo del anticipo para el tmpucsto a la reata on los ingresos v
los costos v gastos los valores que se havan cancelados con dinero clecirdnico desde
al ane 2017 al 2019,

Mediante segundo suplemento de registro oficial No 860 del 12 de octubre de 2010, =¢

publica la Ley de Organica Incentivos Tributanos para Varios Scectores Produgtivos, un

resumen de las principales reformas que atecra al mpuesto a la renta se presenta para ol

afio 2017, es como sigue:

Se establece una deduccion adicienal para los empleadores del 1007 por Tos gastos
de seguros médicos priviados v/o mediclng prepagada conmratdos 2 tvor de ses
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la wotalidad de los mrabajadores sin
petjuicio de que sea 0 ne por salano netogy que Ta comtratacion sea con empresis

domiciliadas en ¢l pais.

Se establece que otros subsectores del sector agropecuario, pesguers o acuacultor,
podrin acogerse para pagar ¢l impuesto a la renta tnico. sl ambicn se establece
que constituird como credite tributarie para este impuesto el pago del impuesto a

las tierras rurales.

Seincluye para la decerminacion del antcipo del impuesto a la rentica las sociedades
v organizaciones de la cconomia popular v solidaria que cumplan las condieiones
de las 111icrm‘mprcsas, mediante ol cdleubo del 30" del imypuaesto a T rensa coisade
menos las retenciones o la fuente del impuesto a e rent que le tueron ctectuada

en el ano.

Se establece la devolucion del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades
cuando se haya visto atectada significativamente Ja actividad econdmica del sujero
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo y stempre que cste supere el impuesio
causado, en la parte que exceda o tipo Imposiavo efectivo promedio de los
contribuventes en general defiudo por fa Administracion Trthutarta Ia cual podra

también fjar un tpo impositivo electivo promedio por segmentos.

Para el efecto, el contribuvente presentara su peticion debidamente pustificada sobre
la que el Servicie de Rentas Tnternas vealizard las verificaciones v controles gue

correspondan. Fste anticipo, en caso de no seracreditado al pago del mmpuesio ala
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renta causado o de no ser autorizada su devolucion se consdruird en pago detinitivo

de impuesto a la renta, sin derecho a erddite ributario poswerior.

Se establece que parz ¢l caleulo del anticipo del impuesto a la renta, las operadoras
de transporte publico v comercial legalmente consataidas no constderarin en o
caleulo del anticipo, tanto en activos, costos, gastos v patrimonie, ol valor de Tas

unidades de transporte v sus acoples con las que cumplen su actvidad ceondmuca.

Impuesto a la salida de divisas

Seincluye en la exencron del pago del unpuesto a la salida de divisas o los pagos de
capital o dividendos reahzados al exierior, en un monto cquivalenee al valor del
capital ingresado al pais por un residente, sea como financianuento propie sin
intereses o come aporte de capial, sieapre v cuando se havan desoado worealizae
inversiones productivas, v estos valores hubteren permanecido en el Pewador por

un pericdo de al menos dos anos contados a partic de su ingreso.

Para acceder al beneticio detallado en ¢l inciso anterdor, el capital retormade debio
haber cumplide al momento de su sahida del pais, con rodas Jas obligaciones

tributarias.

Ll ingreso de los capirales deberd ser registrado en ol Banco Central del Tevador

cumpliv con disposiciones del Servicio de Rentas Tnternas.

Mediante suplemento de registro oticial No 918 del ¥ de caero de 20070 se publica o

Reglamento a la ey de Orgdnica Incentivos Tributarios para Varios Scetores Productivos,

un resumen de lzs principaies retonmas que atecta al impuesto a la renta se presenta para ol

ano 2017, es como sigue:

Se establece que para ¢l caso doe que existan empleados aucvos que no cumplan Ly
condicion de estar bajo relacion de dependencia por al menos seis meses dentro det
respectivo ejereicio, serdn considerados como empleados nuevos para ¢l siguiente
ejercicio flscal, siempre que en dicho ano se complete ¢l plazo minimo en forma

consecutiva,

No se consideraran como empleados nuevos, parn ctectos del caleules Jde s
deduccion adicional, aquellos trabajadores contratados paca cubrir plazas respect

de las cuales va sc aplicod este beneticio.

lLa devolucion del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades, serd aplicable respecio ded

anticipo pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016 v RLZUICnTes,
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LU'n detalle como sigue:

..31 de Diciembre del..

2016 2015
Anticipo provecdores 12763 64,152
Anticipo utiidades 2075 1.780
Gastos anticipados 8.733
Garantias entregadas 6900 9.1
30,491 75,032

Ln resumen de los activos fijos es como sigue:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
Muebles v cnseres 33040 33942
Maquinaria 73033 31082
Fyuipo de oficina [ 1.0159 RRERY:
Iquipo de seguridad 3720 3721
Sotnware 39 607 1,170
Fquipo de computacidon 33329 38339
Instalaciones 6,206 32035
Vehiculos 60,714 60,7 14
315,712 2326003
Menos:
Depreciacion acumulada f1a0,0250 (121354
Total 165,687 101,053
Los movimientos de los activos fijos fueren coma siguc:
..31 de Diciembre del..
2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero 101,033 108,131
Adiciones, netas 93 008 17,305
Gasro por depreciacion del ano (28,434 (24.403)
Saldo final al 31 de diciembre 165,687 101,053

Las notas son parte meegrange de los Fsados Foancieros
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L'n resumen de cstas cuentas ¢s como siguc:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
[erecho de uso de instalaciones
cn locales arrendados 9.165
Menos:
Amortizacion acumulada {1,528; -
7,638 -

Un movimiento de esta cuenta es como siguc:

..31 de Diciembre del..

2016 2015
Saldo inicial, neto
Adiciones, netas U165
Amortizacion - gasto (1,528
Saldo final, neto 7,638 -

LU'n resumen a continuacidn:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
Proveedores:
Proveedores del exterior (1) 3741573 3.094.733
Proveedores nacionales 38,134 73,003
Anticipe clientes 1,938 2.167
3,801,644 3,772,566

(1) Corresponden a saldos con proveedores del exterior, tales como: GNR Tradex Corp. World
Parts Inc, Wildbrook Overseas 8.7, Conortield Tnvesunents.

Un resumen de provisiones es como sl

CNCr pagi sigunente
t24 g
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.31 de Diciembre del..

2016 2015
Participacion a trabajadores 2052 39,326
Beneficios sociales 38514 14,335
40,686 53,861

Participacion de trabajadores en las utilidades. - De contormidad con disposiciones legales,

los trabajadores tienen derecho a participar en las atilidades de ln empresa en un 1576 aplicable o
las wvdlidades liquidas o contables. Los movimicntos de la provision para participacion o

trabajadores fueron como sigue:

...31 de Diciembre del...

2016 2015
Saldo inicial 34320 29030
Provision del ano 2172 39326
Pagos ctectuados 39,326, (29,0310,
Saldo final 2,172 39,326

Un resumen de la cuenta coma sigue:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
Seguridad social 209351 10,515
(Otros acreedores 2009 12,492
41,042 29,3067

Un resumen de las obligaciones por beneficios detinidos ¢s como sigues

..31 de Diciembre del., 1 de enero de 2015

2016 2015 {testablecido)
Jubilacién patronal 121,063 131,214 202,436
Desahucio 83,0075 71,438 G171
204,137 202,672 264,157
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La compania mantiene dos planes de beneticios detimdos que cabren sustanciabmenic a todos sus

empleados, un resumen de estas obligaciones por beacticlos detinidos ¢s como sigues

Jubilacién patronal

e acuerdo con disposiciones del Codigo el Trabajo, fos trabajadores que por veinte v cinea anos
o mas hubleren prestado sus servicios en forma centnuada ¢ incerrumpida, wendrin derecho aser
jabilados por sus empleadores sin perjuicio de lajubilacion que les corresponde en su condiciin de
afiliados al Instituto Ecuatodano de Seguridad Social = [1:880 En ol caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afnos, v menos de velntcineo atos de rabajo, continuada o imermumpidimmente,
adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de lajubilacian patronal. de acuerdo con las

normas de ese Cadigo.

Para financiar parcialmente los pasivos por Jubitacion Patronal, l Compania duriare el ada 2015,
depositd en una poliza de acurmnulacion, en un Banco local calificado como A USS87.800 gue,

al 6% anual, devengaron US$3.116 de intereses.
Los movimientos de la provision jubilacion patronal, fucron comeo sigue:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
Saldo inicial al 1 de encro 211887 202 436
Costo de los servicios del periodo corriente 12 8000 3353
Costos pot intereses 9247 a1
Pérdida {ganancia) actuarial {OR1's) 21951 {33,533,
Subrtotal 211,984 211,887
Acuvos del plan o (87,8006) (77500
I{lctz::;sfidf;?i:)s en ¢l periodo, por los 3.110) (3173,
Saldo al 31 de diciembre 121,062 131,214

Bonificacién por desahucio

e acuerde con disposiciones del Codigo de Trabaje, en los casos de termmaciion de ia relactdn
laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el wabaadoy, T Compuniy entregard o

25%0 de la dltma remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.
Los movimientos de la provision por desahucio, fucron como sigue:

(Continda on paging siguienie)
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..31 de Diciembre del..

2016 2015
Saldo inicial al 1 de ¢nero 71,458 61,702
Costo de los servicios del periodo cornente 10053 17105
Costos por intereses 3021 2501
Pérdida (ganancia) actuarial (ORI's) (LA (2.909;
Saldo final al 31 de diciembre 83,075 71,458

Gestion de riesgos financieros- lin ol curso nonmal de sus negocios voacyidades de

financiarmiento, la Comparifa estd expuesta a distintos nesgos de naruraleza financiera que [ruaeden

afectar de mancra mas o menos significatva al valor ccondmico de sus Hujos v oacuvos v, on

consecuencia, sus restliados,

La Compadia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, admnistrados por

Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos. deierminar su magnitad, proponer medidas de

mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A contnuacion, se presenta una definicion de los riesgos que entrenta le Compani,

categorizacion v cuantificacidon de estos nesgos vouna deseripadon de las medidas de mitipacion

actualmente en uso por parte de la Compania, st es ¢l caso.

1.

.

Riesgo en las tasas de interés. - |.a Companiin no s¢ encuentra CXpUesta i riesgos en tasis
de interés debido a que mantiene préstamos o tasas de ierds fjas, v oestas tasas son

I'ﬂZ()nﬂblCS en el entorno ccondmico cn LU SO oL,

Riesgo de crédito. - Il resgo de crédie se refiere al resgo de gue ana de s partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida inanciera, T
Compaiia ha adoprado la polinea de dntcmnente imvoluerarse con partes solventes

obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitgar ¢l riesgo do

la pérdida financiera ocasionada por los incumplimicutos.

Fa evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion Hinanciera de las coentas por

cobrar.

La Compasiia no mantiene exposiciones de riesgo de erédito significativas con ningun

cliente.

Riesgo de liquidez. - La Gerencin de L Compania tene la responsabifidad final por b

gestion de Liquidez; ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gesuon de hquigker
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de manera que pueda manejar los requerimientos de tinanciamiento a corto, mediano v
largo plazo, asi como la gestidn de liquidez. Ta Compaia maneja ¢l riesgo de liguider
manteniendo inversiones a corte plazo v monitoreando continuamente ks Hujos de

efectivo provectados v reales.

iv.  Riesgode capital. - |.a Compania gestiona su capital para ascgurar que estar en capacidil
de conunuar como empresa en marcha muenteas gue masiniza o rendimienio a s

acclonistas a través de la opamizacion de los saldos de deada v patrimonio

La Administracion revisa la estrucrura de capiml obre una base semestral. Como parte de

esta revision, considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.
Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos v pasivos financicros mantenidos por la Compariia como sigue:

.31 de diciembre del..

2016 2015
Activos financieros
Costo amortisude:
Yfectivo v equivalente de efectivo 314,258 204 108
(‘nenras comerciales por cobrar 1920940 [,850 322
2,237,198 2,054,630
Pasivos financieros
Cosio amortizado:
Acreedores comerciales 330104 3772500
3,801,644 3,772,560

16.1 Capital sogial. ~ l.a Compania cucnia con un capital social representado por-H000 aeciones,

con un valor nominal de U831 dolar de los stados Unides de América eada una.

El capital social estd compuesto de la siguiente formu:

N()v
Accionistas Pais Origen Acciones Y
Hampden Mnance 5.\ Dapama 205 000 S0
Le Notre Floldings [nc. Panama 205 000 RIS
H10 0o JERIE
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Su aldmo accionista es Bluelake Internacional Foundanon, con ol 10U de las acciones en los

acciontstas directos.

16.2 Reservas. - A contnuacid:

.

Reserra legal La ley de Companias requicre que por lo menos ¢ 1000 de la walidadd anual s
apropiado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance ¢l 0% del capital soctal.
Esta reserva no es dispoatble para el pago de dividendos en efectivo, pero pucde ser eapitalizada
en su totalidad.

Reiervas segrin PCG.1 anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o
por valuacidn de inversiones segiin PCG A anteriores, sélo podran ser capitalizades ena parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v s del dltimo ejercicio cenndmico concluidi,
si las hublere udlizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de lguudacian de

Compana.

16.3 Resultados_acumulados. - Incluve los valores resultantes de los ajustes orginados en Ly

adopaién por primera vez de la NITEF para Pymes. Vi saldo solo podra ser capitalizado on la parte

que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ultimo cjercieio ccondmico coneluido, -1

las hubieren; utilizando en absorber pérdidas: o devuelio en el caso de liquidacion de la Compania

{Continli en pagina sigulente)
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L'n resumen de los gastos por maturaleza o5 como sigue;

Crastoy de Aldpinistracidn
Sucldos, salarios v demais remuneraciones
Aportes a la seguridad social {incluido fondo de reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones
Contribucion solidaria
Crasto planes de beneticios a empleados
Participacion de trabmjadores en las uididades
Cuentas mcobrabies
Regalias (uso de marca)
Honoranos, comisiones v dietas a personas naurales
Mantenimiento v reparaciones
Arrendamiento operatvo
Comisiones
Seguros v reaseguros (primas y cesiones)
Transporte
Gastos de gestidn {agasajos a accionistas, trabajadores v chentes;
Gastos de viaje
Agua, energia, luz, v telecomunicactones
Natarios y registradores de la propiedad o mercantiles
Impuestos, conuibuciones v otros
Depreciaciones
Sumuustros ¥ materiales
Otros pastos

(yastos varios

.31 de diciembre del..

(Contintia en pagina swuiente)

2016 2015
247903 RENANY!
12,509 45,739
43,6047 3,198
11976 ;
3713 0200
g2 [3,389
13,421 21N
160 901 335,134
28,719 oG 3
28077 13,331
37000 10,354
| 32
f1,7a0 13,142
RNl 3L
6021 40k
11,093 1 Lans
12390 hIURR
G L4 (NDE
13,663 39,830
28434 24403
10,304 [ 3.17
13,096 3,340
6874 0.3503
774,713 858,527
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.31 de diciembre del..

2016 2015

Coeistos de | “entas p Mercadeo
Sucldos, salarios v dernds remuneraciones 2Tnnt3 A BT
Aporres a la segurnidad social incluido fondo de reservas [NENER] NIV ER
Pardcipacion de trabajadores en las unlidades 1270 2107
[Honeranos . TRRTORN
Bencficios sociales ¢ indemarzaciones 83,130 61700
Mantenimiento v reparacion 4407 2ol
Conmusiones 309,746 G N
Promocion v publicidad 358,504 2602024
Combustbles TR 47
Transporte 143.210 130,542
Gastos de viaje 6 280749
Agug, energia, luz, v telecomunicaciones 2710 208
Notarios vy registradores de la propiedad o mercanules 0,788 3207
Suminlstros v mateciales 3,537 Non2
Ohtros gastos S0 MRS
1,376,349 1,171,604
TOTAL GASTO ADMINISTRACION, YENTAS Y MERCADEO 2,151,062 2,030,131

Un resumen de los ingresos {gastos) financicros os cone siguc:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
Lipresns
Crastos bancarios 5 F207 858,
Muestras y bajas de inventario (38,699
Tugreias
Ingresos financieros 1,712 04,513
TOTAL (34,472) (103,046)
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[.a Gerencia informa que, al 31 de diciembre del 2016, la Compania no reporta contngencias

significativas que puedan afectar a los estados financieros adjuntos.

tintre el 31 de diciernbre del 2015 v la fecha de emiston de estos estados financieros (20 de marzo
de 2017) no se produjtron eventos que, ¢n la opinion de la admintstracion de la Companda, pudieran

tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros por el ate teemunado ol 31 de diciembre del 2006 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compania en marzo 20 de 2017 v serin presentados o los Acctonistas pard su
aprobacion. Fn opinidn de la Gereneia de Ia Compania, Tos estados Gnancieros seritn aprobados

por los Acclonistas sin modificaciones, {

P/é 56{64

auricio Gonzalez Molina Edism}“ Guamau G
Gerente General ontador ‘
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