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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de MAXTIAUTO S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MAXIAUTO S.A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, y los cortespondientes estados de
resultados y otro resultado integral, de cambios en el pattimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; mediante la seleccién y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditotia para obtener certeza razonable

de que los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de tiesgo, el auditor toma en consideracion los controles intetnos relevantes de
la Compatia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.



MAXIAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en U. S. ddlares)

Refetencia ..31 de Diciembre de...
a Notag 2015 2014
Activos
ACTIFOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efective 4 204,108 373,336
Cuentas comerciales por cobrar 5 1,850,522 1,970,764
Inventarios 6 2,880,695 2,569,887
Activos por impuestos corrientes 7 30,999 76,661
Otros activos corrientes 8 75,032 41,614
Total del activo corriente 5,041,357 5,232,263
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos fljos e intangibles 9 101,053 108,151
TOTAL ACTIVO 5,142,409 5,340,414
Pasivo y patrimonio
PASII'OS CORRIENTE
Acreedores comerciales 10 3.772.566 3,998,051
Pasivos por impuestos corrientes 7 215,041 248,647
Pasivos acumulados 11 53,861 46,459
Otros pasivos corrientes 12 29.307 34,575
Total del pasivo corriente 4,070,775 4,327,733
PASIIOF NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos 13 139,710 193,712
TOTAL PASIVO 4,210,485 4,521,445
PATRIMONIO
(segun estado adjunto) 15 931,925 818,970
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,142,410 5,340,414

el AL

A
Mauricio Gonzélez Molina / Juan Catlos Cango
Gerente General / Contador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado ¢n U. S. délares)

INGRESOS

Ventas netas

COSTO DE VENTAS

Costo de ventas
Utilidad bruta

GASTOS
Gastos de administracidn

Gastos de ventas y mercadeo
Utilidad en operacién

Gastos financieros, neto

Otros ingresos (egresos), neto
Utilidad antes impuesto a la renta cortiente y diferido
Impuesto a la renta corriente

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

C oyt L

“ Mauricio Gonzalez Molina
Gerente General

Referencia ..31 de Diciembre de..
a Notas 2015 2014
8,429.010 8,856,812
(6,119,095) (6,608,960)
2,309,915 2,247,852
16 (792,869) (516,210
16 (1,179,428) (1,263,626)
337,617 468,016
17 (26,100) (250,891)
(98,760) (52,624)
212,757 164,501
7 (99,802) (60,743)
112,955 103,758

’: 4 ot %Zé; &@K

Juan Carlos Cango
Contador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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MAXIAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en U. S. ddlares)

Referencia ..31 de Diciembre del..
a Notas 2015 2014

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 8,549,252 8,883,138
Efectivo pagado a proveedores, empleados e impuestos (8,813,428) (8,520,696)
Efectivo pagado pot impuestos (87,746) 47,568
Efectivo neto ptovisto pot las actividades de operacién (351,922) 410,010

ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento de activos fijos e intangibles {17,306} {68,500)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (17,306) (68,506)
Aumento del efectivo y sus equivalentes 4 (369,227) 341,504
Efectivo y equivalentes al inicio del ano 4 573,336 231,832
Efectivo y equivalentes al final del ano 4 204,109 573,336

“Mauricio Gonzalez Molina /Juan Catlos Cango

Gerente General

/ Contador

Las notas son parte integrante de los Esrados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en U. S. délares)

Conciliacién del sesultado del ad | flui isto de | ,

Referencia ..31 de Diciembre del..
a Notas 2015 2014
Resultado integral del ano 112955 103,758
Partidus que no representan movimiento de efectivo
Impuesto a la tenta, corriente 7 09,802 60,743
Provisién cuentas dudosas 5 15,845 -
Provision lento movimiento de inventarios 6 15,381 15,381
Depreciaciones de activos fijos 9 24,403 14,488
Participacion de trabajadores en las utilidades 11 39,326 29,030
Obligaciones por beneficios definidos 13 23,498 42,351
Canibios netos en activos y pasivos operatives
Cuentas comerciales por cobrar 104,398 26,325
Inventarios (326,188) 46,387
Activos por impuestos corrientes 45,662 1141
Otros activos corrientes (33,417) (2,508)
Acreedores comerciales (225,485) 75,248
Pasivos por impuestos cotrientes {133,408) 46,427
Pasivos acumulados (31,924} (45,887)
Otros pasivos cotrientes (5,268} (2,874
Obligaciones por beneficios definidos (77,5009 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién (351,922) 410,010

| |
@/ﬁ — (é & ] Wﬂ yCJ//&(

Mauricio Gonzailez Molina /I/uan Carlos Cango

Gerente General Contador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en U. 8. ddlares)

NOTA1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1 Constitucion

MAXIAUTO S.A. fue constituida en Quito el 9 de diciembre de 1993 e inscrita en el Registro
Mercantil el 14 de enero de 1994. La duracion de la Compaiiia serd de 50 aios desde la fecha de

inscripcion en el Registro Mercanal.

Su domicilio principal esta registrado en la ciudad de Quito, en la Parroquia Calderdn, ciudadela
Huertos Familiares Mariana de Jesus calle Elias Godoy; Bodega No. 3.

Con fecha 05 de febrero del 2015, se inscribi6 en el Registro Mercantl un aumento de capital de
US$400,000 mediante la capitalizacion de udlidades no distribuidas, con lo que el capital lleg6 2 un
monto de US$ 410,000.

1.2 Operaciones

Las principales actividades son importtar, distribuir y comercializar productos automotrices, tales
como preparaciones anticongelantes, liquidos, prepatados para descongelar, jabones, agentes de
superficie organicos, preparaciones para lavar, lubricantes, ceras, betunes, cremas y demas similares
automotrices para clientes del sector privado, dentro y fuera del pais, especialmente con presencia
en los paises del pacto andino.

La Compaiia mantiene 68 empleados bajo relacion de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compania.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de MAXIAUTO S.A. han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NTIF) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB). Estin presentados en dolares de Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Companfa.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la

Administracidn realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

Las notas son parte integrante de los Estados Financietos. 1



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en U. 8. dolares)

econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas

partidas que forman parte de los estados financietros.

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus
cfectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adopradas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigente al 31 de
diciembre del 2015, aplicada de manera uniforme a todos los periodos que se presentan, salvo que

se indique lo contrario.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de MAXIAUTOS.A., comprenden el estado de situacién financiera, el
estado de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado al 31 de diciembtre de 2015.

Los estados financieros se presentan en dolares y todos los valores se redondean a la unidad mas

préxima, salvo cuando se indique lo contrartio.

2.3 Conversion de la moneda extranjera

i.  Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compania se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en (US$) Délares de los Estados Unidos de América que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compariia.

ii. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas
que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos

y pasivos monetatios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos
financieros”.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 2



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en U, S. ddlares)

24  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas en el pais y en el exterior, que se pueden transformar rapidamente

en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.5  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se reconocen inicialmente a su valor

razonable.

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, v los importes de las
cuentas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se extiende mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar comerciales se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) st existieren, se reconocen como Ingresos por
intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de productos es de 90 dias. El efecto de traer a costo amortdzado, se
considera no significativo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objeriva
de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerd de inmediato una

pérdida por deterioro del valor en los resultados.
2.6 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos

de terminaci6n y venta. E] costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

2.7  Activos fijos

i. Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo.

El costo de activos fijos comptende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidén del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo por desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo, en el caso de ser necesario.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 3



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en U. 8. délares)

ii. Medicidn posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se

producen.
ili. Método de depteciacion y tasas de depreciacion

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida 1til estimada, aplicando el método lineal. Si existe algin indicio de que se ha
producido un cambio sigmficativo en la tasa de depreciacién, vida tnl o valor residual de un activo,

se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

A continuacién, se presentan las principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacion
anuales usadas en el calculo de la depreciacion:
Vidas vnles

Maquinaria 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos de seguridad 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5

iv. Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo, reconocida inicialmente,
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios economicos futuros
por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo
(caleulada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

2.8 Deterioro del valor de fos activos tangibles e intangibles

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos fijos y otros activos para determinar
si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con suimporte en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por detetioro del valor en resultados.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 4



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en U. 8. ddlares)

De forma similar, en cada fecha sobre la que sc informa, sc evalia si existe detetioro del valor de
los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio
de venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce Inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados. '

$i una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin recuperar
el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro
de valor del activo (grupo de activos) en anos anteriores. Una reversién de una pérdida por

detetioro de valor se reconoce inmediaramente en resulrados.

2.9 Sobregiros y préstamos bancatios

Corresponden a financiamiento con cuentas bancarias corrientes. Para la presentacion del estado
de flujos de efectivo, los saldos de los sobregiros se consideran parte del efectivo y equivalentes.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del mérodo del interés efectivo y se incluyen

en los costos financieros.

210  Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales, que no tienen intereses, que no se cotizan en un mercado activo
y se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los importes de las cuentas comerciales,
denominados en moneda extranjera se convierten a ddlares de los Estados Unidos de América
(US$) usando la rasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas
por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los mntereses implicitos) si
existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utlizando la tasa de interés efectivo,
excepto para las cuentas pot pagat a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio de proveedores del exterior para la compra de
productos es de 90 dias, periodo que ocasiona que ¢l efecto de traer a costo amotrtizado se considere
no significativo.

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en U. 8. délares)

2.1 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.
i, Impuesto cortiente

Elimpuesto por pagar cortiente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano.
La utilidad gravable difiere de la udlidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. Elpasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

ii. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no udlizado. Los activos
por impuestos diferidos se miden al importe miximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual

o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.

Cualquier ajuste se reconoce en el tesultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segtin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida} fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos difetidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion este pricticamente terminado al final del periodo sobre

el que se informa.
iii.  Otros impuestos corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos a cuenta
de terceros, entre otros, se reconocen dentto de los pasivos por impuestos corrientes.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en U. S. délares)

2.12  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente clerto
que se recibiri el reembolso y el valor de Ia cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. El
gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de resuitados neto de todo

reembolso relacionado.

S1 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del

paso del iempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Elimporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesatio para
cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

213  Beneficios a empleados

iv, Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) a cargo de la Compafiia, es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con base en un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro tesultado integral en el
periodo en el que ocurten. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados.

v.  Participacién de trabajadores en las utilidades

E115% de la udlidad anual que la Compadia debe reconocer por concepto de participacién laboral

en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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2.14 Reconecimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdémicos fluyan a la Compadia y que puedan medirse de maneta fiable,

independientemente del momento en el que el pago sea realizado.

El ingreso de la venta de bienes se reconoce cuando se entregan los bienes y se ha transferido su
propiedad. El ingreso se mide al valor razonable de ]a contraprestacion recibida o por recibit, neta

de descuentos y sin incluir impuestos asociados con la venta.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberan cumplirse

para que los ingresos sean reconocidos:

i. Intereses ganados

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que igualz
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento

inicial.

Los ingresos por intereses se incluyen en la linea de “ingtresos financieros™ en el estado de resultados
integrales.

215 Costos v Gastos

Todos los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran

en el periodo mas cercano en el que se conocen.
216 Costos por préstamos
Los costos por préstamnos se reconocen en resultados del periodo en que se incurre en ellos.

217  Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida

por alguna NIIF y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencién de liquidar por su

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 8
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importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

218  Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion postetior

Activos financierss

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por
el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la

transaccion se reconocen en resultados.

‘Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compandia clasifica sus activos financietos en las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

Ala fecha de los estados financieros, la Compaiia mantiene basicamente préstamos y cuentas por
cobrat.

i Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no cortientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas

comerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Ver Nota 5.
if. Deterioro de activos financietos al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada perfodo. Un activo financieto se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocutrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del actvo financiero.

Las notas son parte mntegrante de los Estados Financieros.
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El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado cs
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto

del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
elimina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en

libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
iii. Baja de un activo financiero

La Compania dari de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compania no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activo
y la obligacién asociada pot los valotes que tendtia que pagar. Si la Compania retiene
sustancialmente todos los tiesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compania continuari reconociendo el activo financiero y rambién reconocera un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los insttumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios

en resultados o como pasivos financieros medidos 2l costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Comparifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compania mantiene Unicamente pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 10
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ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuetdo con el método de la

tasa de interés efectiva.
iii. Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones de la Compariia.

2.19 Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comptension adicional del rendimiento financiero de la
Compaiia.

220 Normas internacionales emitidas alin no vigentes

La Compariia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas, que permiten la aplicacion anticipada. Un detalle es como
sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Tilo en_o después de
NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos  Enero 1, 2017

con clientes
Modificaciones ala NIC 16y Clarificacién de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Julio 1, 2015
Aportaciones de los empleados
Modificaciones a las NITF Mejoras anuales a las NTTF Ciclo Julio 1, 2015 con
2010 - 2012 excepciones limitadas
Meodificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 - 2013 Juho 1, 2015

11
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Se permite la aplicacion anticipada de estas notmas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2015, se emitié otra versién revisada de la NIIF 9, principalmente

para incluir lo siguiente:

i.  Requerimientos de deterioto para activos financieros v,
ii.  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para

clertos instrumentos deudores simples.

Reguisitos claves de Ja NIIT 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables postetiores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan tétminos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos 2 valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de pattimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, v solo con el ingreso pot
dividendos generalmente reconocido en el resultado del petiodo.

.  En la medicidén de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo,
se presente en otro resultado integral, 2 menos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 12
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periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el

resultado del periodo.

La Administracién de la compariia prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la compania. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen

detallado haya sido completado.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015 se emiti6 la NITF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro vy reconocimiento de ingtesos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazari el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingtesos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

Tl principio fundamental de la NIIF 15 es que una entudad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

1. Paso 1:1identificar el contrato con los clientes,

ii.  Paso 2:identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

ii.  Paso 3: detertninar el precio de la transaccion.

iv.  Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

v.  Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) 1a entidad satisfaga la obligacion.
Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con
una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente.  Se han afiadido muchos mids
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademis, la NIIF

15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la compafiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 15 en el futuro puede tener

un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros. 13
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Sin embargo, no es posible propotcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un

examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciaciéon y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entudades utlizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones
ala NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para
la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatda en las dos
siguientes clrcunstancias:

.. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

i,  Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partit del
1 de enero de 2016 o postetiormente. En la actualidad, la Compariia usa el método de linea recta
para la depreciacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compariia considera que el método de linea recta es el
mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracién de la Compaidiia considera que la aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendrin un impacto en los estados financieros de la
Compania.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del namero de afos de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los puede
reconocet como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio
o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado, micntras que las aportaciones que dependen del numero de afios de setvicio, se
requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a fa NIC 19

en el fumiro no tendria un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros,
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debido a que la Compafifa no mantiene planes de beneficios definidos con aportaciones de

empleados.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NITF que se

encuentran tesumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIC 16 y 1a NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad de
depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevalia una partida de propiedad, planta y
equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clatifican que el importe en libros bruto se
ajusta consistentemente con la revaluacién de impotte en libros del activo y que la amortizacion
v/ 0 depreciacién acumulada es la diferencia entre el impotte bruto en libros y el importe del activo,

luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de servicios
de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada de dicha entidad
informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como transacciones con
partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o por pagar a la empresa
administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin embargo, no se
requiere la revelacién de los componentes de dicha compensacién.

La Administracién de la compafiia prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro

puede no tener un impacto en los estados financieros consolidados.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF
que se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos financieros
en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de, y contabilizados de
acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de

activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32,

La Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro

puede tener un impacto sobre los impottes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacién de las politicas contables de la Comparifa, que describen en la Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
15
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activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la expetiencia histérica v otros factores que se consideran como relevantes.

Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el petiodo de la revision y perfodos futuros si la revision

afecra tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectvo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compariia determine los flujos
de efectivo futuros que debetian surgir de las unidades gencradoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, sc registra

la correspondiente provisién por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recupetable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no

haberse reconocido la pérdida por deterioro.
3.2, Vida til de activos fijos

Como se describe en la Nota 2, la Compaiia revisa la vida util estimada de los activos fijos al final
de cada periodo anual. Durante el afio 2014, la administracion determiné que la vida Gtil de los
activos fijos deberia mantenerse debido al mantenimiento y condiciones del negocio.

3.3. Obligaciones por beneficios definidos
El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacién depende de ciertos factores que se
determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipotesis usadas para
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determinar el coste (ingreso) neto por pensiones incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio

en estas hipotesis tendt efecto sobre el valor en libros de las obligaciones por pensiones.

La Compailia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio. Esta tasa es el tipo de
interés que se debe usar para determinar el valor actual de los flujos de salida de efectivo que se
espera que sean necesarios para liquidar las obligaciones pot pensiones. A la hora de determinar la
tasa de descuento apropiada, se consideran los tipos de interés de bonos empresariales de alta
calidad que estan denominados en la moneda en la que se pagarin las pensiones, ¥ que tengan unos
plazos de vencimiento que se aproximen a los plazos del correspondiente pasivo por pensiones.

Otras hipétesis clave para las obligaciones por pensiones de jubilacién se basan en parte en las
condiciones de mercado actuales.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo siguiente:

..31 de Diciembre del..
2015 2014
Caja general - 6,400
Caja menor 8,091 -
Bancos ()] 196,017 566,936
204,108 573,336

(1) Corresponde a saldos mantenidos en cuentas bancarias nacionales, tales como Banco de la

Produccion C.A. y Banco Pichincha C.A.

NOTA 5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

El saldo comprende lo siguiente:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Clientes 1,857,227 1,956,619
Deudores varios 21,542 26,547
Provision para cuentas dudosas (28,247) (12,402)

1,850,522 1,970,764
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El movimiento de la estimacidn por incobrables fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Saldo inicial 12,402 12,402
Estimacion del ano 15,845 -
Saldo final 28,247 12,402

NOTA 6. INVENTARIOS

Un detaile como signe:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Mercaderias 2,850,278 2,416,123
Importaciones en trinsito 120,728 230,038
Provision por lento movimiento 1) {91,655) (76,274)
Inventario Suministros 1,344 -

2,880,695 2,569,887

(1). Los movimientos de esta provisién fucron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Saldo inicial, neto (76,274) (60,893)
Provisién del afio (15,381) (15,381)
Saldo final, neto (91,655) (76,274)

NOTA7. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente, - Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes, es

como sigue:

{Ver pigina siguiente)
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..31 de Diciembre del..

2015 2014
Activos por inmpyestor corrientes
Crédito tributario IVA 21,569 -
Cuentas port cobrar SRI 0,417 -
Crédito tributario IR 13 76,661
30,999 76,661
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar ) - 60,743
Impuestos pot pagat 38,261 16,004
Impuesto a la salida de divisas- ISD por pagar 176,780 171,900
215,041 248,647
Impuesto a la tenta reconocido en los resultados.-
El gasto del impuesto a la renta incluye:
.31 de Diciembre del..
2015 2014
Gasto del impuesto cortiente M 99,802 60,743
Total gasto de impuestos 99,802 60,743

Una conciliacién entte la utilidad segiin estadlos financieros y el gasto por impuesto a la renta
cortiente es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 212,757 164,501
Otras deducciones - -
(Gastos no deducibles 186,450 60,384
Udlidad gravable 399 207 224,885
Impuesto a la renta determinado 99,802 49,475
Anqelpo impuesto a la renta para el afio 69,094 60,743
cotrriente (1

Gasto impuesto a la renta a la tasa 99 802 60,743

impositiva vigente
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(1) De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causado
es menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la

renta.

Principales reformas tributarias

En suplemento del registro oficial 652 del 18 de diciembre de 2015, sc publicé la Ley de Organica
de Incentivos para Asociaciones Publico — Privadas y la Inversién Extranjera; un resumen de las

principales reformas que se aplicarin a pardr del anio 2016, es como sigue:

Se consideran como ingresos exentos

Los de rendimientos financieros que obtengan las sociedades, en inversiones mayores de un afio.

¢ Algunas rentas de titulos representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mis,
para el financiamiento de proyectos desarrollados en asociacidén publico — privada.

® Ciertas utilidades provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos
representativos de capital, realizadas en bolsas de valores ecuarorianas, hasta por
un monto anual de una fraccidn basica gravada con tarifa cero del pago del impuesto
a la renta.

¢ Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos en asociacion publico

— privado, por el plazo de diez arfios.

Pagos al exterior no sujetos a retencion de impuesto g la renta:

® Ciertos pagos relacionados con financiamiento externo de instituciones financieras del

exteriot, legalmente establecidas como tales.

Irgresos de #o residentes

¢ Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Fcuador, el Impuesto
contemplado serd retenido en la fuente de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento.

* Cuando se cnajenan derechos representativos de capital, de una sociedad no residente
en ¢l Ecuador, que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad residente o
establecimiento permanente en el Ecuador; se deberan cumplir ciertos requisitos
formales.
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MAXIAUTO S,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[mpuesto a la Salida de Divisas

Estin exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que efectien las
sociedades que se cteen o estructuren para el desarrollo ¥ ejecucion de proyectos en

asoclacién publico-privada, que cumplan con los requisitos fijados en la ley.

NOTAS8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un detalle como sigue:

Anticipo proveedores
Anticipo utilidades
Gastos anticipados
Garantias entregadas

.31 de Diciembre del..
2015 2014
64,152 36,958
1,780
- 1,056
9,100 3,600
75,032 41,614

NOTA 9. ACTIVOS FIJOS E INTANGIBLES

Un resumen de los activos fijos es como sigue:

Muebles y Enseres
Maquinaria

Equipo de Oficina
Equipo de Seguridad
Software

Equipo de Computacion
Instalaciones

Vehiculos

Menos:

Depreciacion acumulada
‘Total

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

..31 de Diciembre del..

2015 2014
33,942 33,042
51,582 38,227
11,059 9,312
3,721 3,721
1,170 ;
28,359 26,155
32,055 32,055
60,714 60,714
222603 204,128
(121,550) (95,977)
101,053 108,151
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Los movimientos de los activos fijos fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero 108,151 54133
Adiciones, netas 17,305 68,506
Gasto del afio (24,403) (14,488)
Saldo final al 31 de diciembre 101,053 108,151

NOTA10. PROVEEDORES COMERCIALES

Un resumen 2 continuacién:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Proveedores:
Proveedores del exterior (1) 3,694,735 3,924,086
Proveedotes nacionales 75,663 73.216
Antcipo clientes 2,167 750
3,772,566 3,998,051

(1) Corresponden a saldos con proveedores del exterior, tales como: GNR Tradex Corp, World
Parts Inc.

NOTA 1L,  PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de provisiones ¢s como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Participacidn a trabajadores 39,326 29,030
Beneficios sociales 14,535 17,430
53,861 46,459

Participacién de trabajadores en las utilidades. - De conformidad con disposiciones legales,
los trabajadores tienen derecho a participar en las ucilidades de la emptresa en un 15% aplicable a

las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacién a
trabajadores fueron como sigue:
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...31 de Diciembre del...

2015 2014
Saldo inicial 29,030 41,495
Provision del afio 39,326 29,030
Pagos efectuados (29,030 (41,495)
Saldo final 39,326 29,030
NOTA 12, OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen de la cuenta como sigue:
..31 de Diciembre del..
2015 2014
Seguridad social 16,815 19,109
Otros acreedores 12,492 15,466
29,307 34,575

NOTA13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

..J1 de Diciembre del..

2015 2014
Jubilacién patronal 84,490 148,619
Desahucio 55,220 45,093
139,710 193,712

La compaiiia mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos sus

empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afos

o mis hubieren prestado sus servicios en forma conrinuada o interrumpida, tendrén derecho a ser
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jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Fcuatoriano de Seguridad Social - IESS. En el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte anios, y menos de veinticinco arfios de trabajo, continuada o interrumpidamente,
adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal, de acuerdo con las

normas de ese Codigo.

Para financiar parcialmente los pasivos por Jubilacidn Patronal, la Compariia durante el ario 2015,
depositd en una poliza de acumulacion, en un Banco local calificado como AAA- TUS§77,500 que,
al 6% anual, devengaron US$3,173 de intereses.

Los movimientos de la provision jubilacién patronal, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero 148,619 114,670
Costo de los servicios del periodo cottiente 6,824 26,176
Costos por intereses 9,720 7,773
Subtotal 165,163 148,619
Incremento en los activos del plan (77,500) -
izg;rs:edse%ﬁzios en el periodo, por los (3.173) A
Saldo al 31 de diciembre 84,490 148,619

Bonificacién por desabucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provisién por desahucio, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero 45,093 36,691
Costo de los servicios del periodo corriente 7.240 6,051
Costos por intereses 2,887 2,351
Saldo final al 31 de diciernbre 55,220 45,093
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NOTA 14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos tiesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en

consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una otganizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Comparifa, una
categorizacion y cuantificacion de estos riesgos y una descripcion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso pot parte de la Companta, si es el caso.

»

i.  Riesgo en las tasas de interés. - L.a Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en [asas
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, y estas tasas son

razonables en el entorno econémico en que se opera.

it.  Riesgo de crédito. - El ricsgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado la politica de tnicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por

cobrar.

La Compania no mantiene exposiciones de tiesgo de crédito significativas con ningin
cliente.

ili. Riesgo de liquidez. - La Gerencia de la Compadia tienc la responsabilidad final por la
gestidn de liquidez; ha establecido un matco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a cortto, mediano y
largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La Comparnia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo inversiones a cotto plazo y monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales.

iv.  Riesgo de capital. - La Comparia gestiona su capiral para asegurar que estard cn capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
acclonistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de

esta revision, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania como sigue:

..31 de diciembre del..
2015 2014
Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y equivalente de efectivo 204,108 573,336
Cuentas comerciales por cobrat 1,850,522 1,970,764
2,054,630 2,544,100
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Acreedores comerciales 3,772,566 3,998,051
3,772,566 3,998,051

NOTA15. PATRIMONIO

16.1 Capital social. - La Compaiia cuenta con un capital social representado por 10.000 acciones,
con un valor nominal de US$1 dolar de los Estados Unidos de América cada una.

El captral social esta compuesto de la siguiente forma:

No.

Accionistas ‘ Pais Origen Acciones %
Hampden Finance S.A. Panama 205,000 50%
Le Notre Holdings Inc. Panama 205,000 50%

410,000 100%

Su dltimo acclonista es Bluelake Internacional Foundation, con el 100% de las acciones en las
mistmas.

16.2 Reservas. - A continuacion:

*  Reserva legal: La ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

= Reservas segsin PCGA anterioress Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o
por valuacién de inversiones segiin PCGA anteriores, s6lo podrin ser capitalizados en la parte
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que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubiere urilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compania.
16.3 Resultados_acumulados. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcidn por primera vez de la NIIF para Pymes. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejetcicio econémico concluido, st

las hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compariia.

NOTA16. GASTOS

Un resumen de los gastos por naturaleza es como sigue:

..31 de diciembte del..
2015 2014
Gavtos de Adminisiracion

Sucldos, salarios y demis remuneraciones 252,721 211,718
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 45,759 40,472
Beneficios sociales e indemnizaciones 36,198 33,759
Gasto planes de beneficios a empleados 18,847 33,949
Participacion de trabajadores en las utilidades 15,589 12,053
Regalias {uso de marca) 155,159 -
Honorarios, comisiones y dietas 2 personas naturales 60,673 17,191
Mantenimiento y reparaciones 13,531 9,818
Arrendamiento operativo 40,334 26,172
Comisiones 732 10,424
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 13,142 9,888
Transporte 3,712 8,136
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 4,968 7,369
Gastos de viaje 14,605 5,361
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 8,955 4,301
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 4,195 298
Impuestos, contribuciones y otros 55,830 14,174
Depreciaciones 24,403 14,488
Suministros y materiales 13,607 16,506
Otros gastos 3,346 11,063
(Gastos varios 6,563 26,069
792,869 516,210
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..31 de diciembre del..

2015 2014
Gastos de Ventas y Mercadeo

Sueldos, salarios y demds remuneraciones 311,792 310,363
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 101,958 107,263
Participacion de trabajadores en las utilidades 21,957 16,976
Honorarios 6,365 1,601
Beneficios sociales e indemnizaciones 61,764 75,839
Mantenimiento v reparacion 2,511 8,024
Comisiones 206,874 260,524
Promocion y publicidad 262,124 215,104
Combustibles 47 189
Transporte 136,842 159,688
Gastos de viaje 28979 49,356
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 2,408 1,420
Notarios y registradotes de la propiedad o mercantiles 3,207 386
Suministros y materiales 3,702 5,336
Otros gasros 28,808 51,556
1,179,428 1,263,626

TOTAL GASTO ADMINISTRACION, VENTAS Y
MERCADEO 1,972,298 1,779,836

NOTA 17. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de los ingresos (gastos) financieros es como sigue:

..31 de Diciembte del..

2015 2014
Ingresos financieros
Rendimientos en inversiones - 932
Otros ingresos - 48.151
Gastos financieros
Impuesto a la salida de divisas y otros (26,100 (299,975}
GASTOS FINANCIEROS, NETO (26,100) (250,891)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 28



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en U. S. ddlares)

NOTA18. CONTINGENCIAS

La Gerencia informa que, al 31 de diciembre del 2015, la Compafia no reporta contingencias

significativas que puedan afectar a los estados financieros

NOTA19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de mayo
de 2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la Compania, pudieran

tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiifa en mayo 30 de 2016 y serin presentados a los Acclonistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compania, los cstados financictos serin aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.

@’A S A _;)'u@uﬂfjw_/%

““Mauticio Gonzélez Molina uan Carlos Cango
Gerente General Contador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 29



