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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de MAXTAUTO S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MAXIAUTO S.A. que comprenden el
estado de situacton financiera al 31 de diciembre de 2013, v los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el anos
terminado en esa fecha, asi como el resumen de peliticas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron auditados por otros

auditores independientes v se incluyen tnicamente para propositos comparativos.
Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuetdo con las Notmas Internacionales de Informacion Financiera, Fsta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; mediante la seleccidn y aplicacidén de politicas
contables apropiadas; vy, la determinacidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con

las circunstancias.
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de cxpresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue cfectuada de acuerdo con las Normas
Internactonales de Auditoria y Aseguramiento, las cuales requieren que cumplamos con
requerirnicntos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de

que los estados financieros no contienen distorsiones Importantes.

Una auditoria comprende la cjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones impottantes, debido a fraude o crror. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compariia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.



Una auditorfa también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son

aptopiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una

cvaluacion de Ja presentacion general de los estados financietos.

Caonsideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Bases de la opinién calificada

1.

No recibimos respuesta a nucstras solicitudes de confirmacion de saldos, por parte de una
institucion bancaria cuyo, saldos contables al 31 de diciembre de 2013 era de US$11,395.

Adicionalmente, entre el saldo contable de los inventarios mantenidos al final del ane 2013 en
consignacion (véase Nota 6 a los estados financieros adjuntos) y el correspondiente detalle de
control, existe una diferencia no aclarada de 1JS$79,922.

No nos fue posible, aplicar otros procedimientos de auditorfa para satisfacernos de la
razonabilidad de los montos no confirmados, la diferencia antes mencionada ni de la eventual
existencia de otras obligaciones (directas e indirectas) por estos conceptos, y/o garantias

diferentes de las registradas en los libros contables de la Comparifa.

La Compania no ha obtenido un calculo, con base actuarial, del valor presente de los pagos
P P pag

futuros para desahucio, obligacion establecida en el Codigo del Trabajo, a cargo de los

patronos. Por tal motivo, por falta de elementos de juicio suficientes, no nos fue posible

determinar el efecto que esta obligacion legal tiene en los estados financieros adjuntos.

En afios anteriores, con base en las disposiciones tributarias vigentes, la Compaiifa optd por
diferir gastos en publicidad, para amortizarlos en dos afios a partir del afio 2012. Fl
diferimiento de gastos de publicidad no es aceptable bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financicra; por tal motivo, los resultados del ano 2013 incluyen un gasto, que
cotresponde al afio 2012, por US$55,113.

De acuerdo con el parrafo 13.6 dc las Normas Tnternacionales de Tnformacion Financiera, el
costo de adquisicion de inventarios debe incrementarse por aquellos impuestos (originados
ditectamnente por su compra) que no seran recuperables directamente, y con posterioridad, de
las autoridades fiscales. El costo de adquisicion de los inventarios de Maxiauto 5.A., no
incluye el efecto del impuesto a la salida de divisas que la Comparia se obliga a pagar cuando
incurre en pasivos con proveedores del exterior por la adquisicion de dichos inventarios. Por
tal motivo, el resultado integral del ano 2013 esta subestimado en aproximadamente
US$9,800; el saldo final de los inventatios estd subestimado en aproximadamente US$75,300
y los resultados acumulados al inicio de dicho afo estan sobreestimados en aproximadamentc
U8$65,500.

Opinidn calificada

Fn nuestra opinién, excepto por los ajustes, si los hubiere, del asunto mencionado en el numeral

1 de la seccién bases de la opinién calificada y, cxcepto por los efectos de los asuntos



mencionados en los numerales 2, 3 y 4 de la seccion bases de la opinion calificada, los estados
financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de MAXIAU1'O S.A., al 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus
operaciones, los cambios en ¢l patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Otros asuntos

Considerando las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador,
informamos que, debide a que Maxiauto S.A., viene registrando ventas mayores a US$5 millones,
en el ano 2013 cambid su base de informacion financiera: desde la NITF para Pymes hacia las
NIIF completas.  Fste cambio no generd ajustes a la fecha de transicion ni por el afio
compatrativo terminado al 31 de diciembre de 2012, En opinién de la Gerencia, cxcepto por la

obligacion de reconocer las pérdidas y ganancias actuariales ¢ resultado integral, no se

advierten otros cambios que puedan afectar a la presentaciof de las cifras repdytadas

éaa/A(/éﬁ. 17'[“/??/4. < //(cu,u%

badbel Cia. Lida. Edison (Gugman Gomcez
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MAXIAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{(Expresado en U. 8. ddlares)

Activos
ACTIVOY CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrat
Inventarios

Activos por impuestos cortientes
Otros activos corrientes

Total del activo corriente
ACTIEOS NO CORRIENTES

Activos fijos

Inversiones en publicidad

TOTAL ACTIVO

Pasiveo y patrimonio

PASTIOS CORRIENTE

Acreedores comerciales

Pasivos por impuestos cornentes
Pasivos acurmulados

Otros pasivos corricntes

Total del pasivo corriente
PASTIYOS NO CORRIENTELS

Obligaciones por beneficios definidos
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
(sepin estados adjuntos)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Referencia

a Notas

10

11

12
13

14

15

Las notas son parte integrante de los Kstados Financieros.

031618

..31 de Diciembre de..

2013 2012
231.832 195.427
1.997.089 1.773.543
2.631.656 2.553.030
77.802 106.149
39.106 113.814
4.977.485 4.741.962
54.133 51.265
- 55.113
5.031.618 4.848.339
3.922.803 4.058.796
141.477 11.471
63.317 12.052
37.450 63.093
4.165.047 4.145.411
58.147 42,604
4.223.194 4.188.015
808.424 660.324
5 4.848.339




MAXIAUTO S.A.
ESTADO DE RESULTADOSY OTRO RESULTADO INTEGRAL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. S, dolares)

INGRESOS
Ventas nctas

COSTO DE TVENTAS

Costo de ventas
Utilidad bruta

GASTOS
(Gastos de administracion

Gastos de ventas y mercadeo
Utilidad en operacion

Participacion a trabajadores
(Gastos financieros, neto

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad / (Pérdida) antes

corriente y diferido

impuesto a la renta

]mpucsto a la renta corriente

RESULTADQ INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Referencia

a Notas

16
16

12
17

.31 de Diciembre de..

2013 2012
7,930,631 7315911
(5,742,450} {5,666,313)
2,188,181 1,649,598
(381,828) (343,222)
(1,131,191} (1,050,698}
675,162 255,678
(41,495) -
{264,220) (221,447)
(134,308) (38,370)
235,140 (4,139)
(87,039) (7.814)
148,100 (11,953)

Las notas son parte integrantc de los Fstados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U. S. ddlares)

Saldos al 01 de enero de 2012
Ajuste por salario digno

Pérdida neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Utilidad neta del ano

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Reserva
Capital . Utdlidades
Social Legal De capital retenidas Total
10.000 5.000 63.638 595.136 673.774
- - - {1.497) (1.497)
; . . (11.953) (11.953)
10.000 5.000 63.638 581.686 660.324
- - - 148.100 148.100
10.000 5.000 63.638 729.786 508.424
v
/ atnmo 5
Appderado OF General

Las notas son parte mntegrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U. S. délares)

Referencia .31 de Diciembre del..
a Notas 2013 2012

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 1,964,635 6,899,407
Ffectivo pagado a proveedores, empleados e impuestos (1,913,568} (6,682,740)
Efectn.rf} ncto provisto pot las actividades de 51,066 216,667
opetacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento de activos fijos {14,660) (31,891}
Incremento de activos diferidos - (153,091)
Otros activos - 3,600
Efectivo neto usado en las actividades de inversion {14,660) (181,382)
Aumento del efectivo y sus equivalentes 4 36,406 35,286
Litectivo y equivalentes al inicio del afio 4 195,427 160,141
Efectivo y equivalentes al final del ario 4 231,833 195,427

o —- hJ

[N

s (@w,
Apoderado Contaddr General
~

Tas notas son parte mtegrante de los Estados IMinancicros.



MAXIAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U. S. ddlares)

Referencia ..31 de Diciembre del..
a Notas 2013 2012

Resultado integral del ano 148,100 (11,953)
Partidas que no representan movimienlo de efective
Depreciaciones de activos f1jos 11,792 12,017
Amqrpzaclones de otros activos e inversiones en 55,113 97.978
publicidad
Obligaciones por beneficios definidos 15,543 12,845
Ajustes patrimonio (salario digno) - (1,497)
Clarnbios netos en aclivos y pasives operalivos
Cuentas comerctales por cobrar (223,546) (420,770}
Inventarios 124,734 (578,672)
Activos por impuestos corrientes 20,533 (52,713
Otros activos corrientes 74,708 (100,042)
Acreedores comerciales (339,353 1,331,095
Pasivos por impuestos cortientes 137,820 (45,118)
Pasivos acumulados 51,265 (39,163)
Otros pasivos corrientes (25,643} 12,661
Efectlv.or neto provisto por las actividades de 51,066 216,668
operacion

Cont 01 Gene,i

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Exptesado en U. S. délares)

METEA L CONSTUVLCHON YV OPLRACTONES

1.1 Constitucion

MAXIAUTO S.A. fue constituida en Quito €l 9 de diciembre de 1993 ¢ inscrita en el Registro Mercantil
el 14 de enero de 1994. I.a duracién de la Compaiiia serd de 50 afios desde la fecha de inscripeion en el
Registro Mercantil.

Su domucilio principal estd registrado en la ciudad de Quito, en la Parroquia Calderdn, ciudadela Huertos
Familiares Mariana de Jesus entre la Calle Elias Godoy y Bodega No. 3.

1.2  OQperaciones

Las principales actividades son importar, distribuir v comercializar productos automotrices, tales como
preparaciones anticongelantes, liquidos, preparados para descongelar, jabones, agentes de superficie
organicos, preparaciones para lavar, lubricantes, ceras, betunes, cremas v demaés similares automotrices
para clientes del sector privado, dentro y fuera del pais, especialmente con presencia en los paises del pacto
andina.

La Compafiia mantiene 88 empleados bajo relacién de dependencia,

La mformacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admimstracion de la
Compania.

MLPEA D BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAR
CONTARLER

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de MAXTAUTO S.A. han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Tnformacién Financiera (NIIF) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Lstan presentados en doélares de Hstados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compaiiia.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.

Fn opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utihizacion
de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a difertr de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados fmancieros. Estas politicas han sido definidas en funcidn de las NHIF vigente al 31 de diciembre
del 2013, aplicada de maneta uniforme a todos los periodos que se presentan, salvo que se indique lo
contratio.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. S. dolares)

2.2 DBases de presentacién

Los estados financieros de MAXTIAUTOS.A., comprenden el esrado de situacién financicera, cl estado de
resultados ¥ otro resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2013.

Los estados financieros se presentan en délares y todos los valores se redondean a la unidad mds proxima,
salvo cuando se indique lo contrano.

2.3 Conversion de la moneda extranjera

i. Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compasia sc valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se presentan
en (US$) Dolares de los Ostados Unidos de América que es la moneda funcional y de presentacién de la
Compania.

ii. Transacciones y saldos

Las wansacciones en moneda extranjera sc convierten a la moneda funcional utilizando los tpos de
cambio vigentes cn las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en ¢l caso de partidas que se han
vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la hquidacion de estas
transacciones v de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los actives y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados,

l.as pérdidas v ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos v efectivo vy cquivalentes al
¥ ) ¥y cq
efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Inggresos o gastos financieros”.

2.4  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas en el pais y en el exterior, que se pueden transformar ripidamente en efective en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancartos.

2.5 Cuentas por cobrar comegciales y otras cuentas por cobrar

Los cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y se reconocen micialmente a su valor razonable.

I.a mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se extiende mds alli de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar comerciales se miden al costo amortizado utilizando €l método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier detenoro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existicren, se reconocen como ingresos por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El petiodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 90 dias. Fl efecto de tracr a
costo amortizado, se considera no significativo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas pot cobrar se revisan para determinar s1 existe alguna evidencia objetiva de que
no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera de inmediato una pérdida por
deterioro del valor en los resultados.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. S. délares)

2.6 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Il costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

2.7 Activos fijos

i Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de activos fijos sec miden inicialmente al costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mis todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo por desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacidon del activo, en ¢l caso de ser necesarto.

ii. Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de reparaciones y tnantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
ili. Meétodo de depreciacién y tasas de depreciacion

1.2 depreciacion se catga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida util estimada, aplicando ¢l método lineal. Si existe algiin mndicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida il o valot residual de un activo, se revisa la depreciacién de
ese activo de forma prospectiva para reflejar las nucvas cxpectativas.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos v las tasas de depreciacion anuales
usadas en el cilculo de la depreciacion:

Magquinaria 10
Mucblcs, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos de seguridad 10

iv. Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquicr parte significativa del mismo, reconocida inicialmente, se da
de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtencr beneficios econdmicos futuros por su uso
o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dat de baja cl actvo (calculada como la
diferencia entre cl mngreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangpibles e intangibles

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos fjjos y otros activos para determinar si existen
indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si extsten indicios de un

3

Las notas son parte integrante de los Estados Financicros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. 8. dolares)

posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su importe en libros. St el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados,

De forma similar, en cada fecha sobte la que se informa, sc cvalda si cxiste deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares)
con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partuda del inventario (o grupo de
partidas similares) sc ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo {o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de
venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin recuperar ¢l importe que
habtia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo
{(grupo de activos) en afios anteriores. Una reversidn de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

2.9 Sobregiros y préstamos bancarios

Corresponden a financiamiento en cuentas bancarias corrientes. Para la presentacion del estado de flujos
de efectivo, los saldos de los sobregiros se consideran parte del efectivo y equivalentes,

Los gastos por intereses se teconocen sobre la base del método del interés efecuvo y se incluyen en los
costos financieros.

2.10 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas pot pagat

I.as cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales, que no tienen intereses, que no se cotizan en un mercado activo y se reconocen
imicialmente 2 su valor razonable. Los importes de las cuentas comerciales, denominados en moneda
extranjera se convierten a ddlares de los Fstados Unidos de América (USD) usando la tasa de cambio
vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se
incluycn en otros gastos o en otros Ingresos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ualizando ¢l método
de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) s1 existen, sc
reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resultare inmaterial.  El periodo de
crédito promedio de proveedores del exterior para la compra de productos es de 90 dias, periodo que
ocasiena que el efecto de tracr a costo amortizado se considere no significativo.

2.11 Impuesto a la renta

[l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i. Impuesto corriente

Fil impucsto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La
utilidad gravable difiere de la unlidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.  El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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ii. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen pata todas las diferencias temporarias que
sc cspete que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzean la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que sc
informa y sc ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el tesultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida)
fiscal de los periodos en los que sc cspera realizar ¢l activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo
por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso
de aprobacion este pricticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

.

. Otros impuestos cotrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagat, asi como retenciones de impuestos a cuenta de
terceros, entre otros, s¢ reconocen dentro de los pasivos por impuestos corrientes.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable

del importe de la obligacion.

Cuando sc espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce Una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente clerto que sc recibitd
el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. El gasto correspondiente
a cualquier provision se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

St el efecto del valot temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancclar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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2.13 Beneficios a empleados

i Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) a cargo de la Compaidia, es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con base en un estudio actuarial practicado por
un profesional independiente.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado integral en ¢l pertodo
en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados.

ii. Participacion a trabajadores
El 15% de la utlidad anual que la Compafifa debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas

por pagar exigibles.

214  Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios
ccondmicos fluyan a la Compania y que puedan medirse de manera fiable, independientemente del
momento en el que cl pago sea realizado.

Fl ingreso de la venta de bienes se reconoce cuando se entregan los bienes y se ha transferido su
propiedad. Ll ingreso se mide al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de
descuentos y sin incluir impuestos asociados con la venta.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberan cumplirse para
que los ingresos sean reconocidos:

i. Intereses ganados

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y
a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos dc
efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del mstrumento financiero con el valor neto
en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Los ingresos por intereses se incluyen en la linea de “ingresos financicros™ en el estado de resultados
integrales.

2.15 Costos y Gastos

Todos los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado cl pago, v se registran en ¢l
periodo mas cercano en el que sc conocen.

2.16 Costos por préstamos

1.os castos por préstamos se reconocen en resultados del periodo en que se incurre en ellos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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217 ensgacio a trat lones

Como norma general en los cstados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos cn los que la compensacion sea requerida o permitida por algunas
de las NIIF y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los Ingresos y gastos com origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, sc presentan netos en
resultados.

2.18 Instrumentos financjeros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Activos fingnpoieros

‘l'odos los activos financicros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observe la
presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente estd tegulado por el mercado correspondiente, v
son medidos inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financicros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos
al valor mazonable v cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totabidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros cn las siguientes categorias, a valor razonable con cambios
en resultados, actives financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas pot cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financicros. La
administracién  determina la  clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Ala fecha de los estados financieros, la Compaiiia mantiene bésicamente préstamos y cuentas por cobrar.
i. Préstamos y cuentas por cobrat

Los préstamos y cuentas pot cobrar son activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. T.os préstamos y cuentas pot cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar v otras
cuentas por cobrar. Ver Nota 5.

ii. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
petriodo. Un actvo financiero se considera deteriorado si, y solo s1, existe evidencia objctiva del deterioro
como consecuencia de uno 0 més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

Bl mporte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la

diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. S. délares)

El valor en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con
cargo a la cuenta de provision. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte ¢n créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

ii. Baja de un active financiero

La Compania dard de baja un active financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del acuvo financiero. 81 la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el centrol del acuve
transferido, la Compaiia reconocerd su participacion en €l activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Sila Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, la Compania continuara reconociendo ¢l activo financiero
y también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Parives financierss

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasives financietos al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un derecho
incondicional a diferir su liqudacion durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene dnicamente pasivos financieros medidos al
costo amortizado.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amottizado

Los pasivos financieros sc reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en cl
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el mérodo de la tasa de interés efectiva,

=4y

. Baja de un pasivo financiero

La Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
lIa Compania.

2.19 Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es necesario para
propotcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la Compania.

Las notas son parte integrante de los Estados Financicros.
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2.20 Nommas internacionales emjtidas aun no vigenies

A continuacion se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a
la fecha de emision de los estados financieros de la Compania. Un resumen de las Normas emiiidas que la

compaiiia razonablemente prevé que resultarin aplicables en el futuro son las siguientes:
NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién.
La Notma tene vigencia para los petiodos anuales que sc inicien a partir del 1 de enero de 2015.

CINIIF 21 Gravamenes

Hmitida en mayo dc 2013. Define un gravamen como una salida de rccursos que incorpora
beneficios econdmicos que se impuesta por el Gobierno a las entidades de acucrdo con la
legislacién vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar un gravamen si ese
pasivo esta dentro del alcance de NIC 37. Trata acerca de cuindo se debe reconocer un pasivo por
gravimenes impuestos por una auditoria piblica para operar en un mercado especifico. Propone
que el pasivo sea reconocido cuando sc produzca el hecho generador de la obligacién y ¢! pago no
pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacion puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcidn anticipada es permitida. La Gerencia estima que csta
norma no tendrd efecto en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la INIIF 10 ¢ NIIF 12 e NIC 27, Entidades de inversion

Las modificactones a la NIIF 10 definen una enudad de mversién y requicren que la Entidad cumpla
con la definicién de una entidad de inversién para efectos de no consolidar sus subsidiarias sino
valuarlas a valor razonable con cambios en resultados, tanto en los estados financieros consolidados
como en los separados.

Para calificar como una entidad de inversion, se requiere que la Entidad:

— Obtenga fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionatles servicios de
administracién de inversiones

— Compromiso hacia su inversionista o inversionistas de quec ¢l propésito del negocio es
invertir los fondos exclusivamente para generar retornos mediante la apreciacién de capital,
Ingresos por inversiones, o ambos,

—  Medir y evaluar el desempefio sustancialmente de todas sus inversiones con base en el valor
razonable

La administracidén estima que las modificaciones a entidades de inversidon no tendran algin cfecto
sobre los cstados financieros adjuntos.

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros. ) 9
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Moeodificaciones a la NIC 32, Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

l.as modificaciones a la NIC 32 aclaran la aplicacién de los requerimientos existentes sobre la
compensacién de actvos financieros y pasivos financieros. En especifico, las modificaciones aclaran
el significado de “tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos” y “tenga la intencién de liquidar por ¢l importe neto, o de realizar el activo y

liquidar el pasivo simultincamente™.
NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera

La modificacién a esta norma, permite a un adoptante por primera ver que elige aplicar
tempranamente una nueva NIIF, se aplicard a lo largo de todos los petiodos presentados en su
primer estado financiecro NIIF en una base retrospectiva, a menos que la NIIF 1 provea una
cxencion o una excepeldn que permita o requiera otra manera. Esta modificacidén no tendrd efecto
en los presentes o futuros estados financieros de la Compaiiia.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La modificacién aclara que esta norma no aplica para la contabilidad de la formacion de un negocio
conjunto. Fsta modificacion no tendrd efecto en los presentes o futuros estados financieros de la

Compania.
NIIF 13 Medicion al Valor Razonable

La modificacién al parrafo 52 “Aplicacion de activos financieros y pasivos financieros con
posiciones de compensacién en riesgos de mercado o resgo de crédito de contraparte”, de esta
norma aclara que la excepcidn en el parrafo 48 aplica solo a actives financieros, y pasivos financieros
y otros conttatos dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién o NIIIY 9 lnstrumentos Financieros y que las referencias a activos financieros y pasivos
financieros en los parrafos 48-51 y 53-56 deberian ser leidas como aplicando a todos los contratos
dentro del alcance de y contabilizados de acuerdo con, la NIC 39 o la NIIF 9, independientemente
de s1 alcanzan a las definiciones de activos financieros o pasivos financieros en la NIC 32

Instrumentos I'inancieros Presentacion,
NIC 40 Propiedades de Inversion

La modificacidn a esta norma aclara ciertos criterios, y apela al juicio profesiomal, para poder
clasificar la adquisicion de una propiedad, como propiedad de inversidn o propiedad ocupada por su
duefio, en transacciones de adquisicién directa o que implican a la NIIF3 Combinaciones de
Negocio. Las bases de medicion debetfan hacerse propiedad por propiedad v se sugiere el uso del
modeclo del valor razonable, bajo una aplicacion prospectiva.

La administracién de la Compariia, estima que la adopcién de normas, enmiendas ¢ interpretaciones, antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

10
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Otras normas cmitidas pero que ain no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieros de la Compaiiia y que la gerencia de la Compatiiia prevé que no le serdn aplicables en el futuro,

se resumen comao sigue:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
MNormas e Interpretaciones
Iimitida en diciembre 2009, modifica la clasificacion y medicion de activos financieros.
NI 9 PPosteriormente modificada en noviembre de 2010 para incluir el tratamicnto y clasificacion Iinern 1, 2015

de pasivos financicros. Su adopeidn anticipada cs permitida.

CINt2t - Gravimenes linero 1, 2014

Enmiendas y Mejoras

NIC 19 Beneficios a empleados: Beneficios definidos - Aportaciones de empleado Jutio 1, 2014
NI 27 listados financicros separados Inero 1, 2014
NI 32 Clarificacion de los eriterios de compensacion de activos y pasivos financieros Fnero 1, 2014
NI, 34 Informacion financiera nterna Fnero 1, 2014
NI 36 Deterioro de Activos-Revelaciones del importe recuperable para activos no financieros Fnero 1, 2014
. Instrumentos linancieros: Reconocimicnto y Medicion, Novacion de derivadas y .
NIC 39 . . - Finero 1, 2014
continuacion de contabilidad de cobertura
- Aclaracion de ln interrclacion entre la NI 13 y la NEC 40 pero clasificar como propiedad ,
NIC 40 . .. N fulio 1, 2014
de inversion u ocupado por su ducfio :
NI 1 Adapcidn por rimera Vex de las Normas [nternacionales de Informacion Financiera Dictemnbre 12, 2013
NITE 3 Combimnacion de Negocios. Exeepeion en ¢l aleance de negocios conjuntos Julie 1, 2014
NI 10 [istados financieros consolidados Inero 1, 2014
NI 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades Iinero 1, 2014
NI 13 Maodificacion de parrafo 52 “Aplicacion de activos financicros y pasivos financicros con Julio 1, 2014
ik o . . . Lo ulior 1, 2
posiciones de compensacion en riesgos de mercado o riesgos de erédite de contraparte. g '
MNEYEA A ESTIMACIONES ¥V IUICHOS CONTABLES

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia, que describen en la Nota 2, la Administracion
debe hacer juicios, estimados y presunciones sobte los importes en libros de los activos y pasivos que
apatentemente no provienen de otras fuentes. Las cstimaciones y juicios asociados se basan en la
expetiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una basc regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision v petiodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacton se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables;

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho
activo. Si se¢ trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo.  El calculo del valor en uso requicre que la Compaiia determine los flujos de
cfectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para caleular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sca inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

3.2, Vida util de activos fijos

Como se describe en la Nota 2, 1a Compania revisa la vida Gtil estimada de los acuvos fijos al final de cada
petiodo anual. Durante el adio 2011, la administracidn determind que la vida tl de los activos fijos
deberfa mantenerse debido al mantenimiento y condiciones del negocio.

3.3. Obligaciones por beneficios definidos

Fl valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacidén depende de ciertos factores que se
determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipdtests. Las hipdtesis usadas para determmar el
coste {ingreso) neto por pensiones incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipétesis
tendra efecto sobre el valor en libros de las obligaciones por pensiones.

I.a Compafiia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada ano. Esta tasa es el tipo de intetés
que sc debe usar para determinar ¢l valor actual de los flujos de salida de efectivo que se espera que sean
necesarios para liquidar las obligaciones por pensiones. A la hora de determinar la tasa de descuento
apropiada, sc¢ consideran los tipos de interés de bonos empresanales de alta calidad que estin
denominados en [a moneda en la que se pagardn las pensiones, v que tengan unos plazos de vencimiento
que se aproximen a los plazos del correspondiente pasivo por pensiones,

Otras hipotesis clave para las obligaciones por pensiones de jubilacion se basan en parte en las
condiciones de mercado actuales.

NEYEA L PRROTPIVO Y HQUIVALINTES DY IR TIVG

Fl saldo comprende lo siguiente:
..31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. délares)

Caja general 6,002 6,000
Bancos 225,831 189,427
231,832 195,427

(1) Corresponde a saldos mantenidos en cuentas bancarias nacionales, tales como Banco de la
Produccién C.A. Produbanco y Banco Pichincha C A
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MNEYLA R CLUDNTAN COMERUIALES POR COBRAR

El saldo comprende lo siguiente;
.31 de Diciembre del..

2013 2012
(En U.8. ddlares)
Clicntes 1,982,583 1,777,611
Deudores varios 26,907 8,333
Provision patra cuentas dudosas (12,402) (12,402)
1,997,089 1,773,543

NP A INVENTARION

Un detalle como sigue:
..31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. ddlares)

Mercaderias 2.167.208 2.399.372
Mercadetias en consignacidén 321.806 212,435
Importaciones cn trinsito 203.536 326
Provisién por lento movimicnto ) (60.893) {59.104)

2.631.656 2.553.030

(1).1.os movimtentos de esta provision fueron como sigue:

..31 de Diciembte del..
2013 2012
(En U.5. ddlares)

Saldo inicial, neto {(59,104) -
Provisiones del ano (1,789 (59,104
Saldo final, neto (60,893) (59,104)
MY

A7, IMPLURESTOS

ivos asivos del afio corriente.- Un resumen de los activos ¥ pasivos por Impuestos corrientes, s
como sigue:

VER PAGINA SIGUIENTE

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. . 13



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. S. délares)

31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. dolares)

Activos por impuestos corvientes

Crédito tributario IVA - 44.642
Crédito tributario IR 85,6106 61,507
85,6016 106,149

Pasivos por impuestos corrienter
Impuesto a la renta por pagar 87,039 7,814
Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar y

retenciones del IVA 23,374 828
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,064 2,830
por pagar

141,477 11,471
Impuesto a la renta reconocido en los resultados.-
Ll gasto del impuesto a la renta incluye:

..31 de Diciembre del..

2013 2012

(En U.5. dolares)

Gasto del impuesto corriente 87,039 7,814
Total gasto de impuestos 87,039 7,814

Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corrente es
oMo sigue:

.+31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. délares)

{(Pérdida)/ Utilidad antes de impuesto a la renta 235,140 (4,139
Gastos que no son deducibles al determinar la utilidad gravable 160,494 38112
Utilidad gravable 395,634 . 33973
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 87,039 7,814

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta para sociedades, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujctas a distribucidn (22% para ¢l ado 2014) y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

14
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MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. S. délares)

NAYEA R OTROS AUTIVOS CORRIENTES
Un detalle como sigue:
..31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. dolares)

Anticipo proveedores 34,417 44,555
Gastos anticipados 1,089 5,045
Garantias entregadas 3,600 64,214

39,106 113,814
NOTAY ACTIVOS FIOS

Un resumen de los activos fijos es como sigue:

.31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. ddlares)

Muebles v Enseres 33,041 33,041
Maquinaria 38,227 34,151
Equipo de Oficina 9,312 9,312
Equipo de Seguridad 3,721 3,721
Equipo de Computaciéon 19,265 13,332
Instalaciones 32,055 27,405

135,622 120,961

Menos:

Depreciacion acumulada (81,489) (69,697)
Total 54,133 51,265

I.os movimientos de los activos fijos fueton como sigue:

2013 2012
(En U.5. délares)
Saldo inicial al 1 de enero 51,265 32,696
Adiciones, netas 14,660 30,586
Gasto del afio (11,792) (12,017
Saldo final al 31 de diciembre 54,133 51,265

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros. ) 15



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U. S. dolares)

MNOYPA HL PNVEHHEIONDS DN PLBLICIDAD

Un resumen de esta cuenta es como sigue
.31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. délares)

Publicidad diferida 153,091 153,091
Menos:
Amortizacidon acumulada (153,091) (97,978
- 55,113

Los movimientos de esta cuenta fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. délares)

Saldo inicial, neto 55,113 -
Adiciones - 153,091
Amortizacion - gasto (55,113) (97,978)
Saldo final, neto - 55,113
NI{VPA L PROVEPDORES COMPROCIALES
Un resumen a continuacion:
.31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. ddlares)
Proveedores:
Proveedores del exterior (1) 3.922.803 4.053.326
Proveedores nacionales - 5.470
3.922.803 4.058.796

(1) Corresponden a saldos con proveedores del exterior, tales como: GNR Tradex Corp, World Parts Inc.

OYPA T PARIVOYS ACUMULALMGS

Un resumen de provisiones es como sigue:

VER PAGINA SIGUIENTE
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MAXIAUTO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U. S. délares)

..31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. dolares)
Participacion a trabajadores 41,495 -
Benetficios sociales 21,822 12,052
63,317 12,052

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

...31 de Diciembre del...
2013 2012
(En U.S. délarcs)
Saldo inicial - 42,041
Provision del afio 41,495 _
Pagos efectuados - (42,041}
Saldo final 41,495 -
NOFEA 1L VRO PARIVOS CORRIENTES
Un resumen de la cuenta como sigue:
.31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. délares)
Seguridad social 18,740 11,643
Otros acreedores 18,710 50,552
Cuentas por pagar empleados - 808
37,450 63,093

NOVEA L CIBLIGACIONDS POR BENBEIIUIOS DIEUINTIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos ¢s como sigue:

..31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. délares)

Jubilacién patronal {1 58,147 42,604

58,147 42,604

Las notas son patte integrante de los Fstados Financieros. ) 17



MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{(Expresado en U. 5. dolares)

Los movimicntos de esta cuenta fueron como sigue:

2013 20
(En U.S. dolares)
Saldo inicial al 1 de cnero 42,604 29,759
Costo de los servicios del periodo corriente 15,543 12,845
Saldo final al 31 de diciembre 58,147 42,604

(1) Corresponde a la provision por jubilacion patronal. De acuerdo con el Codigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde ca su condicion de afiliados al Instituto de Seguridad Social.

RAYEA IR PATRIMONIO

16.1 Capital social.- .2 Compafiia cuenta con un capital social representado por 10.000 acciones, con un
valor nominal de US$1 ddlar de los [stados Unidos de América cada una.

FEl capital social estd compuesto de la sigutente forma:

No.
Accionistas Pais Origen Acciones %
Hampden Finance S.A. Panama 5.000 50%
Le Notee Holdings Inc. Panami 5.000 50%
10.000 100%

Su ultimo accionista es Bluelake Intetnacional Foundation, con el 100% de las accioncs en las mismas.
16.2 Reservas.- A continuacion;

»  Reserva legat La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la uulidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital social. Iista
reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

»  Reservas segrin PCG.A anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o por
valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podrin ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

16.3 Resultados acumulados.- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de la NIIF para Pymes. El saldo solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ¢jercicio econdémico concluido, si las hubteren; utiizando en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.
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MAXIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. 8. ddlares)

ST AL GARTOS

Un resumen de los gastos por naturaleza es como sigue:

.31 de diciembre del..
2013 2012
(En U.S. ddlares)

CGastor de Administracin

Sueldos, salarios y demds remuneraciones 153,545 124,421
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva} 32,456 27,604
Beneficios sociales e indemnizaciones 26,020 20,295
Gasto planes de beneficios 2 empleados 15,543 7,317
Honorarios, comisiones v dietas a personas naturales 4,319 437
Mantenimiento y reparaciones 7,426 8,526
Arrendamiento operativo 26,875 26,580
Comisiones 25,918 22434
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 13,547 7318
Transporte 7,772 4,238
Gastos de gestion (agasajos a acclonistas, trabajadores y clientes) 10,909 23,189
Gastos de viaje 4.440 10,116
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 11,755 7,260
Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 93 18,942
Impuestos, contribuciones y otros 4,649 3,600
Depreciaciones 11,792 12,017
Suministros v materiales 14,432 7,753
Otros gastos 8,337 11,174

381,828 343,222
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MAXIAUTO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. 8. dolares)

Gaitos de Ventas y Mercadeo

Sueldos, salarios y demds remuneraciones 310,666 278,637
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 08,881 90,476
Honorarios 3,223 581
Beneficios sociales e indemnizaciones 76,8006 63,894
Arrendamiento operativo 900 3,336
Mantenimiento y reparacion 5,368 1,522
Comisiones 223,213 212,756
Promocion y publicidad 151,162 110,018
Combustibles - 109
Transporte 139,706 125,741
Gastos de viaje 35,882 29,129
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 3,283 3,809
Notarios y registradores de la propiedad o mercanules 1,215 229
Manuales y procedimientos 2,689 -
Suministros y matenales 8,879 9,140
Amortizacién publicidad 55,113 97,978
Depreciacidon maquinaria 370
Otros gastos 13,836 23,342
1,131,191 1,050,698
TOTAL GASTO ASMINISTRACION, YENTASY MERCADEO 1,513,018 1,393,920
MOYEA LT PRGRESOS Y GASTON FINANCHIRON
Un resumen de los ingresos (gastos) financieros es como sigue:
..31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S, délares)
Ingresos financieros
Rendimientos en inversiones 4,659 715
Otros ingresos ) 12,176 3,351
Grastos financieros
Impuesto a la salida de divisas y otros (281,055) (225,713)
GASTOS FINANCIEROS, NETO (264,220) (221,447)
20
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MAXIJAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. 8. délares)

NOPA I HRECIION OCHRRIDOS DESPLES DEL PERIODO SOBRE BL OV E
STOINEORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (20 de mayo de 2014)
no se produjeron cventos que en la opinidn de la administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA T APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCHEROS

Tos estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaidiia en mayo 20 del 2014 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros scran aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.

MNEFEA 2L VOPUTON POy PRIMBERA Vild i3k FLAN BAOTHAM AL
PNPLEMNACIONALRES DU INPORMACION PINANUIPRA (NI

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2013 son los
primeros estados financieros que la Compariia ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Para los periodos anteriozes y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2012, la Compaiia preparé sus estados financicros de acuerdo con la Normas Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas entidades.

Por lo tanto, la Companfa ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los
periodos tinalizados al 31 de diciembre de 2013 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa
correspondiente al 31 de diciembre de 2012 v por el ejercicio finalizado en esa fecha, segin se describe en
la Nota 2 (Principales politicas contables). Como parte de la preparacion de estos estados financicros, cl
estado de situacién financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2012,

El proceso de conversion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, no determind

impactos cuantitativos, por lo que no es necesario presentar conciliaciones
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