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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Alcatel Espafia (Sucursal en el Ecuador):

L.

Fuimos contratados para auditar los balances generales adjuntos de Alcatel Espafia (Sucursal en el
Ecuador) al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de patrimonio por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Sucursal.

En razén de que al 31 de diciembre del 2005 y 2004, no hemos recibido respuestas a nuestras
solicitudes de confirmaciones de saldos sobre las cuentas por cobrar a EMETEL por US$431 mil,
Andinatel y Pacifictel, empresas resulitantes de la escisién de EMETEL, por US$130 mil y US$180 mil,
respectivamente, asi como de las cuentas por pagar a Casa Matriz por US$517 mil, registradas en el
balance general, a esas fechas, y debido a que no nos ha sido posible aplicar otros procedimientos de
auditoria, no fue factible satisfacernos de 1a razonabilidad de los referidos saldos, asi como de los
eventuales efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos.

Debido a la importancia de la limitacién descrita en el parrafo 2, el alcance de nuestro trabajo no fue
suficiente para permitirnos expresar y no expresamos una opinién sobre los estados financieros antes
mencionados.

En adicién a lo comentado en los parrafos anteriores, informamos lo siguiente:

4.

Tal como se menciona en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de
pasivos en el curso normal del negocio. En el afio 2002, 1a Sucursal concluy6 el inico contrato que
mantenia en ejecucién, quedando pendiente hasta la fecha de emisién de este informe Ia entrega
definitiva y las firmas de las respectivas actas de entrega - recepcién. En los afios 2005 y 2004, la
Sucursal no ha celebrado nuevos contratos, por lo tanto, no ha generado ingresos provenientes de sus
operaciones; y, de acuerdo con la opinién de la administracién, no se prevé la consecucién de nuevos
contratos para el afio 2006. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Sucursal mantiene
un déficit acumulado que asciende a US$49 mil y no ha generado flujos de efectivo positivos
provenientes de sus operaciones. Estas situaciones indican a nuestro juicio, que la continuacién de la
Sucursal como empresa en marcha depende de la celebracién de nuevos contratos y de la decisién de
Casa Matriz para continuar apoyando sus operaciones. Los estados financieros adjuntos no incluyen
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los
activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Sucursal no
pudiera continuar como negocio en marcha.
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5. La Sucursal no presenta estados de resultados y de flujos de caja, en razén de que no operé durante los
afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004.

6. La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera y
cambios en el patrimonio de Alcatel Espafia (Sucursal en el Ecuador) de conformidad con principios de
contabilidad y précticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Repiblica del Ecuador.

L}
M/Aéc’:,u L/
Enero 27, 2006 Basem Bader
Registro No. 019 Licencia No. 18398




ALCATEL ESPANA (Sucursal en el Ecuador)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes y TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIOQ

PASIVOS CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar y total pasivos corrientes

CASA MATRIZ

PATRIMONIO:

Capital asignado
Contribuciones de Casa Matriz
Reserva de capital

Déficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

W o

17

123
47

(49)
123

17

123
47

(49)
123




ALCATEL ESPANA (Sucursal en el Ecuador)

ESTADOS DE PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

Contribuciones Reserva

Capital de de Déficit
Asignado  Casa Matriz Capital Acumulado
Saldos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 2 123 417 (49)

Ver notas a los estados financieros

Total
123




ALCATEL ESPANA (Sucursal en el Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.

2.

OPERACIONES

Alcatel Espafia (Sucursal en el Ecuador) es una sociedad constituida bajo las leyes de Espafia y estd

autorizada a operar como Sucursal en el Ecuador para la instalacién de equipos electrénicos y de
telecomunicaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Sucursal
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estédn basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos
en el curso normal del negocio. En el afio 2002, la Sucursal concluyé el tinico contrato que mantenia
en ejecucion, quedando pendiente hasta la fecha de emisién del informe de los auditores
independientes la entrega definitiva y las firmas de las respectivas actas de entrega - recepcién. En los
affos 2005 y 2004, 1a Sucursal no ha celebrado nuevos contratos, por lo tanto, no ha generado ingresos
provenientes de sus operaciones; y, de acuerdo con la opinién de la administracién, no se prevé la
consecucién de nuevos contratos para el afio 2006. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2005 y
2004 la Sucursal mantiene un déficit acumulado que asciende a US$49 mil y no ha generado flujos de
efectivo positivos provenientes de sus operaciones.

Estas situaciones indican, que la continuacién de la Sucursal como empresa en marcha depende de la
celebracién de nuevos contratos y de la decisién de Casa Matriz para continuar apoyando sus

operaciones. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de
los pasivos que pudieran ser necesarios si la Sucursal no pudiera continuar como negocio en marcha.




3.

4.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
ddlares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el anélisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2001 22
2002 9
2003 6
2004 2
2005 4

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)

EMETEL 431 431
Andinatel 130 130
Pacifictel 180 180
Alcatel CIT (Sucursal en el Ecuador) 4 4
Provisién para cuentas dudosas (125) (125)
Total 620 £$20

Las cuentas por cobrar serdn recuperadas una vez que se firmen las actas de entrega-recepcion
definitivas.




7.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Anticipos a terceros 37 37
Retenciones en la fuente 8 8
Impuesto al valor agregado 5 )
Otros 2 2
Total 32 32
CASA MATRIZ

Corresponde a transferencias recibidas, las cuales no tienen plazo de vencimiento definido ni se han
determinado tasas de interés.

PATRIMONIO

Capital Asignado - Alcatel Espafia (Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada por la

Superintendencia de Compafifas para su funcionamiento en el Ecuador en calidad de Sucursal con un
capital asignado de US$2 mil.

Contribuciones de Casa Matriz - Corresponde a entregas de efectivo efectuadas por Casa Matriz en
afios anteriores, para absorber eventuales pérdidas que podria generar la Sucursal.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
utilidades en efectivo.

CONTRATO VIGENTE

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Sucursal mantiene vigente un contrato con la Empresa Estatal
de Telecomunicaciones - EMETEL (actualmente Andinatel y Pacifictel), para la instalacién y
mantenimiento de equipos de telecomunicaciones en varios sectores del pais por US$3,727 mil. Los
trabajos han sido concluidos en su totalidad, sin embargo, hasta la fecha de emisién del informe de los
Auditores Independientes, atin no se han firmado las respectivas actas de entrega-recepcion.




9. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 27,

2006) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.




