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Joforme del Auditor Independizme

A os setioren Aceiometay de
“TIMSA” Torrenos v Materiales S A

e awdtade =l bslcnee ganaval admato de In compania ~ ITM8A”  Tatenor y Matenales
S A, al 3) de diciabre e 1999 v loy correspaiidiont=s astados d= resultados, evolucion del
safnmomo d2 los actnsix vy cambnos en ia posicion imanciera que le 2on relahivos por el
ffio werminado 20 o0 cha. fetor votados financirros son responsabilidad de la Gerencia da
la coinpania Wi rosonsainiidad conrizte on expresar usa opmidn sobic lox mismos on base a
Ui ALIHOL LA

M arbilora e 2tecine J- acnerde con norass Jde sundiioria gereralinenic aceptadas.  Faas
Hoins regquneren qiis plam{iowe v opecwre b awbitoria de @ neunera que pucda obfener una
vestitGend raconslile i 108 estiacdos Humnelaras estdn hibres de errorex mmportantes  lina
avdhtoria mohae 26 base aprachas <2lactivas, o examen de 12 evidencia que soporta las ciirax
v revelacioners da o ssrador financieros: inclhiye también, 12 evaluacion d2 loz principios ds
cORAD e muliosdee, disgosicionsy lessjes spiitidar < 12 Republica dal Ecuador v las
simRCIOny agnificahvis  ofectnadas por Ja (eroncts, 831 como la ¢valuacion de |a
provegizeson de loe ovtudor fmametetos lomsdos en conpanto.  Considero que m auditor ia
Proporciona wia haae rasonable para cxpresar m opimdn.

In ni opsinon. los extades financieros mencionados presentan mzopablemente, en todos los
wepecton imporfantes. ki sifpacion financiera de = IIMSA™  Terrenos v Matenales S.A.. al 31
de dictemne de 1999 los resultadox de sus operaciones, evolucion del patrunomio y estado de
crunbios &n la posicion tiamciers pot el afio {aminado vn vva fecha, de contormidad con
prmcipios e contshilidad ceneralmenie aceptados v disposiciones legales emitidas en ia
Rapfitslica del Fonador,

Alcinnent .
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*TTIMSA Y TERRENOS Y AMVITERIALES S A
IAATADQ DL CAMBIOS BN LA STTUACTON PINANCIERA
PR EL AN TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

. Erasxio on Surrent

UCAPITAL DY TRABAJC PROVENITENTI DE:
N2 AL IONES
« Resultados del Ejereicio -11.367 488
- Castos g no requieren desambolso
e Cagntal de lisbago.
a) Deprerincion, nefa S.692,434 583

(=} Ddestmmie ity patyiimow:dey por €10, -6, 352 825613
2.128.041 482
1Dondas a lareo plazo 4.294.114.116
Lty aCC10NiNtHs O 200108 -747.674 204
Resuhudor acunmiados 83401013
Koserva logul 283.260
*. 758,165,667
CAPTTAL LETRABAM UFPILIZAID) BN
Bicaes no depreciablas -3.024 834
ey depreciables -1.208,1406.284
{ ta:. po courdi 3 largo plaso -10,723.0992.167
- Cargos difarides 235088822

-17.702,674 463

DISMINUGTON EN EL CATTAL DI TRABAJD -11,944.508,796
SEEOVEN DE CAMBING EN LL CARTAL DE TRABAJO
ALMENTOS (DISMNUCIONES):

.aja v balcos 1.324.692.496

Utas y documenios por cobrar 2.95%1.532.097
vz siones Emporales 2025397 25

Cias. ghiliadas v asociadas -12.752 810,083
Inyeutanios -1.008,.788.658

Faco: anheipados 837,195 533
linpuesios diversos -1.230,718.364
ewdas Digici ;a3 v tociray -1,608.002 859
(%35 v documonlos por pagar -2 723,GRI 474
Py O0F st bdos 297.013.262

IEHMUNL N N EL CAFITAT DE TRABAN) -11,94:4 508.79¢
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“TIMSA™ Terr#nos y Materiales 5.A.
. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

{FExpresado vu Sucres)

. OBIETIVOS DE LA (COMPANIA:

{Const i ion.

EFa Ja ciudad de Guayagenl, Provincia del Guavas, Repiiblica del Ecuador; u los nieve
dias del mes de diciembra de mil novocientos sesenta v ocho, ante ¢l doctor Gustavo
Ialconf Ledesma. abogado v Wotario del ('antén, se¢ constituyd la Sociedad Anénima
Industrial “TIMSA™ T=trenes v Materiales S.A

l.a compaifa constifutda se rig2 por los Estufulor Sociales. por la Lev de Compufifas,
Vlodigo Civil y Cédigo de Comercio, on cuanto a sug dispesicioms 1o scan aplicables.

I:] plazo de duracion e¢ de treimta afios, contados desde la fecha de inscripcion en el
Regrstio Myrcautsl de este Camén.

i 13 cindad de Cinavaquil; el diez de agosto de mil novecientos satenta y siste. en el
focal ubicado en la calle Av. Mons. Domingo Clomin v Callzjon sin nombre; se rotinen
en Juita General los Accionistas de la compaiifa, “TIMSA™ Termenos v Mateniales S.A.
v acuardan 20 tonna undmme en consuiuux: em Jira Genstal para considerar la
necesidad de Aumentar ol Capital Sotmal vy Reformiar el Artfculo Quinto de los
Eelaflos Sovmlex por 1wones de orden fipanctero v operacional que son de
conucimiento de los accionistas y que constan sefialados en el informe especial
proparade por la Gerencia v enfregado a los acciomstay  Luege de analizar los
planteamientos mocionadox v con el voto unanime de loz acciopistas concurremtes
weierdan aumentar =1 capiial rocial 2n 12 ama otal dz stete umllones M7 100 de sucres,
mediatne ol amento elect:ve de la cautidad de cuatre milloses seteciemtos aul 00/100
suores, dividido y rapresenlado en coabrocientos setepta, nievas accion2s ordinarigs v
nomunativas de diex mil 007100 sucras cada ima de clias.

Lu conpaiifa ~[TMSA™ a Ia fecha de mi mforme efocrod un Aumento de Capital v
Feforma de bstatutos. [ 2scntura Poblica se expidio el veinticuatro de noviembre de
- gl voveciemtor ochenla v aueve, anle vl Notao Vigesino Priwero de esle Canlon,
por Ia cantidad de ciento »ointitres millones 00100 de sucres, con lo cual ol capital de



!-J

la compadiia o5 d= ciento treinta wnllones de rucres, =@l vemtisisle de abril de 1l
Hov -ciopfor noventa,

Al crerre del Ejgraicie de mil wovecienlos noventa v ocho 2l capital social de lu
compafiia smna a cuatrocientos sesenta y dos millones de sucres.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cooliiwacion resumo las principales polihcas contsbles v:o practicas comtables
s2gincdus por la compafiia 2n Ja preparacién de sus estados financieros en base a
acuuulacion, conforme a principios contables debidaments aceptados.

a) PROFTED \DES Y EQUTPOS:
La; Propiedades y Equipos se encuentran registradas al costo de ayuisicion més

log etectuxr de la aplivacion de cotreccion monetariy, =egnn lo dispuesto por la Ley
de Regtmen Fribitario Infermo

b) DEPRECLACION:

La depraciacion e caloslada sobee los valores anginles meie las revalonzaciones
etectunday &n bage ul mérado de linea recta en timeron de 1a vida itil estimada de los
I 2SPecTIVos acTivos.

ridificion S
Maqumanias y Equipos 10%6
Vehiculoy 20%
Equipos d: Uomputacion 20%

¢} MANTENIMIENTCO. REPAPACIONES, RENOVYACIONES Y MEJORAS:

05 gaxtos de inantenimiento v renovacion?s en ganeral se carcan a2 la cuenta de
propicdades v fquipos. mienlras que los reemplazos, reparaciones, manfemimientos
i ol1os conveplos qu2 no extiendan la vida 0iti] de ios uctivos se cargan a la cuenta
Jde gastos d2 operaciones cuando se ewren.



) SISTEMA DI CORRTCCH NN MONETARIA

Fata practica Jo zjstas u los Estados Financieros se lo electia a tin de reflejar lus
sl=clos de la mblacion baswda cu el Decrelo Bjecutive No. 2411 de diciembre de
19924 v sus retormmag, on base al Tidice Nacional de Precios sl Consumidor elaborado
por ¢! Instiuto Nacional de Estadisticas vy Uensos,

LA partidas reaustadas conesponden a las cuentas de Propiedades. Planta v
pupos, Obligaciones da Paeor en gwusda sattametu v al Patrunonto de los
Accnitas.

2) CORRECO:ON MONLVARIA

Loz obligacionex de pago cu moneda extranjera registran al hpo de cambio de la
techa de a ransaccidn v al momento del pago o liquidacion.

Ll dferencial cambilurio & registra coh 2! cargo a la coenta de Reexpresién
Monetaria  Estar obligaciones estan ajustadas al 31712799 al tipo de cambio del
mercado libre.

{) REEXPRESION MONETARIA:

Fat vsta covula. se registran los revultados Je 1os ajustes de lay cuentus del Activo y
Fasivo no Monetario v del Patrimnonio d2 los Accionistas. Ide acuerdo con el

Decreto No. 2411, el saldo acreedor de extu cuenta, después de conjugar Pérdidax
Acmmladas, puede 2or toral o parcialmente capitalizado, previo =1 pago dal

Impueslo,




10.- ACTIVO FUO

Al 31 Az @cianbre e 1999, el sulde d2 1a cuema de active ijo s2 forma de 11 sigsiznte maners:

b.701,083.118 2,021,834

<aldos movirentoy saldos
3171298 débitox redito 21/12:99
Lizues uo Dopraciables
! qirengs 1.659.796.07> 1.659,796.072
Mejoras 5101387 116 3.J01.287.116
Momae Plania £ 624 8734 5,621,831

—_6,766.708.052

Dicnes Depraciables

K.diticios 2.810,9]1]1.868 651.394.852 3,468.306,720
Insialacionss 133,221 490 1.133 000 134.354. 490
Muclles 3.242,133.12 211542476 3.453.674.600
oS 167,493,725 118.012.832 505,506,557
Planta TVA. 36-1.842.454 364,842,459
Maq. ¥ Equmpos 720.651.10% 269.575.428 1,060.226.550
Mucbles v Enseres 130,050,183 7,000.000 137,050.183
Velnculos 313,095,007 71 .400.000 386.495.007
FEqupos d: Compitacion 198.,063.181 107977 948 306.013,432
. Muelle No 2 930,796,901 155,404,044 1.106.200.94%
Reloj Control % (130,000 $.030.000
) Ternmina Tanqucs 131,393,511 676.711,232 808.104.743
Ares Comrenedorss 101,187 400 29).358.092 693.542.3492
Transponadores 8,171,932  1.198,603,30:4 1,206,775,236
Instalacion Red 4,997,651 4,997,651
Jistructira de 1liemro 313,533,000 313.533.000
Hodera Plo.Bolivar 383,216,724 383.216,77/4
Ampliac. Patw Contencdores 2.016.934 837 1.016,934 837
Rod:ea No.1} 513 317618 313,347,618
Total 96563017835  7.208.116,284 16,871,184,119
(“nstoR Activo 16424 121,083 7.213.°71.118 2361789217
t.os105 Revalonzados 19777 %9319  20.949.1 30,148 40,727 139 464
B3 I8 22 030372 28.162.921.265 64.364,951,635

Mepos LRenrecricion _
tlxdncs -1,953.893.843 996.674.651  -1,950.568.474

Revalonrada -11.042 221,423 -7.695,759,952  -18,733.084.37%

-12.996.218.266 Y, S.692.434.583 -21,688,652.84Y

B/G 332058812106 . 162921.263 8692134583 42.676,298,786




11.- PASIVOS AUTTMLT ADOS

A 31 de diciembre de 1999, ¢ saldo de I8 coenta de pasivor acunmlados

(—onsistia en:

Fencficion Sociales 801,711 452
JESS - aportes 239,260,827
Mmos. Orirogredirios 4,706.556
Convento 1SS, 137,288,265
Fondos dv Reserve 100,637,604
IXécimo Tercer Sueldo 12.189.565
IDécuno Cuarto Sueldn 1.792.96}
Décumo Cuinio Saeldo 6,599 878
\'scucionar 35514938
Otrov Benelicios 36,384 284
Utilidades a1 Empleados 20.673,080
Uttiuiades afioc 1998 666,495

B 601,711,452

12- DFAMDAS ATARGO FLAZD

Al 3} de diciombre de 1999, ¢l saldo de estn cornia s forma de 1a signiente

Bancariw’ 9.653.502,724

Filadrawo X.208,298.717
Cloavaquil _4.448.202.007
Finmcicras
. C'orp. Fioanciera Nacional 13,763,275.291

- VG 23.41&77'.015



