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Junio 7, 2019

Informe del Auditor Independiente

A los Sefiores Accionistas y Directores de la Compafiia

ORGANIZACION LEVIN SA. SUCURSAL ECUADOR
Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros de la compafia Organizacion LEVIN S.A.
(Sucursal Ecuador) que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de
diciembre de 2018, el estado de Resultados Integral, de Cambios en el Patrimonio,
y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las principales politicas contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la compaiiia Organizacion
LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre de 2018, asi como su resultado, y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi como la revelacion de
las politicas contables significativas, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF para PYMES).

Fundamento de la opinion

La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). La responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros del informe. Soy independiente de la Compafiia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a la auditoria de los
estados financieros en Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica Profesional.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para la opinion de auditoria.

.. Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacién a los Estados
GWFinancieros



La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera-NIIF y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un Negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el Negocio en marcha
y utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si la
Administracion tiene la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los Estados Financieros

El objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, apliqué el juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentifiqué y valoré los riesgos de incorreccion material en los estados

financieros, debido a fraude o error, disefie y aplique procedimientos de

auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria

suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo

de no detectar una incorreccion material debido a fraude, es mas elevado que

en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede

implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin

. de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las

@?{ circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del



control interno de la Compafiia.

e Evalie lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
del principio contable de Entidad en marcha y basandome en la evidencia de la
auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un
Negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencion en el informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas que exprese una opinion modificada. Las
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Compaiiia deje de ser una Entidad en marcha.

e Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo
razonable.

e Comunico a la Administracion de la Compaiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria segun la
planificacién, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de
la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La Administracion es responsable de la otra informacion, que comprende los Anexos
para el Informe de Cumplimiento Tributario, en cumplimiento a la resolucion NAC-
DGERCGC15-00003218, del Servicio de Rentas Internas y que lo entregd por
separado.

>
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Carmen Cecilia Puente Jara
CPA 3707 SC-RNAE 593



ORGANIZACION LEVIN S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en dolares Americanos)

NOTAS 2018 2017
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y Bancos 3 965 7,191
Otras Cuentas por Cobrar 4 648,917 674,591
Activos Por Impuestos Corrientes 5 24,749 19,770
Otros activos 6 9,930 9,930
Gastos pagados por anticipado 7 2,455 2,455
Total Activos Corrientes 687,017 713,938
Activos no corrientes
Muebles y equipos 8 1,360 1,741
Total Activos no Corrientes 1,360 1,741
Total activos 688,377 715,679
Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas y Documentos por Pagar 9 57,928 6,632
Pasivos Por Impuestos Corrientes 5 10,695 25,696
Obligaciones por Beneficios acumulados 10 11,621 720
Otros Pasivos Corrientes 11 491,256 440,182
Total Pasivos corrientes 571,500 473,230
Total Pasivos 571,500 473,230 (%)~




ORGANIZACION LEVIN S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en dolares Americanos)

NOTAS 2018 2017

Patrimonio neto:

Capital Pagado 2,000 2,000
Reserva legal 1,000 1,000
Resultados Acumulados 113,877 239,449
Total patrimonio de los accionistas 116,877 242,449

Total patrimonio neto y pasivos

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Diego Picon Janeiro
Gerente General

688,377 715,679 @/

/'/-1 e c/?vcj

Vinicio Rod riguéz—-.
Contador General CPA 8710



ORGANIZACION LEVIN S.A.

Estado de Resultado Integral

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en ddlares Americanos)

NOTAS 2018 2017
Ventas de servicio 15 114,750 238,646
Costo de ventas de servicios - -
Utilidad bruta en ventas 114,750 238,646
Gastos de administracion 16 (239,314) (236,863)
Pérdida en operacion (124,564) 1,783
Otros (gastos) ingresos:
Gastos Financieros (1,008) (629)
Otros ingresos (gastos) netos 15 - -
(1,008) (629)
(Pérdida) utilidad antes de participacion a
trabajadores (125,572) 1,154
e impuesto a la renta
Participacion trabajadores 10 - 173
Impuesto a la renta 12 - 216
(Pérdida) utilidad neta (125,572) 765
Otro resultado integral
(Mas):Ingreso por Impuestos Diferidos - -
(Menos): Gastos por Impuestos Diferidos - -
Resultado neto integral (125,572) 765 /J’J;'

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

—‘-\i 5/5:9467 i ?/

Diego Picén Janeiro /'Vinicio Rodrigue?
Gerente General Contador General CPA 8710




ORGANIZACION LEVIN S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

( Expresados en ddlares americanos)

— Capital Reserva Resultados Resultado del Total
Descripcion ; gt : 2
Social Legal Acumulados Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2,000 1,000 10,025 228,659 241,684
Transferencia de resultados 228,659 (228,659) -
Resultado ejercicio 2017 765 765
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,000 1,000 2378,683.7 765 242,449
Transferencia de resultados 765 (765) -
Resultado ejercicio 2018 (125,572) (125,572)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 o . 2,000 1,000 239,449 (125,572) 116,877 ‘;’ﬁ .

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

&—“\-\&\ %7r7 -—%

Diego Picon Janeiro Vinicio Rodrfguez/
Gerente General Contador General CPA 8710




ORGANIZACION LEVIN S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

( Expresados en dolares Americanos)

NOTAS 2018 2017
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienesy
prestacion de servicios 80,135 186,723
Clases de cobros por actividades de operacion 80,135 186,723
Pagos a proveedores por el suministro de bienesy
servicios (154,598) (192,523)
Pagos a y por cuenta de los empleados 2,407 (82,847)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y
otras obligaciones derivadas de las polizas (25,552)
Otras entradas (salidas) de efectivo 91,383 (30,742)
Clases de pagos por actividades de operacién (86,361) (306,112)
Efectivo utilizado por las actividades de operacion (6,226) (119,389)

Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo - -

Efectivo neto en actividades de inversion = =

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Préstamos por pagar relacionadas - 126,190

Efectivo neto utilizado por las actividades de

financiamiento - 126,190
(Disminucion) Incremento neta de efectivo (6,226) 6,801
Efectivo al inicio del afio 7,191 390
Efectivo al final del afio 3 965 7,191(%/

v



Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto Utilizado por las Actividades de

Operacion

(Pérdida) Utilidad antes participacion trabajadores e

Impuesto a la Renta (125,572} 765
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacion:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 381 2,008
Ajustes por gastos en provisiones
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 389
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Incremento) disminuciéon en cuentas por cobrar clientes (34,615) (51,923)
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 55,310 5,408
(Incremento) disminucién en otros activos - 23,423
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar
comerciales 21,042 (10,115)
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 36,072 (6,497)
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 41,155 (82,847)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (6,226) (119,389)@9/’

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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Diego Picon Janeiro

Vinicio Rodrigue{
Gerente General Contador General CPA 8710



ORGANIZACION LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1

2.2

Constitucion y operaciones

Mediante resolucion 93-1-1-1-1654 dictada por la Superintendencia de
Compaiiias el 31 de agosto de 1993, se concede el permiso para operar en el
Ecuador, a la Compaiiia ORGANIZACION LEVIN S.A. SUCURSAL ECUADOR, con sus
propios estatutos, en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas, constituida
en la ciudad de Buenos Aires, capital de la republica de Argentina.

El objeto social es la realizacion de servicios de organizacion, valuacion y
asesoramiento industrial, comercial, técnico, financiero, impositivo,
administrativo y de seguros, la prestacion de servicios en las ramas de la
economia, comercializacion, seguros, finanzas y administracion a particulares,
entidades publicas y privadas.

Politicas contables significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidon de los estados
financieros de la Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se
han aplicado en forma consistente para el afio presentado.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de Organizacién LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador)
comprenden los estados de: Situacion Financiera, Estados de Resultados
integrales, Cambios en el Patrimonio, Flujos de efectivo, y notas de revelacion
respectivas, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para
PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y surgen de los registros contables de la Compaiiia.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.



Organizacién LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.3

2.4

Bases de preparacion

Los estados financieros de Organizacién LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador) han sido
preparados sobre las bases del costo historico. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de
medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Estimaciones y juicios contables

Los estados financieros de Organizacion LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador) han sido
preparados integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), para Pymes emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. Estas
estimaciones se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por
definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha
aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia, que
tiene un efecto importante en los estados financieros.

12



Organizacion LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.5

2.6

2.7

Vida util de maquinaria y equipos - La maquinaria y equipos se registran al costo
y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada de
dichos activos. Las vidas utiles son revisadas periédicamente al menos una vez
al afio y estan basadas en las condiciones actuales de los activos y la estimacion
del periodo durante el cual continuara generando beneficios econdmicos a la
Compaiiia. Si existen cambios en la estimacion de las vidas utiles, se afecta
prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacion segun corresponda

Deterioro de maquinaria y equipos. - La Compaiiia estima que no existen
indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen la maquinaria y
equipos a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual y cuando se
detecta la existencia de algun indicio de deterioro, la Compaiiia efectta las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe
recuperable de los activos.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia clasifica en este rubro, aquellas partidas de alta liquidez, incluye
efectivo en cajas y en las cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compaiiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva

13



Organizacion LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.8

considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

Maquinaria y equipos

Las partidas de maquinaria y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Medicion inicial. - La maquinaria y equipos, se miden al costo, el cual incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicaciéon del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior. - Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida
util del activo, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado
de manera fiable.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades,
adecuaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual son las siguientes:

Vida util
Activos {en afios)
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3

Retiro o Venta de maquinaria y equipo. - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de maquinaria y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

14



Organizacion LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.9

2.10

2.11

2.12

Otros activos

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo de adquisicion,
incluye principalmente la garantia por el arrendamiento de la oficina y el pago
de seguro médico por adelantado.

Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinados, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Otras cuentas por pagar

La Compaiiia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago a favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio y otras obligaciones tales como: otros pasivos corrientes.

Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado, de acuerdo al método de tasa de interés efectiva.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por_impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuestos al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corrientes mas el efectuado de la actualizacion (liberacidén o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2018
ascienden a 28% y 25% con regulaciones especificas, normadas en la Ley

15



Organizacion LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.13

2.14

Organica para la Reactivacion de la Economia y para el 2017 es 22%.. Se mide
a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos impuestos son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccidn que origina la diferencia temporaria.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso
para pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado de
manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones
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2.15

2.16

presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

Pasivos no_corrientes - En este grupo contable se registran los planes de

beneficios a empleados post empleo como jubilacidn patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias
Seguros y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la
Compaiiia, y los beneficios puedan ser medidos de manera fiable. Los ingresos
ordinarios se reconocen cuando la entidad ha transferido al beneficiario el bien,
esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el mismo.
Adicionalmente, se espera obtener beneficios econdmicos de la transaccién y el
importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos en la
transaccion, se puede medir de forma fiable.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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2.17

2.18

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccién
(incluyendo los costos de transaccidn, excepto en la medicidn inicial de los
activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se
clasifican como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no
descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir a
menos que el acuerdo constituya, en efecto, una transaccién de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando y solo cuando la Compaiiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdaneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compaiiia estan compuestos por el efectivo
en bancos, otras cuentas por cobrar, y otras cuentas por pagar.

Deterioro del valor de los activos. - Una pérdida por deterioro respecto de un
activo financiero valuado a su costo amortizado, se calcula como la diferencia entre
el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar.
Los intereses sobre el activo deteriorado se contintan reconociendo a través del
efecto del descuento por el paso del tiempo. Cuando algun evento posterior
ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida del tiempo, el efecto de la
reduccion en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

Baja de activos y pasivos no financieros:
Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un

activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado,

18



Organizacion LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compaiiia
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

2.19 Normas nuevas emitidas y revisadas, pero aun no efectivas

Los siguientes pronunciamientos han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Nuevas normas Fecha de aplicacién
obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion

Nuevas interpretaciones obligatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias
Fecha de aplicacién
Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacidn, reduccidn o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
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NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

Por determinar

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de
los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2019; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obli_gatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y medicién 1 de enero de 2018
NHF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes” 1 de enero de 2018
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1deenerode 2018
contraprestaciones anticipadas"

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracién de contabilizacion 1 de enero de 2018
de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 entro en vigor a partir del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NiC 39,
y su aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros.
La Compaiiia llevo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la
norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

Clasificacion y medicion.

Con base en la evaluacién realizada, La Compaiiia ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la
contabilizacion de sus activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar
se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan
Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios
para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en
instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta
continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado

20



Organizacion LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor
estimacion del valor razonable.

- Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos,
de modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. La Compaiiia eligio aplicar esta
politica para los activos financieros sefialados.

- Contabilidad de cobertura

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compaiiia podia elegir como politica
contable seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC
39, en lugar de los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publique
y adopte la normativa relativa a “macro-coberturas”. La Compafiia no escogio
aplicar los nuevos requerimientos de la NIIF 9 en la fecha de su adopcion, esto
es, 1 de enero de 2018.

Impactos de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia ha realizado un proceso para identificar y medir los posibles impactos
de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucré la
identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La
Compaiiia, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio, una evaluacién
exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la determinacion de la
metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion
se desarrollé con especial atencién en aquellos contratos que presentan aspectos
claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de La Compaiiia, tales
como: identificacion de las obligaciones contractuales; contratos con multiples
obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacion
variable; componente de financiacion significativo, analisis de principal versus
agente; existencia de garantias de tipo servicio; y capitalizacion de los costos de
obtener y cumplir con un contrato. Con base en la naturaleza de los bienes y
servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas.

La aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicidn financieray / o
el desempefio financiero de la Compaiiia.

2.20 Gestion de riesgos
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Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los principales riesgos que
enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas
de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de liquidez — La Administracién es la que tiene la responsabilidad final
por la gestiéon de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de liquidez a corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia maneja el riesgo de liqguidez monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
patrimonio.
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3. Efectivoy Bancos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017
Caja Chica 324 34

Bancos:
Produbanco 476 6,840
Pacifico 165 317
965 7,191

La Compaiifa mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. en entidad local.
Los fondos son de libre disponibilidad.

4. Otras cuentas por cobrar

Las cuentas que componen el grupo de otras cuentas por cobrar se resumen como

sigue:
Diciembre 31, 2018 2017
Relacionadas locales 264,246 261,535
Relacionadas exterior 384,609 352,705
Anticipo varios 62 62
Cuentas por cobrar empleados - 1,935
Otras cuentas por cobrar - 58,354
648,917 674,591
S. Activos y Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2018 2017
Retenciones en la fuente e Iva 2,130 4,931
Crédito tributario IVA 6,654 5,404
Crédito tributario Impuesto Renta 15,965 9,435
Activos impuestos corrientes 24,749 19,770
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Diciembre 31, 2018 2017
Retenciones en la fuente e IVA 8,101 6,160
Impuesto a la renta 0 216
Impuesto al valor agregado 2,594 19,320
Pasivos impuestos corrientes 10,695 25,696
6. Otros activos corrientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2018 2017
Depdsito en garantia 1,530 1,530
Desarrollo de Software 8,400 8,400
9,930 9,930
7. Gastos pagados por anticipado
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2018 2017
Otros cargos diferidos 2,455 2,455
2,455 2,455

8. Muebles y equipos

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
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Diciembre 31, 2018 2017
Muebles y utiles 23,616 23,616
Equipo de computacién 25,971 25,971
49,587 49,587
Menos depreciacion acumulada (48,227) (47,846)
1,360 1,741
El movimiento de muebles y equipos, fue como sigue:
2018 2017
Costo ajustado:
Saldo inicial y final 49,587 49,587
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 47,846 45,838
Gasto del aiio 381 2,008
Saldo final 48,227 47,846
9. Cuentas Por Pagar Comerciales y Otras Cuentas Por Pagar
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Diciembre 31, 2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 23,292 2,249
Otras cuentas por pagar:
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 34,636 4,383
57,928 6,632
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10. Obligaciones por beneficios acumulados

La obligacion se refiere a:

Diciembre 31, 2018 2017

Beneficios sociales:

Sueldos por pagar 9,430 -
Acumulacion décimos 2,191 547
11,621 547

Participacion Utilidades a Trabajadores - 173
11,621 720

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.

11. Otros Pasivos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre 31, 2018 2017
Relacionadas Locales 446,103 362,757
Relacionadas Exterior 45,153 77,425

491,256 440,182

12. Impuesto a la Renta

La conciliacidnen del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones fue como
sigue:
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13.

Concepto 2018 2017
(Pérdida) utilidad antes de Impuesto a la Rentay (125,572) 1,154
participacion Trabajadores

15% Participacion Trabajadores - 173
Utilidad para calculo de Impuesto ala Renta - 981

Gastos no deducibles - -

Utilidad tributaria - 981
Impuesto a la renta causado: {1) - 216
Impuesto a la renta causado ' -

Anticipo calculado (2)
Retenciones en la Fuente realizadas en el

periodo 4,773
Crédito tributario de afios anteriores 9,435
impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar - 13,992

(1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, hasta el afio 2017 se calculaba en un 22% sobre las utilidades
sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir de 2018, mediante la expediciéon de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera, se incrementé del 22% al 25%
para sociedades constituidas en el Ecuador. No obstante, la tarifa
impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
participacion directa o indirecta, asi como para sociedades que no
informen al SRI sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Patrimonio
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Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de 2,000 y
estda constituido por 2.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de USD$1 cada una.

Reserva legal. - La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Estareserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Resultados acumulados. - El saldo de esta cuenta, cuando es positivo, esta a
disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para distribucion
de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidaciones de impuestos.

14. Ingresos

Corresponden principalmente a los ingresos generados en el servicio de manejo
de inventarios de Primax y valuacién de bienes de Unilever, soporte técnico
desde Ecuador a las Intercompany Levin Software, OLAR, y Levin México. Para el
2018 y 2017 un resumen de los ingresos, fue como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017
Servicios de valuacion 29,750 238,646
Otros Ingresos: -

Levin Software 18,000 -

Olar 17,000 -

Levin México 50,000 -

114,750 238,646

15. Gastos de administracion

Un detalle es como sigue:

Diciembre 31, 2018
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16.

17.

18.

Sueldos 146,725
Estadia en el exterior 7,165
Honorarios 43,173
Arrendamiento 9,940
Seguros 25,552
Telefonia internet, electricidad 4,305
Papeleria e insumos 21
Depreciaciones 381
Remises y servicios 678
Alimentacion hoteleria 403
Expensas edificios 936
Otros gastos 35

239,314

Sanciones

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a Organizacion LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador), a sus
Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018 y
2017.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a Organizacion LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador), a sus
Directores o Administradores, por parte de otras autoridades administrativas
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

Contingencias

A la fecha de emisién del informe no se ha recibido respuesta a la confirmacion
remitida al Asesor Legal de la compaiiia, por tal razén se desconoce cualquier
proceso judicial que tenga la entidad, que pueda establecer alguna contingencia
Hechos relevantes y eventos subsecuentes

A la fecha de presentacién de los Estados Financieros no han ocurrido eventos

subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas
revelados en los mismos.
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19. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 seran

presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de

la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Socios sin
Q% modificaciones de las entregadas y revisadas por el auditor
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Diego Picon Janeiro Vinicio Rodrigue/z '
Gerente General Contador General CPA 8710
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