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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas y Junta Directiva de
Organizacion LEVIN S.A. Sucursal Ecuador

dy

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Organizacion LEVIN S.A.
(Sucursal Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de Diciembre del
2012 y 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los anos terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

La gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera.. Esta responsabilidad incluye: el diseno,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compania, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disenar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Organizacion LEVIN S.A. (Sucursal Ecuador), al 31 de diciembre de 2012 y
2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIFF.

bt

Carmen Cecilia Puente Jara
CPA 3707 SC-RNAE 593



ORGANIZACION LEVIN S.A.

Estado de Posicion Financiera

(Expresados en délares)

B e e e e ey e ey

Diciembre 31, 2012 2011
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 70.514 156.726
Cuentas por cobrar (Nota B) 167.827 260.427
Gastos pagados por anticipado 4910 4.599
Total activos corrientes 243.251 421.752
Equipos, muebles y enseres (Nota C) 5.999 5.385
Otros activos (Nota D) 27.430 10.930
276.680 438.067

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota E) 241.557 398.097
Obligaciones con los trabajadores (Nota F) 3.156 3.883
Impuesto a la renta (Nota G) 4.113 5.281
Total pasivos 248.826 407.261
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota H) 2.000 2.000
Reservas (Nota I) 12.083 12.083
Utilidades acumuladas 13.771 16.723
Total patrimonio de los accionistas 27.854 30.806
276.680 438.067
N ey a
A/ /27 i

DIEGO PICON JANEIRO
APODERADO

VINICIO RODRIGUEZ
7
CONTADOR GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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ORGANIZACION LEVIN S.A.
Estado de Resultado Integral

(Expresados en dolares)

Ainos terminados en Diciembre 31, 2012 2011

Ventas de servicio de valuacion (Nota J) 1.443.519 505.030

Costo de ventas

Costo de ventas de servicios (1.019.265) (247.602)
Utilidad bruta en ventas 424.254 257.428
Gastos de administracion (Nota K) (368.041) (210.689)
Utilidad en operacion 56.213 46.739

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros, netos (34.004) (6.780)
Otros _ingresos (gastos) (1.169) (14.072)
(35.173) (20.852)
Utilidad antes de impuesto a la renta 21.040 25.887
Participacion a trabajadores (Nota F) 3.156 3.883
Impuesto a la renta (Nota G) 4.113 5.281
Utilidad neta 13.771 16.723
Utilidad por accion 6.89 8,36

Promedio ponderado del numero de acciones en
circulacion 2.000 2.000
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DIEGO PICON JANEIRO VINICIO RODRIGUEZ—
APODERADO CONTADOR GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ORGANIZACION LEVIN S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011

( Expresados en ddlares americanos)

D ., Capital Reserva Reserva de Resultados Resultado del Total
caeripeion Social Legal Capital Acumulados Ejercicio Patrimonio
[Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.000 1.000 11.083 11.115 25.198
Dividendos pagados - = = (11.115) - (11.115)
Resultado ejercicio 2011 - - - - 16.723 16.723
[Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.000 1.000 11.083 - 16.723 30.806

Transferencia de resultados - - - 16.723,00 (16.723,00) -
Dividendos pagados - = - (16.723) - (16.723)
Resultado ejercicio 2012 - - - - 13.771 13.771
[Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.000 1.000 11.083 - 13.771 27.854

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

DIEGO PICON JANEIRO
Apoderado

/7 A

VIN[C[O RODR]G&EZ
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ORGANIZACION LEVIN S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2012 2011

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 1.340.776 708.296
Efectivo pagado a proveedores (1.351.476) (608.168)
Impuesto a la renta pagado (4.113) (5.281)
Costos finacieros pagados (34.004) (6.780)
Otros ingresos. netos de egresos (1.169) (14.072)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion (49.986) 73.995

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de equipos, muebles y enseres (3.003) (840)
Pago (recibido) por otros activos (16.500) 71.438
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversion (19.503) 70.598

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (16.723) (11.115)

Efectivo neto pagado por las actividades de financiamiento (16.723) (11.115)
(Disminucion) Aumento neto de efectivo (86.212) 133.478
Efectivo al inicio del afio 156.726 23.248
Efectivo al final del afo 70.514 156.726

DIEGO PICON JANEIR A% I\l( 10 R()l)Rl(.lA"/ e
APODERADO CONTADOR GE \‘ER AL

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



ORGANIZACION LEVIN S.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2012 2011

Utilidad neta 13.771 16.723

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 2.389 2.218
Compensacion de impuesto a la renta 4,113 5.281
Provision para obligaciones a trabajadores e impuesto a la renta 3.156 3.883

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (179.492) 181.291
Aumento en gastos pagados por anticipado (311) (4.599)
Disminucion (aumento) en cuentas por pagar 115.552 (124.482)
Aumento en obligaciones con trabajadores
e impuesto a la renta (9.164) (6.320)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion (49.986) 73.995
) " o
DIEGO PICON JANEIRO VINICIO RODRIGVEZ
APODERADO CONTADOR GENERAL CPA.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



Organizacion LEVIN S.A.

Notas a los Estados Finar

(Expresadas en dolares)

1.

Informacion general

Mediante resolucion 93.1.1.1.1654 dictada por la Superintendencia de Compaiiias el
31 de agosto de 1993, se concede el permiso para operar en el Ecuador, a la
Compaiiia ORGANIZACION LEVIN S.A. SUCURSAL ECUADOR, con sus
propios estatutos, en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas, constituida en la
ciudad de Buenos Aires, capital de la repiiblica de Argentina.

Su objeto social es la realizacion de servicios de organizacién, valuacion y
asesoramiento industrial, comercial, técnico, financiero, impositivo, administrativo y
de seguros, la prestacion de servicios en las ramas de la economia, comercializacion,
seguros, finanzas y administracion a particulares, entidades publicas y privadas.

La oficina de la Compaiiia se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de Quito, en
la Av. Republida de El Salvador 836 y Portugal.

Bases de preparacion y presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus
interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de
Compaiiias.

Se utilizaron los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
Nro. 17 para efectos de convertir a délares estadounidenses los saldos originados
con anterioridad al 1 de abril del 2000 cuando el sucre ecuatoriano fue la moneda de
curso legal en el pais.

Los estados financieros al 01/01/2011 y 31/12/2011 que se adjuntan, han sido
preparados de conformidad a los requerido con la NIIF 1, p 21; en donde se requiere
que para cumplir con NIC 1, los primeros estados financieros conforme a las NIIF
incluiran tres estados de posicion financiera, dos estados del resultado integral y dos
estados de cambios en el patrimonio, incluyendo las notas e informacion
comparativa.

Moneda de presentacién y moneda funcional

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacion.



Organizacion LEVIN S.A.

Notas a los Estados Finar

(Expresadas en délares)

Los estados financieros por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, han
sido aprobados por la administracién a través de Junta General de Accionistas,
celebrada el 26 de marzo de 2012.

Estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones debido a la subjetividad
inherente de las mismas. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados
sobre una base recurrente.

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. Los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Compaiiia.

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los
estados financieros con el objetivo de unificar la presentacion, en especial por los
efectos de la transicién de NEC a NIIF, en los afios 2010 y 2011.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en
caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

Cuentas por cobrar

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las [FRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo
amortizados utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que
no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas
a su valor nominal o de transaccion.

Equipos, muebles y enseres

Se reconoce como equipos, muebles y enseres a aquellos activos que se encuentran
para uso en la Administracion, presentacion del servicio y su vida util sea superior a un
afio. En cuanto a politica monetaria, la Junta de Accionistas evaluard un monto
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Organizacion LEVIN S.A.

Notas a los Estados Finar

(Expresadas en dolares)

razonable para los activos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa y
expectativa de uso.

Método de depreciacion, vida itil y valor residual

El costo de equipos, muebles y enseres se deprecia aplicando el método de linea recta.
En forma general, la vida util, el valor residual y el método de depreciacion para un
bien no son definitivos, debiéndolos tomar unicamente como guia de un promedio
normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo tanto son revisados al final de
cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe
como una estimacion contable.

Los equipos, muebles y enseres pueden darse de baja por diferentes circunstancias:
venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejor, siniestro, hurto
o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una
partida de equipos, muebles y enseres equivale a la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo a la fecha de transaccion y se incluye en el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales sino como
utilidad en venta de activos fijos.

La depreciacion de los activos se calcula mediante el método de la linea recta para
imputar su costo o los montos revaluados a sus valores residuales durante la vida util
estimada, tal como sigue:

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Equipo de oficina 10 %
Equipo de computacion 33%
Muebles y enseres 10%

Otros activos

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo de adquisicion.
Incluye principalmente las garantias entregadas a los clientes para avalizar la seriedad
de las propuestas en los contratos de servicios.

Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion presente

10



Organizaciéon LEVIN S.A.

Notas a los Estados Finar

(Expresadas en délares)

10.

11.

(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable de la obligacion y es altamente probable que se tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn.

Provision beneficios sociales

La compaiiia ha efectuado la provisién de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas
en el Cddigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), tales como:
Sobresueldos, Fondos de Reserva y Vacaciones.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que
se incurren, por el método de devengado.

Activos financieros

La Compafiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas
los costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran
tales costos.

Cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son registradas por la Compaiiia al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una
estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados
cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro, asi como a través del
proceso de amortizacion. El periodo de crédito promedio sobre la venta es de 30

11



Organizaciéon LEVIN S.A.

Notas a los Estados Finar

(Expresadas en délares)

12.

13.

dias.

Pasivos financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.-
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF’s)

Organizacion LEVIN S.A., desarrolla sus actividades dentro del marco legal expedido
por la Ley de Compaiiias y Resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias.

La Compaiiia voluntariamente ha manifestado su intenciéon de adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s como estandares de calidad en su
contabilidad, para lo cual ha llevado a cabo un proceso de adopcién que ha consistido en
dos etapas:

1. Diagnoéstico
2. Implementacion

En la etapa de Diagnostico se evalud las diferencias que existen entre lo que requiere
la normativa financiera NIIF’s versus el manejo contable actual de la Compaiiia y se
llegé a determinar que no existen diferencias sustanciales en el reconocimiento,
medicion y presentacion de las diferentes partidas que componen los estados
financieros. Al 31 de diciembre de 2012 los saldos de las partidas que componen los
estados financieros se encuentran bajo los estindares internacionales de contabilidad
NIIF’s.

12



Organizacion LEVIN S.A.

Notas a los Estados Finar

(Expresadas en dodlares)

La aplicacién de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de
medicion y forma de presentacion de los estados financieros. Desde el 1 de enero del
2011 la Compaiiia ha presentado sus estados financieros conforme a NIIF’s. Los
Gltimos estados financieros presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2010, por lo que la fecha de transicién a las NIIF’s es el 1 de enero de
2010.

13



Organizacion LEVIN S.A.

Notas é los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

A. Efectivo 'y
equivalentes
de efectivo

B. Cuentas
por cobrar

C. Equipos,
muebles
enseres

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2011
Efectivo 70,514 156,726

Equivalentes de efectivo:
Fondo Operacion - -
70,514 156,726

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Clientes 7,209 177,620
Compaiiias relacionadas (Nota L) 1,315 -
Retenciones en la fuente e Iva 126,435 52,515
Impuesto a la renta (Nota G ) 29,552 26,723
Anticipos a corto plazo 3,316 3,569
167,827 260,427

Durante los afios 2011 y 2010, la Compaiiia no ha realizado

provision para cuentas incobrables.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Muebles y enseres 15,005 13,831
Equipos de computo 17,411 15,582
Equipos de oficina 8,611 8,611
41,027 38,024

Menos depreciacion acumulada 35,028 32,639
5,999 5,385

14



Organizacion LEVIN S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

D. Otros activos

E. Cuentas por
pagar

El movimiento de equipos, muebles y enseres, fue como sigue:

2012 2011
Costo ajustado: -
Saldo inicial 38,024 37,184
Compras 3,003 840
Saldo final 41,027 38,024
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 32,639 30,421
Gasto del aiio 2,389 2,218
Saldo final 35,028 32,639
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2012 2011
Inventario de software (H 8,400 8,400
Garantias 2) 19,030 2,530
27,430 10,930

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 esta cuenta incluye
erogaciones efectuadas por la utilizacion de licencias de
Software.

(2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, incluye principalmente
garantias entregadas a los clientes para avalizar la seriedad de
las propuestas en los contratos de servicios, asi como la
garantia por arriendo de oficina.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011

Compaiiias relacionadas (Nota L) 121,816 41,541

Proveedores 7,710 11,242

Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social 2,508 6,007
Pasan: 132,034 58,790
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Organizacion LEVIN S.A.

Notas a los Estados Financieros
_(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2011

58,790

Anticipos de clientes 315,740

Retenciones en la fuente e IVA 3,054

Otros -

Impuesto al valor agregado 20,513

398,097

F. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores fue como sigue:

con los
trabajadores

2011

Participacién de los trabajadores:

Saldo inicial 2,615

Provision del afio 3,883

Pagos efectuados (2,615)

Saldo final 3,883

(1) Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compaiiia
reconoce a sus trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del

ejercicio.

G. Impuesto La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 23%, de acuerdo a
alarenta disposiciones legales vigentes la tarifa serd del 24% para el afio 2011, del
23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013, si el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de
magquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad

productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, la Compaiiia presenta su declaracion del impuesto por el
periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compaiiia calculé y registro la
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Organizacion LEVIN S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

provisién para impuesto de dicho afio a la tasa del 24% y 23%
respectivamente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucioén de este anticipo.

Durante el 2011 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% sobre las
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo
minimo del impuesto a la renta correspondiente.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

Concepto 2012 2011
Utilidad segiin libros antes de participacion
empleados e impuesto a la renta 21,040 25,887
Base para la participacion de trabajadores 21,040 25,887
15% participacion trabajadores 3,156 3,883
Utilidad después de participacion a trabajadores 17,384 22,004
Utilidad gravable 17,884 22,004
Base imponible sobre utilidades no
reinvertidas 17,884 22,004
Impuesto a la Renta Corriente 1 4,113 5,281
Impuesto a la Renta contable 4,113 5,281

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:
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2012 2011
Provision para Impuesto a la renta corriente 4,113 5,281
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta 0) 0)
(-) Retenciones en la fuente del afio (28,568) (8,110)
Saldo a favor del contribuyente 24,454 2,830

Valor a Pagar Impuesto Renta Corriente - -

H. Capital Esta constituido al 31 de diciembre de 2012 y 2011por 2.000 acciones

social suscritas, de valor nominal de US$1 délar cada una.
I. Reservas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2012 2011
Reserva de capital 11,083 11,083
Reserva legal (1) 1,000 1,000

12,083 12,083

(1) De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio, a una reserva legal
hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas acumuladas.

J. Ingresos Las ventas de la Compaiiia se originan en la prestacion de servicios
de 01 de enero de 2012 y 2011, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
las ventas se detallan asi:

Diciembre 31, 2012 2011

Servicios de valuacion 1,443,519 505,030

1,443,519 505,030
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K. Gastos de Un detalle es como sigue:

administrac

ion
Diciembre 31, 2012 2011
Sueldos 142,301 80,120
Impuestos y servicios 7,801 9,015
Movilidad y refrigerio 39,336 18,264
Seguros 961 3,170
Papeleria e insumos 4,062 2,829
Depreciaciones 2,389 2,218
Otros gastos 20,906 -
Gastos proyecto
Sueldos 74,675 31,362
Impuestos y servicios 2,250 626
Movilidad y refrigerio 64,110 52,864
Seguros 585 1,099
Papeleria e insumos 5,629 9,122
Otros gastos 3,036 -

368,041 210,689

L. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

con compaiiias

relacionadas

Diciembre 31, 2012 2011

Cuentas por cobrar (Nota B)

Organizacion Levin Assets LLC 1,315 -

Cuentas por pagar (Nota E)

Organizacion Levin Argentina 77,392 27,641

Organizacion Levin Mexico 30,000 -

Organizacion Levin Assets LLC 524 -

Organizacion Levin Uruguay 13,900 13,900
121,816 41,541

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron

como sigue:

Afio terminado en Diciembre 31, 2012 2011

Cobros:
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Organizacion Levin Assets LLC -
Préstamo 1,000

Pagos:
Organizacién Levin Argentina
Honorarios profesionales 429,962 40,000
Organizacion Levin Mexico
Honorarios profesionales 221,956
Organizacion Levin Assets LLC
Honorarios profesionales 40,348
M. Eventos Hasta la fecha de emision de este informe (Abril 12 de 2013) no se
subsecuentes produjeron eventos que en opinién de la Junta de Accionistas
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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