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E x p r e s a d o e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América 

1 . C O N S T I T U C I O N D E L A COMPAÑIA 

" C O M I S I O N I S T A S BURSÁTILES C O M B U R S A T I L C A S A D E V A L O R E S S . A . "zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA se 
c o n s t i t u ye en el E c u a d or el 23 de f e b r e ro de 1 9 94 y empezó a o p e r ar el 1° de s e p t i e m b re 
d el m i s mo año; c on el o b j e to p r i n c i p al de l a intermediación de v a l o r es p a ra l o c u al podrá 
o p e r ar de a c u e r do c on l as i n s t r u c c i o n es de sus c o m i t e n t es en el m e r c a do bursátil c on l a 
finalidad de r e a l i z ar l as a c t i v i d a d es y o p e r a c i o n es c o n t e m p l a d as en l a L e y d el m e r c a do de 
V a l o r e s. 

L a s a c t i v i d a d es de l a Compaflía están r e g i d as p or l a L e y de Compañías, L e y de M e r c a do de 
V a l o r es y d i s p o s i c i o n es d el C o n s e jo N a c i o n al de V a l o r e s. 

L a dirección r e g i s t r a da de l a compañía es l a c a l le Andalucía N o . N 2 4 - 2 12 y L u i s C o r d e r o, 
Q u i t o - E c u a d o r. 

C o m i s i o n i s t as Bursátiles - C o m b u r s a t il C a sa de V a l o r es S . A ., es p r o p i e t a r ia de u na 
membresía en l a Corporación C i v i l B o l sa de V a l o r es de Q u i t o, c on l a finalidad de c u m p l ir 
c on l o e s t i p u l a do en l a L e y de M e r c a do de V a l o r e s. 

A l 31 de d i c i e m b re de 2 0 1 7, l a Compañía efectuó o p e r a c i o n es bursátiles p or u n v a l or 
e f e c t i vo de U S $ 3 . 6 5 2 . 3 6 5 . 87 

E l C a p i t al s u s c r i to y p a g a do de l a compañía es de c u a r e n ta m i l s e i s c i e n t os s e s e n ta y o c ho 

8 0 / 1 00 dólares de l o s E s t a d os U n i d os de Norteamérica ( U S $ 4 0 , 6 6 8 . 8 0) íntegramente 

s u s c r i to y p a g a do al 3 1 de d i c i e m b re 2 0 17 de a c u e r do al s i g u i e n te c u a d r o: 

N r o . A C C I O N I S T A C A P I T A L N A C I O N A L I D A D 
1 A C O S T A A N D R A D E J U A N B E R N A R D O 1 4 , 8 9 8 . 40 E C U A T O R I A N O 

2 
C A S T R O G R I J A L V A M A R I A B E A T R I Z 
G U A D A L U P E 

1 1 , 1 2 8 . 00 E C U A T O R I A N A 

3 Y E P E Z F E R R A N D B L A N C A F A B I O L A 1 4 , 6 4 2 . 40 E C U A T O R I A N A 
T O T A L 40.668.80 

A n t e el S e r v i c io de R e n t as I n t e r n a s, l a e m p r e sa d e be p r e s e n t ar l as s i g u i e n t es o b l i g a c i o n es 
t r i b u t a r i a s: A n e xo de a c c i o n i s t a s, partícipes y s o c i o s, m i e m b r os d el d i r e c t o r io y 
a d m i n i s t r a d o r e s, a n e xo de d i v i d e n d o s, u t i l i d a d es y b e n e f i c i o s; a n e xo de relación de 
d e p e n d e n c i a; a n e xo t r a n s a c c i o n al s i m p l i f i c a d o; declaración de i m p u e s to a l a r e n t a; 
declaración de r e t e n c i o n es en l a f u e n te y declaración m e n s u al de I V A . 
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2. O B J E T O D E L A COMPAÑÍA.-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l o b j e to s o c i al de l a compafiía es o p e r ar de a c u e r do c on l as i n s t r u c c i o n es de sus 
c o m i t e n t es en el m e r c a do bursátil, r e a l i z ar a c t i v i d a d es a u x i l i a r es de l as a c t i v i d a d es de 
s e r v i c i os financieros y o p e r a c i o n es en l o s m e r c a d os financieros p or c u e n ta a j e na ( p or 
e j e m p l o, correduría de b o l s a) y a c t i v i d a d es c o n e x a s. I n c l u ye c o r r e t a je de c o n t r a t os de 
p r o d u c t os básicos y c o r r e t a je de v a l o r e s. 

C o n es te o b j e t o, l a compañía podrá e j e c u t ar a c t o s, c o n t r a t os y o p e r a c i o n es p e r m i t i d as p or 
l as L e y es e c u a t o r i a n as q ue s e an a c o r d es c on su o b j e to y n e c e s a r i os y c o n v e n i e n t es p a ra su 
realización. 

E n el p r e s e n te e j e r c i c io económico l a a c t i v i d ad económica d e s a r r o l l a da p or l a e m p r e sa se 
r e l a c i o na c on l o d i s p u e s to en el n u m e r al a n t e r i o r. 

3. A S P E C T O S ECONÓMICOS R E L E V A N T E S D E L A E C O N O M I A 
E C U A T O R I A N A 

A p a r t ir de e n e ro d el 2 0 00 el G o b i e r no C e n t r al decretó l a dolarización de l a economía d el 
país, p or l o q u e, a p a r t ir de l a r e f e r i da f e c h a, l a m o n e da de circulación en el E c u a d or 
c o r r e s p o n de al dólar de l o s E s t a d os U n i d os de Norteamérica. 

4. B A S E S D E P R E S E N T A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L a compañía p r e p a ra sus e s t a d os financieros de a c u e r do c on p r i n c i p i os de c o n t a b i l i d ad 

g e n e r a l m e n te a c e p t a d os en el E c u a d or p a ra c u m p l ir c on l as d i s p o s i c i o n es r e f e r e n t es a l a 

presentación de l o s e s t a d os financieros q ue c u m p l an c on l as N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de 

Información F i n a n c i e ra N I F F v i g e n te p a ra el e j e r c i c io finalizado al 3 1 de d i c i e m b re d el 

2 0 1 7, l o s m i s m os q ue r e q u i e r en q ue l a g e r e n c ia r e a l i ce e s t i m a c i o n es y a p l i q ue c i e r t os 

s u p u e s t o s, p a ra d e t e r m i n ar l a valuación de a l g u n as de l as p a r t i d as i n c l u i d as en l o s e s t a d os 

financieros y r e a l i z ar l as r e v e l a c i o n es q ue a y u d en a l o g r ar u n m a y or e n t e n d i m i e n to de l o s 

m i s m o s. 

L o s e s t a d os financieros h an s i do p r e p a r a d os s o b re l as bases de c o s to histórico. E l m i s mo 

q ue se b a sa g e n e r a l m e n te en el v a l or r a z o n a b le de l a c o n t r a p a r t i da d a da en el i n t e r c a m b io 

de l o s a c t i v o s. 

C a m b i o d e m o n e d a . - L o s E s t a d os financieros h an s i do p r e p a r a d os en Dólares 

n o r t e a m e r i c a n os c o mo r e s u l t a do d el p r o c e so de dolarización de l a economía a través d el 

c u al el g o b i e r no E c u a t o r i a no fijó c o mo m o n e da de c u r so l e g al d el país. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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5.- R E S U M E N D E P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a compañía p r e p a ra sus e s t a d os financieros en base a l as s i g u i e n t es políticas 
c o n t a b l e s: 

a ) E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o . 

E l e f e c t i vo y e q u i v a l e n t es de e f e c t i vo i n c l u ye a q u e l l os a c t i v os f i n a n c i e r os 
líquidos, depósitos o i n v e r s i o n es financieras líquidas, q ue se p u e d en t r a n s f o r m ar 
rápidamente en e f e c t i vo en u n p l a zo i n f e r i o r a t r es m e s es y s o b r e g i r os b a n c a r i o s. 
L o s s o b r e g i r os b a n c a r i os s on p r e s e n t a d os c o mo p a s i v os c o r r i e n t es en el e s t a do 
de situación financiera. 

b ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

T o d os l o s a c t i v os financieros se r e c o n o c en y d an de b a ja a l a f e c ha de 

negociación c u a n do se o b s e r ve l a p r e s e n c ia de u na c o m p ra o v e n ta de u n a c t i vo 

financiero b a jo u n c o n t r a to c u y as c o n d i c i o n es r e q u i e r en l a e n t r e ga d el a c t i vo 

d u r a n te u n período q ue g e n e r a l m e n te está r e g u l a do p or el m e r c a do 

c o r r e s p o n d i e n t e, y s on m e d i d os i n i c i a l m e n te al v a l or r a z o n a b l e, más l o s c o s t os 

de l a transacción, e x c e p to p or a q u e l l os a c t i v os financieros c l a s i f i c a d os al v a l or 

r a z o n a b le c on c a m b i os en r e s u l t a d o s, l o s c u a l es s on i n i c i a l m e n te m e d i d os al 

v a l or r a z o n a b le y c u y os c o s t os de l a transacción se r e c o n o c en en r e s u l t a d o s. 

T o d os l o s a c t i v os financieros r e c o n o c i d os s on p o s t e r i o r m e n te m e d i d os en su 

t o t a l i d ad al c o s to a m o r t i z a do o al v a l or r a z o n a b l e. 

L a Compafiía c l a s i f i ca sus a c t i v os financieros en l as s i g u i e n t es categorías a 

v a l or r a z o n a b le c on c a m b i os en r e s u l t a d o s, a c t i v os financieros m a n t e n i d os h a s ta 

su v e n c i m i e n to ( i n v e r s i o n es t e m p o r a l e s) y a c t i v os financieros d i s p o n i b l es p a ra 

l a v e n t a. L a clasificación d e p e n de d el propósito c on el q ue se a d q u i r i e r on l o s 

i n s t r u m e n t os financieros. L a administración d e t e r m i na l a clasificación de sus 

i n s t r u m e n t os financieros en el m o m e n to d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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c ) P a s i v o s F i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s p a s i v os financieros se r e c o n o c en i n i c i a l m e n te p or su v a l or n o m i n al más l o s 

c o s t os de l a transacción d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l es de ser el caso. A l 31 de 

d i c i e m b re d el 2 0 1 7, l o s p a s i v os financieros i n c l u y en o t r as c u e n t as p or p a g ar 

l o c a l e s. 

L a s o t r as c u e n t as p or p a g ar s on p or o b l i g a c i o n es p or b i e n es o s e r v i c i os 

a d q u i r i d os en el t r a n s c u r so n o r m al de l o s n e g o c i o s; se p r e s e n t an a su v a l or r e al 

n o m i n a l, el c u al c o r r e s p o n de a su v a l or en l i b r o s t r as d e t e r m i n ar q ue n o e x i s t en 

i n t e r e s es implícitos en relación a l o s p l a z os de l o s v a l o r es a paga r. 

d ) S e r v i c i o s y O t r o s p a g o s a n t i c i p a d o s . 

C o r r e s p o n de a p a g os q ue se r e a l i z an p or a d e l a n t a do p or d i f e r e n t es c o n c e p t os en 

el año 2 0 1 7, en es te p e r i o do n o se h an r e a l i z a do r e g i s t r os p or es tos c o n c e p t o s. 

e) P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o . 

S on c o n t a b i l i z a d os al c o s to histórico de adquisición. L as r e n o v a c i o n es y m e j o r as 

i m p o r t a n t es se capitalíían, m i e n t r as q ue l o s r e e m p l a z os m e n o r e s, r e p a r a c i o n es y 

m a n t e n i m i e n to q ue n o m e j o r an el a c t i vo y n o a l a r g an su v i d a útil, se c a r g an al 

g a s to a m e d i da q ue se efectúan. E s te c o s to de l as p r o p i e d a d es p l a n ta y e q u i po se 

d e p r e c ia de a c u e r do c on el método de línea r e c ta en ñmción d el s i g u i e n te 

d e t a l l e: 

L a s tasas a n u a l es de depreciación s on l as s i g u i e n t e s: 

E d i f i c i o s e i n s t a l a c i o n es 5 % 

M a q u i n a r ia y E q u i po 1 0 % 

Vehículos 2 0 % 

M u e b l es y e n s e r es 1 0 % 

E q u i po de computación 3 3 % 
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f ) R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s i n g r e s os se r e c o n o c en y m i d en en su v a l or n e t o, p or el v a l or r a z o n a b le de l a 
contraprestación r e c i b i da o p or r e c i b ir t e n i e n do en c u e n ta l as c o n d i c i o n es de 
aceptación y p a go d e f i n i d as c on l o s c l i e n t e s. 

g) R e c o n o c i m i e n t o d e c o s t o s y g a s t o s . 

L o s c o s t os y gas tos se r e c o n o c en en l a m e d i da en q ue se d e v e n g an y se r e c i b en 
l o s c o r r e s p o n d i e n t es c o m p r o b a n t es l e g a l e s, i n d e p e n d i e n t e m e n te de su p a go y se 
r e g i s t ra en el período c on el q ue se r e l a c i o n a. 

h ) Participación a t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o . 

L a Compaflía r e c o n o ce u n p a s i vo y u n g a s to p or l a participación de l o s 
t r a b a j a d o r es en l as u t i l i d a d es de l a Compañía. E s te b e n e f i c io se c a l c u la p or 
aplicación d el 1 5% s o b re l a u t i l i d ad c o n t a b l e. E n el e j e r c i c io económico 2 0 17 
n o se o b t u v i e r on u t i l i d a d e s. 

i ) I m p u e s t o s 

E l g a s to p or i m p u e s to a l a r e n ta r e p r e s e n ta l a s u ma d el i m p u e s to a l a r e n ta p or 

p a g ar c o r r i e n te y el i m p u e s to d i f e r i d o. 

j ) I m p u e s t o c o r r i e n t e 

E l i m p u e s to p or p a g ar c o r r i e n te se b a sa en l a u t i l i d ad g r a v a b le ( t r i b u t a r i a) 

r e g i s t r a da d u r a n te el año. L a u t i l i d ad g r a v a b le d i f i e r e de l a u t i l i d ad c o n t a b l e, 

d e b i do a l as p a r t i d as de i n g r e s os o g a s t os i m p o n i b l es o d e d u c i b l es y p a r t i d as 

q ue n u n ca s on g r a v a b l es o d e d u c i b l e s. E l p a s i vo de l a Compañía p or c o n c e p to 

d el i m p u e s to c o r r i e n te se c a l c u la u t i l i z a n do l a t a sa d el 2 2 %. 

k ) I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

E l i m p u e s to d i f e r i do se r e c o n o ce s o b re l as d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as e n t re el v a l or 

en l i b r o s de l o s a c t i v os y p a s i v os i n c l u i d os en l o s e s t a d os financieros y l as bases 

fiscales c o r r e s p o n d i e n t es u t i l i z a d as p a ra d e t e r m i n ar l a u t i l i d ad g r a v a b l e. E l 

p a s i vo p or i m p u e s to d i f e r i do se r e c o n o ce g e n e r a h n e n te p a ra t o d as l as d i f e r e n c i as 

t e m p o r a r i as i m p o n i b l e s. Se reconocerá u n a c t i vo p or i m p u e s t os d i f e r i d o s, p or 

c a u sa de t o d as l as d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as d e d u c i b l e s, en l a m e d i da en q ue r e s u l te 
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p r o b a b le q ue l a Compaflía d i s p o n ga de u t i l i d a d es g r a v a b l es f u t u r as c o n t ra l as q ue 
se podría c a r g ar esas d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as d e d u c i b l e s. 

L o s a c t i v os y p a s i v os p or i m p u e s t os d i f e r i d os d e b en m e d i r se e m p l e a n do l as tasas 
fiscales q ue se espe ra s e an de aplicación en el p e r i o do en el q ue el a c t i vo se 
r e a l i ce o el p a s i vo se c a n c e l e. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N O T A 6.- 10101 E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S A L E F E C T I V O 

E l A c t i v o d i s p o n i b le de l a e m p r e sa c o r r e s p o n de a l o s v a l o r es d e b i t a d os y 

a c r e d i t a d os en l as c u e n t as de C a ja y B a n c o s, c o r r e s p o n d i e n do sus s a l d os al 31 de 

d i c i e m b re a l o s s i g u i e n t e s: 

C a ja 
B a n c os 

S U M A E F E t n i V O Y E ] Q l l I V A I . E N T E A L E F E C T I V O 

2 0 1 6 
1 20 

6 . 5 24 
6 .644 

2 0 1 7 
1 20 

4 . 6 84 
4 .804 

N O T A 7.- 10102 A C T I V O S F I N A N C I E R O S 

E n es te r u b ro c o m p r e n de l a r e n ta v a r i a b le ( a c c i o n es y p a r t i c i p a c i o n e s ), y d e u d o r es 
p or intermediación 

A C n V O S F I N A N C I E R O S 2 0 1 6 R e f 2 0 1 7 
A c c i o n es 3 2 . 6 92 A 2 9 . 6 18 
A c c i o n es y P a r t i c i p a c i o ne 1 6 4 . 5 23 B 1 4 6 . 9 07 
O t r as C u e n t as x C o b r ar R e l a c i o n a d as 2 . 3 02 2 . 4 42 
C o m i s i o n es O p e r a c i o n es Bursátiles 1 12 
D e u d o r es p o r Intermediación C 2 6 . 3 43 
S C M A A C n V O S F T N A N C i m O S "199.517 ^ 2 0 5 . 4 2 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i r e c : E q u i n o c c i o N o 18-12 v Q u e s e r a s d e i M e d i o Teíef . 2'3267.11 /  0 9 9 S5 S2 7 3 3 

E - M A I l : a u d i t o r i a . s o l n o p r o @ h Q t m a i l . c o m 

üust o - E c u a d o r 
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( A ) D e t a l le de l as i n v e r s i o n es ( r e n ta v a r i a b l e) m a n t e n i d as al 31 de d i c i e m b re de 
2 0 1 7: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

COMPAÑÍA 
N° 

ACOONIU» 
V A L O R 

N O M I N A L 
V A L O R 

I N V E R T I D O 
P R E C I O D E 

A J U S T E 
V A L O R 

A J I S T A D O 
E r co 5 , 9 67 1 5 , 9 67 1 ,00 5 , 9 67 
F a v o r i ta 6 , 1 54 1 6 , 1 54 1,95 1 2 , 0 00 
H o t e l C o l o n 6 08 1 6 08 0 , 60 3 65 
H o l c i m E c u a d or 1 53 5 7 65 6 7 , 00 1 0 2 51 
I n d u s t r i as A l e s 1 ,479 1 1 ,479 0 , 70 1 .035 
T O T A L 1 4 . 3 6 1 14 .973 2 9 . 6 1 8 

( B ) V a l o r q ue c o r r e s p o n de a l as a c c i o n es y p a r t i c i p a c i o n es q ue t i e ne C o m b u r s a t il en 

l a B o l sa de V a l o r es de Q u i t o. ( B V Q ) 

COMPAÑÍA 
N " 

A C C I O N E S 
V A L O R 

N O M I N A L 
V A L O R 

I N V E R T I D O 

P R E C I O 
D E 

A J U S T E 

V A L O R 
A J U S T A D O 

B o l s a de V a l o r es de 
Q u i t o ( B V Q ) 1 4 6 . 9 07 1 1 4 6 . 9 07 1 ,00 1 4 6 . 9 07 

( C ) O p e r a c i o n es q ue n o se c e r r a r on en el m es de d i c i e m b re d el 2 0 1 7: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

F e c h a 
R e g i s t r o 

Co n t a b l e D e t a l l e M o n t o 
F e c h a d e 

compensació n 
Núm . 

Liquidació n 

1 9 / 1 2 / 2 0 17 
C M P - M A N -
0 2 2 06 

O r d en de C o m p ra 1 4 84 8 . 2 81 
Acc. F a v o r i ta 1 4 . 3 3 9 , 93 0 2 / 0 1 / 2 0 18 1 0 4 1 0 / 1 0 4 29 

2 8 / 1 2 / 2 0 17 
C M P - M A N -
0 2 2 01 

O r d en de C o m p ra 1 4 91 6 . 0 00 
Acc. F a v o r i ta 1 1 . 8 1 7 , 49 0 3 / 0 1 / 2 0 18 1 0 5 5 2 / 1 0 5 53 

2 9 / 1 2 / 2 0 17 
C M P - M A N -
0 2 2 02 

O r d en de V e n ta 1 4 92 1 00 
Acc .Favo r i ta 1 8 5 , 43 0 4 / 0 1 / 2 0 18 1 0 5 7 3/ 

T o t a l 26 .342^ 5 

1 8 
D i r e c : E q u i n o c o o N o 18-12 y Q u e s e r a s d e !  M e d i o T e l p fzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 5 2 6 7 4 1 /  0 9 9 8 5 8 2 7 3 3 

E - M A I L ; a u d i t o r i a . s o l n o p r o @ h o t m a i l . c o m 

Q u i t o - E r u a d o r 



N O T A 8.- 10105 A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o r r e s p o n de a l o s a c t i v os c o r r i e n t es m a n t e n i d os p or l a e m p r e sa al 31 de d i c i e m b re de 2 0 17 
y c u y os s a l d os se p r e s e n t an a continuación: 

A C T I V O S P O R I M P U E S T O C O R R E E N T E 2 0 1 6 2 0 1 7 

Crédito T r i b u t a r io a f a v or de l a e m p r es a ( I V A ) 32 2 , 2 72 

Gédito T r i b u t a r io a f a v or de l a e m p r e sa ( I R - . ) 2 . 6 85 3 . 4 33 
A n t i c i p o de I m p u e s to a l a R e n ta 1 ,589 1 . 5 89 

T O T A L 4 .307 7 .294 

N O T A 9.- 10108 O T R O S A C T I V O S C O R R I E N T E S 

E l d e t a l le de es ta c u e n ta se p r e s e n ta a continuación: 

O T R O S A C T I V O S C O R R I E N T E S 2 0 1 6 2 0 1 7 

O t r os A c t i v o s C o m e n t es 3 24 3 24 

S U M A N O T R O S A C I W O S C O R R I E N T E S 3 2 T 3 2 4 

E l s a l do c o r r e s p o n de a p e r i o d os a n t e r i o r es n o l i q u i d a d o s. 

N O T A 10.- 10201. P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O S . -

U n o de l o s r u b r os q ue c o n f o r ma el A c t i v o n o C o r r i e n te de l a e m p r e sa c o r r e s p o n de a 

l o s A c t i v o s F i j o s D e p r e c i a b l e s, l o s c u a l es se m a n t i e n en c o n t a b i l i z a d os a su C o s to 

Histórico, s i g u i e n do l as n o r m as e s t a b l e c i d as p a ra l a aplicación de l a Depreciación 

c o r r e s p o n d i e n t e, de c o n f o r m i d ad c on l o d i s p u e s to en l a L e y Orgánica de Régimen 

T r i b u t a r io I n t e r no y l as N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de Información F i n a n c i e ra ( N I I F ) 

c u yo d e s g l o se y documentación l o m a n t i e ne l a compañía d e n t ro de sus a r c h i v o s, 

s i e n do e s t os l o s s i g u i e n t e s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i r e c : E q u i n o c c i o N o 18-12 y Q u e s e r a s d e ! M t'di ü T e i f f . 25267 í;i /  0 9 9 S5 8 2 7 

E M .AÍL; auditoría.solnopro@hotmail.cof n 

O.iüt o - Ecií-^do r 
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P R O P I E D A D P L A N T A Y E Q U I P O 2 0 1 6 2 0 1 7 

A C n V O S Í U O SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 7. 1 9 0 3 7. 1 9 0 
E q u i p os de O f i c i n a 1 2 . 5 99 1 2 . 5 99 
E q u i p os de Computación 1 8 . 0 20 1 8 . 0 20 
M u e b l es y E n s e r es 4 . 4 75 4 . 4 75 
Vehículos 2 . 0 96 2 . 0 96 
DEPRECIACIÓN A C U M U L A D A - 3 7. 1 8 8 - 3 7. 1 8 8 
A C n V O F I J O N E T O 2¿00 2 ,00 

N O T A 1 1 . - 20103 C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R P A G A R 

E s ta c u e n ta c o r r e s p o n de a o b l i g a c i o n es c on l o s p r o v e e d o r es l o c a l e s, c u ya 
documentación se m a n t i e ne en l o s a r c h i v os de l a e m p r e s a. 

C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R P A G A R 2 0 1 6 2 0 1 7 

C u e n t as p or P a g ar L o c a l es 1 16 19 
S U M A C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R P A G A R 116 19 

N O T A 12.- 20105 B E N E F I C I O S E M P L E A D O S P O R P A G A R 

E s ta c u e n ta está c o n f o r m a da p or l a participación de t r a b a j a d o r e s, o b l i g a c i o n es m a n t e n i d as 
c on el E E SS y o t r os b e n e f i c i os e m p l e a d o s, c o mo se m u e s t ra a continuación: 

B E N E F I C I O S E M P L E A D O S P O R P A G A R 2 0 1 6 2 0 1 7 

Décimo T e r c er S u e l do 2 73 2 76 
Décin» C u a r to S u e l do 7 63 7 81 
Participación T r a b a j a d o r es 2 39 2 39 
A p o r t e y D e s c u e n t os l E S S 3 80 3 84 
F o n d os de R e s e r va E E SS 2 10 2 . 4 44 
Provisión p a ra Jubilación P a t r o n al 7 3 . 4 27 a) 7 9 . 9 35 
Bonificación p or D e s a h u c io 1 8 . 3 58 a) 1 9 . 0 17 

S U M A B E N E n C l O S E M P L E A D O S 9 3 . 6 4 9 103 .076 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D I r e c :zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E q u t n o c e t o N o 18-12 y Q u e s e r a s d e l M e d i o Teléf . 2 5 2 6 7 4 1 /  0 9 9 8 5 8 2 7 3 3 

r M A I L ; a u d i t o r i a . s o l n o p r o @ h o t m a i l . c o m 

a u ' t o E c u a d o r 

2 0 



a ) . - R E S E R V A P A R A JUBILACIÓN P A T R O N A L Y D E S A H U C I O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es d el Código d el T r a b a j o, l o s t r a b a j a d o r es q ue p or v e i n te años 

o más h u b i e r en p r e s t a do sus s e r v i c i os en f o n na c o n t i n u a da o i n t e r r u m p i d a, tendrán d e r e c ho 

a ser j u b i l a d os p or sus e m p l e a d o r es s in p e r j u i c io de l a jubilación q ue l es c o r r e s p o n de en su 

condición de a f i l i a d os al I n s t i t u to E c u a t o r i a no de S e g u r i d ad S o c i a l. 

A d i c i o n a l m e n t e, en l o s casos de terminación de l a relación l a b o r al p or d e s a h u c io s o l i c i t a do 
p or el e m p l e a d or o p or el t r a b a j a d o r, l a Compañía entregará el 2 5 % de l a última 
remuneración m e n s u al p or c a da u no de l o s años de s e r v i c i o. 

E l m o v i m i e n to de l a r e s e r va p a ra jubilación p a t r o n al y d e s a h u c io es c o mo s i g u e: 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

C o s t o L a b o r a l 

C o s t o F i n a n c i e r o 

Pérdida ( g a n a n c i a ) A c t u a r i a l r e c o n o c i d a 
p o r c a m b i o s e n s u p u e s t o s íínancieros 

Péidida ( g a n a n c i a ) A c t u a r i a l reconocida 
p o r a j u s t e s y e j q j e r i e n c i a 

JUBILACIÓN 
P A T R O N A L 

7 3 . 4 2 7 

6.037 

2.804 

-4.111 

1.778 

BONIFICACIÓN 
P O R D E S A H t O O 

1 8 . 3 5 8 

1.097 

731 

-844 

-324 

T O T A L 

9 1 . 7 8 5 
7 134 

3.535 

-4.955 

1.454 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 7 9 . 9 3 5 1 9 . 0 1 8 9 8 . 9 5 3 

L o s cálculos a c t u a r i a l es d el v a l or p r e s e n te de l a obligación d e v e n g a da p or c o n c e p to de 

b e n e f i c i os d e f i n i d os fiieron r e a l i z a d os el 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 17 p or u n a c t u a r io 

i n d e p e n d i e n t e. E l v a l or p r e s e n te de l as o b l i g a c i o n es p or c o n c e p to de b e n e f i c i os d e f i n i d os y 

l o s c o s t os d el s e r v i c io a c t u al y el c o s to d el s e r v i c io a n t e r i or fiieron c a l c u l a d os u t i l i z a n do el 

método de l a u n i d ad de crédito p r o y e c t a d a. B a j o es te método l o s b e n e f i c i os d e f i n i d os d e b en 

ser a t r i b u i d os al período de s e r v i c io d el e m p l e a do y b a s a d os en l a fórmula d el p l a n, de t al 

s u e r te q ue se a t r i b u ye l a m i s ma c a n t i d ad de b e n e f i c io a c a da año de s e r v i c i o, c o n s i d e r a n do 

e l u so de hipótesis a c t u a r i a l es p a ra c a l c u l ar el v a l or p r e s e n te de d i c h os b e n e f i c i o s. E s t as 

hipótesis r e f l e j an el v a l or de d i n e ro a través d el t i e m p o, el i n c r e m e n to s a l a r i al y l as 

p r o b a b i l i d a d es de p a go de es tos b e n e f i c i o s. 

L a s g a n a n c i as y pérdidas a c t u a r i a l es q ue s u r j an de l o s a j u s t es p or l a e x p e r i e n c ia y c a m b i os 

en l o s s u p u e s t os a c t u a r i a l es se c a r g an o a b o n an a r e s u l t a d o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i r e c - E q u i n o c f 10 N o 18-12 y Q u e s u r a : ; d e ! fvíPdi o T e i e f .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 5 2 6 7 4 1 /  0 9 9 8 5 8 2 7 3 3 

E M A I L : auditoria.solnopro@hotm3¡Eco m 

Q u i t o - E c u a d o r 
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L a s p r e s u n c i o n es p r i n c i p a l es u s a d as p a ra propósitos de l o s cálculos a c t u a r i a l es s on l as 
s i g u i e n t e s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2016 2017 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

% % 
T a sa ( s) de d e s c u e n to 4 , 14 7 . 69 
T a sa ( s) e s p e r a da de ^ ^zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5 
i n c r e m e n to s a l a r i al 

N O T A 13.- 20106 O T R A S O B L I G A C I O N E S C O R R I E N T E S 

Se a g r u p an l as o b l i g a c i o n es de c o r to p l a zo q ue m a n t i e ne l a e m p r e sa c on l a 

administración t r i b u t a r i a, c on a c r e e d o r es p or intermediación y o t r o s. L o s s a l d os al 

3 1 de d i c i e m b re s on l o s s i g u i e n t e s: 

O T R \  O B U G A O O N I S C O R R I E N T E S 2 0 1 6 R e f 2 0 1 7 

R e t e n c i o n es I m p u e s to a l a R e n ta 63 1 12 
R e t e n c i o n es I V A 6 3 89 

A c r e e d o r es p or intermediación 113 A ) 2 6 . 3 43 

O t r os 2 80 0 

T O T A L O T R A S O B U G A C I O N E S C O R R I E N T E S 4 6 3 2 6 . 8 4 4 

A ) O p e r a c i o n es de D e u d o r es p or Intermediación a b i e r t a s, es tas o p e r a c i o n es se c e r r a r on 

en el m es de E n e ro d el 2 0 1 8. 

N O T A 14.- P A T R I M O N I O N E T O 

L a s C u e n t as q ue c o n f o r m an el P a t r i m o n io de " C O M I S I O N I S T A S BURSÁTILES 
C O M B U R S A T I L C A S A D E V A L O R E S S . A . " c u y os s a l d os q ue se r e f l e j an en sus 

E s t a d os F i n a n c i e r os al 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 17 c o r r e s p o n d en a: 

C a p i t a l S o c i a l . - A c t u a l m e n te se e n c u e n t ra c o n s t i t u i do p or l as a p o r t a c i o n es d el señor 

J u an B e r n a r do A c o s ta A n d r a de ( $ 1 4 . 8 9 8 , 4 0) c a t o r ce m i l o c h o c i e n t os n o v e n ta y o c ho 

4 0 / 1 00 dólares e s t a d o u n i d e n s e s, señora María B e a t r iz G u a d a l u pe C a s t ro G r i j a l v a ( $ 

2 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
i r e c ; E q u i n o c c i o f J o 18-12 y Q u e s e r a s d e l M fidi ü Teieí. 2 5 2 6 7 4 1 /  0 9 9 8 5 8 2 7 3 3 

M A I L : a u d i t o r i a . s o l n o p r o @ h o t m a i l . c o m 
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1 1 . 1 2 8 , 0 0) o n ce m i l c i e n to v e i n te y o c ho 0 0 / 1 00 dólares e s t a d o u n i d e n s es y señora 

B l a n ca F a b i o la Yépez F e r r a nd ( $ 1 4 . 6 4 2 , 4 0) c a t o r ce m i l s e i s c i e n t os c u a r e n ta y d os 

4 0 / 1 00 dólares e s t a d o u n i d e n s e s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e s e r v a L e g a l . - D e a c u e r do c on l a L e y de Compañías, se r e q u i e re q ue p or l o 

m e n os el 1 0% de l a u t i l i d ad de u n e j e r c i c i o, sea c o n t a b i l i z a do c o mo R e s e r va L e g a l, 

h a s ta q ue ésta se sitúe en el 5 0 % d el c a p i t al s o c i a l, l a c u al n o es d i s p o n i b le p a ra l a 

cancelación de d i v i d e n d os en e f e c t i v o, p e ro p u e de ser c a p i t a h z a da en su t o t a l i d a d. A l 

3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 7, l a e m p r e sa c u e n ta c on u na r e s e r va l e g al de ( $ 3 6 . 2 2 1 , 9 8) 

t r e i n ta y s e is m i l d o s c i e n t os v e i n te y u no 9 8 / 1 00 dólares e s t a d o i m i d e n s e s. 

R e s e r v a F a c u l t a t i v a y E s t a t u t a r i a . - C o r r e s p o n de a o t r as r e s e r v as q ue l a compañía 

h a v e n i do r e a l i z a n do h a s ta el año 2 0 16 y q ue en 2 0 17 se m a n t i e ne c on l o s m i s m os 

s a l d os d el e j e r c i c io económico a n t e r i o r. 

U t i l i d a d e s n o d i s t r i b u i d a s e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s . - V a l o r es q ue se a c u m u l an de 

e j e r c i c i os a n t e r i o r es y q ue n o h an s i do d i s t r i b u i d as a l o s a c c i o n i s t a s. 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o . - E n el p e r i o do 2 0 17 l a e m p r e sa r e g i s t ra u na pérdida de 
$ 6 2 . 1 6 0 . 02 

L o s s i g u i e n t es s on l o s c o n c e p t os y v a l o r es q ue c o n f o r m an el P a t r i m o n io de l a 

e m p r e sa al 31 de d i c i e m b re de 2 0 1 7: 

P A T R I M O N I O 2 0 1 6 2 0 1 7 

S U S C R I T O Y P A G A D O 
C a p i t al P a g a do 
APORTÍS FÜIURA C A P I T A L I Z A C I O N 
A p o r t es F u t u ra Capitalización 

r 
4 0 . 6 6 9 
4 0 . 6 69 

O 
O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r  
4 0 . 6 6 9 
4 0 . 6 69 

3 0 . 0 0 0 
3 0 . 0 00 

1 1 7 . 4 5 1 
3 6 . 2 22 
8 1 , 2 29 

15 .970 
-50 .416 
1 2 2 . 2 11 

- 1 7 2 . 6 27 
-3 .606 

-62 .160 

R E S E R V A S 
R e s e r va L e g al 
R e s e r va F a c u l t a t i va y E s t a t u t a r ia 

1 1 7 . 4 5 1 
3 6 . 2 22 
8 1 . 2 29 

15 .970 
-12 .968 
1 2 2 . 2 11 

- 1 3 5 . 1 80 
-7 .108 

-37 .448 

R e s u l t a d o s A c u m . P r o v e n . A d o p k 1 * v e z N B F 
R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 
U t i l i d a d N o D i s t r i b u i da Años A n t e r i o r es 
Pérdida A c u m u l a d as 
O t r o s R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s 
R e s u l t a d o s d e l i j e r c i c i o 

P A T R I M O N I O N E T O 116 .566 8 7 . 9 0 7 

2 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
D i r e r :zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t q u i n o r c i o N o 18-12 y Q u e t e r a s d e !  M f d i o T e l p *  25267/ 11 /  0 9 9 8 5 8 2 7 3 3 

F i V l A I L : a u d i t o r i a . s o l n o p r o @ h o t m a t l . c o m 

Q u i t o - Ct  u a d o r 



N O T A 15.- R E S U L T A D O S D E L E J E R C I C I O . -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s s i g u i e n t es s on l o s v a l o r es y c o n c e p t os q ue i n t e r v i e n en en el r e s u l t a do final d el 
período a u d i t a d o. 

2016 2017 

I N G R E S O D E A C T I V I D A D E S O R D I N A K I A S 80.821 60.472 

Prestación de S e r v i c i os 2 . 0 00 5 . 6 47 

C o m i s i o n es G a n a d as 6 9 . 1 14 3 5 . 8 04 

I n g r e s os F i n a n c i e r os 9 . 7 06 1 5 . 8 64 

O t r os 3 . 1 57 

U T I L I D A D B R U T A 80.821 60.472 

G a s t os de Operación 1 0 6 . 7 23 1 1 8 . 4 15 

G a s t os de F i n a n c i e r os 1 2 . 2 48 4 . 2 17 

O t r os G a s t os 2 97 0 

T O T A L G A S T O S 119.268 122.632 
PEaiDIDAOPHRAaONALDÍI.EJERaCIO -38.448 -62.160 

I n g r e s os n o O p e r a c i o n a l es 1 .000 O 

O t r os R e s u l t a d os I n t e g r a l es - 7 . 1 08 - 3 . 5 01 

Pérdida d el ^ e r c i c io - 3 7 . 4 48 - 6 2 . 1 60 

I m p u e s to a l a R e n ta C a u s a do 0 O 

R E S U L T A D O I N T E G R A L D E L E j m C I O O -43.556 -65.661 

P A R T I C I P A C I O N D E L O S T R A B A J A D O R E S E I M P U E S T O A L A R E N T A . -

D e c o n f o r m i d ad c on d i s p o s i c i o n es l e g a l e s, l o s t r a b a j a d o r es t i e n en d e r e c ho a p a r t i c i p ar en 

l as u t i l i d a d es a n u a l es de l a e m p r e sa en u n 1 5% de l a u t i l i d ad c o n t a b l e. E n es te p e r i o do l a 

e m p r e sa t u v o u na p e r d i da p or l o q ue n o se c a l c i da l a participación a t r a b a j a d o r e s. 

D e a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es de l a L e y de Régimen T r i b u t a r io I n t e r n o, l a t a r i f a de 
I m p u e s t o, se c a l c u la en u n 2 2 % s o b re l as u t i l i d a d es g r a v a b l es en el año 2 0 1 7. 

L a e m p r e sa o b t u vo c o mo r e s u l t a do d el e j e r c i c io económico 2 0 17 u na pérdida de 

$ 6 2 . 1 6 0 . 02 p or l o q ue n o a p l i ca el cálculo de l a participación de l o s t r a b a j a d o r es y de 

i m p u e s to a l a r e n ta p a ra d i c ho período. 

2 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
D i r e c ; E q u i n o c c i o Nü 18-12 y Q u e s e r a s d e !  M e d i o Teléf . 2 5 2 6 7 4 1 /  0 3 9 8 5 8 2 7 3 3 

E - M A I L a u c l i t o r i 3 . s o l n o p r o @ h o t m 3 i l . c o m 

Q u i t o - Er u ; i } d o r 



N O T A 16. - S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N E N T I D A D E S Y P A R T E S 
R E L A C I O N A D A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l s i g u i e n te es u n r e s u m en de l as p r i n c i p a l es t r a n s a c c i o n es r e a l i z a d as d u r a n te el año 2 0 17 
c on p a r t es r e l a c i o n a d a s: 

( a ) S a l d o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P r o v i s i o n es B e n e f i d os E m p l e a d os ( l ) 

S r a. María B e a t r iz C a s t ro Ac c i o n i s ta 2 1. 2 51 

G a s t os ( 2 ) 

S r . J u an Ac o s ta 

S r a. M a n a B e a t r iz C a s t ro 

A e d o n i s ta 

Ac c i o n i s ta 

T o t a l G a s t os R e l a c i o n a d os 

115 64 

11. 5 64 

2 3 . 128 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(1) P r o v i s i o n e s p o r p a g a r p o r Jubilació n y D e s a h u c i o . 
(2) G a s t o - R o l e s d e p a g o y h o n o r a r i o s d e l p e r i o d o . 

N O T A 17. - C u e n t a s d e O r d e n 

E l s a l do de l as C u e n t as de O r d en ( P o r t a f o l io de T e r c e r o s) al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 16 y 

2 0 17 c o r r e s p o n d en al i m p o r te de l o s títulos o v a l o r es r e c i b i d os de t e r c e r os p a ra q ue s e an 

i n v e r t i d os o a d m i n i s t r a d os p or l a casa de v a l o r e s; el d e t a l le es c o mo s i g u e: 

2016 2017 

( 1) P o r t a f o l i o d e títulos d e r e n t a fija y v a r i a b l e 8 . 5 8 1 . 0 9 2 . 53 9 . 2 3 4 . 7 4 4 . 37 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ct a . C t e . I n t e r n a c i o n a l Núm.: 0 7 0 - 0 0 6 9 1 4 - 2 2 3 4 . 7 3 3 . 32 2 4 6 . 1 0 6 . 2 1 

T O T A L 8.815.825.85 9.480.850,58 

2 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
D u e t ; E q u i n o c c i o N o 18-12 y Q u e s e r a s d e l M e d i o Teiéf . 2'5267'1 1 /  0 9 9 8 5 8 2 7 5 3 

1 A i L; a u d i t o n a . s o l n o p r o @ h o t m a i l . c o m 

Q u i t o - E c u a d o r 



( 1 ) C o r r e s p o n de a l o s Títulos V a l o r es de R e n ta F i j a y V a r i a b l e, d el S e c t or P r i v a d o, y 
F i n a n c i e ro y d o c u m e n t os de titularización. 

L o s A c t i v o s F i n a n c i e r os d el P o r t a f o l io de T e r c e r os está c o m p u e s to de: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E m i s o r 

Núm . A c c i o n e s 
P o r t a f o l i o d e 

T e r c e r o s 

V a l o r P r e c i o d e 
M e r c a d o a l 31-12-

2017 T o t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Fa v o r i t a 2 . 4 3 7 . 4 3 2 1 ,9 5 4 . 7 5 2 . 9 9 2 , 4 0 

H o t e l Co l o n 2 3 . 1 5 7 0 , 6 0 1 3 . 8 9 4 , 2 0 

H o l c i m Ec u a d o r 5 4 . 7 1 0 6 7 , 0 0 3 . 6 6 5 . 5 7 0 , 0 0 

I n d u st r i a s A l e s 3 1 5 . 6 2 2 0 , 7 0 2 2 0 . 9 3 5 , 4 0 

Su p e r d e p o r t e S.A. 5 4 . 5 8 5 6 , 0 5 3 3 0 . 2 3 9 , 2 5 

Cristalería d e l Ecu a d o r S.A. Cr i d esa 3 0 . 3 6 3 3 , 1 4 9 5 . 3 3 9 , 8 2 

I n v e r sa n c a r l o s S.A. 4 8 . 3 2 5 1 ,0 0 4 8 . 3 2 5 , 0 0 
So c i e d ad Agrícola E I n d u st r i a l San 
Car l o s S.A. 9 1 . 2 8 9 0 , 9 0 8 2 . 1 6 0 , 1 0 

Ba n co Pi ch i n ch a C.A. 1 4 . 4 2 5 0 , 5 0 7 . 2 1 2 , 5 0 

Pr o d u b a n e o 3 9 . 2 9 5 0 , 4 6 1 8 . 0 7 5 , 7 0 

T o t a l , i n v e r s i o n e s p o r t a f o l i o d e 
T e r c e r o s a l 3 1 d i c i e m b r e 2017 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA9.234.744.37 

T o d as l as a c c i o n es se e n c u e n t r an r e g i s t r a d as en el Depósito C e n t r a l i z a do de Compensación 

y Liquidación de V a l o r es D e c e v a le S . A. a n o m b re de C o m b u r s a t il S . A. y n o se ha 

r e g i s t r a do l as s u b c u e n t as a n o m b re de l o s c o m i t e n t es d el p o r t a f o l i o. 

D e b i do a q ue n o h e m os r e c i b i do r e s p u e s ta a n u e s t ra s o l i c i t ud de confirmación de s a l d os 

e n v i a d as a l o s c o m i t e n t es s e l e c c i o n a d os ( M u e s t ra d el 8 0 . 2 7 %) y al n o p o d er a p l i c ar ningún 

p r o c e d i m i e n to de a u d i t o r i a, n o n os f u e f a c t i b le d e t e r m i n ar l a r a z o n a b i l i d ad d el r e f e r i do 

s a l do y l o s p o s i b l es e f e c t os s o b re l a c u e n ta de o r d e n. 

D; i(- í- ; E q u i n o c c i o N o  1 8 - 1 2 y Q u e s e r a s d e l M e d i o Teléf . 2 5 2 6 7 4 1 /  0 9 9 8 5 8 2 7 3 3 

E- M . A I L ; a u d i t o r i a . 5 o l n o p r Q @ h o t m a i l . e o m 

Q u i t o - E c u a d o r 
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N O T A 18.- E V E N T O S S U B S E C U E N T E S . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de d i c i e m b re de 2 0 17 y a l a f e c ha d el i n f o r m e de l o s a u d i t o r es e x t e m os n o se 
p r o d u j e r on c a m b i os q ue a f e c t en l o s r u b r os q ue c o n f o r m an l o s e s t a d os financieros de l a 
compafiía. 

Q u i t o , 12 de A b r i l d el 2 0 18 

A t e n t a m e n t e, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

SOLNOPRO $A, 

S O L N O P R O S . A . 

A u d i t o r es I n d e p e n d i e n t es 

S C - R N A E - 3 52 

R e g i s t ro M V N o 2 0 0 8 . 1 . 1 4 . 0 0 0 15 

C E R T I F I C A D O D E REPRESENTACIÓN D E 
J T R ASESORÍAS S . A . S , 
B A R R A N Q U I L L A REPÚBLICA D E C O L O M B I A 

C . P . A . D R . W I L L I 

L i c . P r o f 2 0 . 2 66 

S o c io R e s p o n s a b le 

A C I S V . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

rec : E q L s i n o a i o N o 18-12 y Q u e s e r a - , d e !  M e d i O T e i e t . 2 5 2 6 7 4 1 /  ; ; y 9 S5 8 2 7 3 3 

M A I L a u d i t o r i a . s o l n o p r o @ h o t m a i l . c o m 

u t o E t u a d o f 
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