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(En Doiares de fos Estados Unidos de América — UJS$)

2.2 Activgs no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de aclivos para su disposicién se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a fravés de una operacién de
venta y no mediante su usc continuo. Esta condicidn se considera cumplida Gnicaments
cuando la venta es altamente probable y el active (¢ grupo de actives para su disposicion) esta
disponible para la venta inmediata en su estado aciual. La Gerencia debe comprometerse con
la venta, la cual deberia reconacerse como una ventz finalizada deniro del perlodo de un afio
desde la fecha de clasificacian,

2.3 Mobiliario y Equipos

Los activos fljos estan registrados al coslo de adquisicion, Las renovaciches y mejoras
importantes  se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparacicnes vy
mantenimiento gue no mejoran el activo y no alargan su vida Util, se cargan al gaste a medida
que se efectan.

El costo de los actives fjos se deprecta aplicando el método de linea recta en base a la vida Ul
estimada de los mismos, como sigue:

Peorcentaje de

Activas Depreciables Afos Depreciacion
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Equipo de Computacion 3 33

2.4 Impuestes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma def impueste a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.4.1 Impuesto camrignte

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. lLa utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debida a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasive de
la Cempaiia por cancepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa del 25%.

2.4.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
ios activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utiidad gravable. El pasive por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias Imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en gue resuite probable que la Comparia disponga de utilidades gravabies futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los actives y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
fributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidas o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
perfodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los restltados del periedo

2.5 Beneficios a empieados

2.5.1 Participacion a trabajadores

La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula g la tasa del 15% de las utilidades
llquidas de acuerdo con disposiciones legales

2.6 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.7 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de Ia fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el pariado mas cercano en &l que se conocen.

2.8 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra ¢ venta de un active financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del active durante un perfodo que generalmente esta
reguiado por 2l mercado correspondiente, y son medidos iniclalmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados 2l valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son iniclalmente medidos al valor razonable v
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amottizado o al valor razonable.

La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento {inversiones
temporates) y actives financieros disponibies para la venta. La clasificacidn depende del
prapésito con el que se adquirieren los instrumentos financierns. La administracion determina
la clasificacidn de sus instrumentos financieros en €l momento del reconocimiento inicial.
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Comisionistas Bursatiles — Comhursatil Casa de Valores S.A,
Notas a los Estados Financieros
{En Ddtares de los Estados Unidos de América —~ US$)

Nota 3 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efective v equivalentes de efectivo comeo se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

2012 2011
Caja 120 120
Bancos 4,516 11,658
Total 4,638 11,77
Nota 4 — Inversicnes Temporales
El detalle de las Inversiones Temporales se presenta a continuacion:
2012 21
Acciones 91,197 88,411
Titulos Valores 13,347 45,338
Total 104,544 133749

Nota 5 — Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cabrar y otras cuentas por cobrar 2s como sigue:

2012 2011

Comisiches 35 112
Intereses 107 382
Empleados 2,302 2,302
Impuestos Corrientes - 264
Deudores per Intermediacian 2,795 12,114
Otras cuentas par cobrar 324 325
Total 5,563 15,499
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Nota 6 — Activos Fijos

Un resumen de los activos fijos, es como sigue:

Saldo Salde Saldo
2010 Adiciones 2011  Adiciones 2012
Equipos de Oficina 12,5699 - 12,599 - 12,689
Equipos de Computacién 17,241 - 17,241 779 18,020
Muebles y Enseres 4475 - 4 475 - 4,475
Vehiculos 2086 - 2.086 - 2,096
Subtota 36,411 - 365411 779 37,180
Depreciacién Acumulada {34,835) (768) (35.503) {903) (36,508)
Activos Fijos, Neto 1,576 _..1788) 808 (124) 684
Mota 7 — Dtros Activos
El detalle de Otros Actives, es como sigue:
2012 2011
Fendos da Garantia BVQ 13,158 18,462
Cuota Patrimoenial 147,710 116,805
Total 160,868 1
Nota 8 — Cuentas por Pagar
El detalle de las Cuentas por Pagar, es como sigue:
2012 2011
IESS 363 333
Retencion en la fuente y de VA 352 350
Acreedores por Intermediacion 2,795 12,114
Otros 189 219
Totel 3679 12016
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Comisionistas Bursatiles — Combursatil Casa de Valores S.A,

Notas a los Estados Financieros

(Fn Dolares de los Estados Unidos de América — USE)

Mofa 8 - Pasivos Acumulados

El detalle de los Pasivos Acumulados, s como sigue;

Beneficios sociales
impuesto a la renta

Total

Nota 10 — Impuestas

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Ty Activos por impuesto corrienie:

- Retencicnes en la fuente

o Anticipo de impuesto a la renta

Total

0 Pasivos por impuestos corrientes:
impuesio a 'a renta por pagar
Retencicnes en la fuente, Renta e IVA

Total

10.2 impuesto a la renta reconocido en los resuitados

El gaste de| impuesto a la renta incluye:

20 Gaste del impuesto corriente

; fngreso (Gasto) por impuestos diferidos

A Total gaste de impuestos

2012 2011
1,530 1272
446 -
1978 1,272
2012 2011
. 264

; 264

745 -
352 350
1,097 _350
2012 2011
2,550 2,644
2,550 2,644
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Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieres y la utilidad grabable es como

sigue:
2012
Pérdida antes de impuesla a la renta (20,228}
Menos:
Dividendos parcibidas 6,727
Mas:
Gastos no deducibies 1,454
15% participacion a trabajadoras en dividendos percibidos -
Perdida {25,501}
{A) Anticipo calculado 2,251
(B} Impuesto a la renta causado -
impuesto a la renta (mayor entre A y B) 2,251
Menos:
Anticipa de impuesto a la renta (665)
Retenciones en la fuente (1,140)
Retenciones en {a fuente afios anteriores -
impuesto a pagar 448

70.3 Saldos del impuesto diferida

Religuidado

2011
(18,465)

5,299

998

795

21,971}
2,644

2,644

(229)
(1,586)

8249

Los movimientos de activos {pasivos) por impuestos diferidos fueran como sigue:

Reconocido Reconeocido

Saldos 2l Reconocido enofre  directamente Saldos al

comienzo en los resultado

del afo resultados integral patrimonio

Afo 2012

Diferancias femporarias;
Provision de jubilacién patronal
Provision de bonificacion por
desahucio - —

Tatal “ - —
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Comisionistas Bursatiles — Combursatil Casa de Valores S.A.
Notas a los Estados Financieros
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Reconocide  Reconocido
Saldos al Reconocido en ofro directamente Saldos

comienzo en los resultado en el al fin
del afio resuliados integral patrimonio  del afo

Arto 2011

Diferencias temporarias:
Provision de jubilacién patronat - - -
Pravision de bonificacion por

desahucio - - -

Total = = R N —_—

10.4 Aspectos Tributarios del Cddigo de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercic e Inversiones, el mismo que incluye entre
! otros aspectos tributarios,

La reduccion progresiva en tres puntos porcenfuales en [a tarifa de impuesto a la renta para
L sociedades, asi tenemos: 24% para el afoc 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir de!
T afio 2013.

- Nota 41 — Participacién Trabajadares

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
T utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades ligquidas o contables. Los
movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue

Saldos al comienzo del afio
Provision del aho

2012 2011
- Pagos efectuados —_— o™

L Saldos al fin del afio
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Nota 12 —~ Reserva para Jubilacidn Patronal y Desahugio

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continvada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afifiados al [nstitute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Adicionalmente, en los cascs de terminacion de la relacion laborai por desahucio solicitado por el
empieador o por el trabajador, la Compari(a entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afos de servicio.

El movimiento de ia reserva para jubilacion patronal y desahucio, s como sigue:

Jubilacién Bonificacian por
Patronal Desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2011 318674 11.086 42,760
Coste Laboral 5,059 2,598 7,657
Costo Financiero 2217 77B 2,993
Pérdida (ganancia) actuarial {889} 545 (344)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 38,061 15,005 53,066

Nota 13 — Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital social a 1'0186,720 acciones de US$ 0.04 cada una de
valor nominal unitario, dando un total de US $ 40,669,

Nota 14 — Reserva de Capital

Esta cuenta incluye los saldos acumulades hasta el 31 de marzo det 2000 de las cuenias Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresidon Monetaria. El salde de esta cuenta no puede distribuirse
como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.
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Comisionistas Bursatiles - Combursatil Casa de Valores S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América — LIS§)

Nota 16 — Situacién Fiscal

La compafiia no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el afio de su
constitucién en 1994,

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establacido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la abligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

a) En fres aflos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacién por el sujeto pasivo;

b) En seis afos a partir de la facha en que se vensce &l plazo para presentar la declaracion cuando no
se hubieren declarado en todo o en parte; y;

¢} Enun afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicada por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de nctificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta e
gjercicio 2009, de acuerdo con o indicado en el literal a) anterior, adn no ha prescrito.

Nota 17 — Cuentas de Orden

El saldo de las Cuentas de Qrden al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponden al importe de los
titulos o valores recibidos de terceros para gue sean invertidos o administrados por la casa de
valores; el detalle es como sigue:

2012 2011
Portafolia de titulos de renta fija y variable 11'051.011 10'022,985
Total 11051011 10°022,985
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Comisionistas Bursitiles — Combursatil Casa de Valores S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — LIS$)

Nota 18 — Diferencias Entre Libros y Esfados Financieros

Los estados financieros presentados difieren de los registros contables de la Companila, debido a
reclasificaciones efectuadas para propdsites de presentacion del informe, tal como se indica a

continuacion:

Afg 2012

Cuentas por Cobrar:
Anticipo Impuesto a la Renta
Retenciones en la Fuente

Subtotal

Pasives Acumulados:
Impuesto a la Renta

Subtotai

Afio 2011

Cuentas por Cobrar:
Anticipo Impueste a la Renta
Retenciones en la Fuente

Subiotal

Pasivos Acumuladaos:
Impuesto z ka Renta

Subtotal

Seqgun Sequn
Registros Estados
Confables Financieros Diferencias
665 - 665
_ 1140 - _1.140
1,805 - 1,805
2,251 446 (1,805)
2,251 446 {1,805)
Segun Segln
Registros Estados
Contables Financiercs Diferencias
1,322 - (1,322)
1,586 264 {(1,322)
2908 264 {2.644)
2.644 - 2,644
2.644 - 2,844

Nota 19 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que de Informa

Entre el 31 de diciembre def 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre fos estados

financieros adjuntos,
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