INFORME DE COMISARIO
PERIODO: DEL 1°. ENERO AL 31 de DICIEMBRE 2009

Quito DM, 30 de Marzo del 2009

Sefior

Juan Acosta Andrade

GERENTE GENERAL COMBURSATIL S.A.
Presente.

De mi consideracion:

En conformidad con las normas establecidas en la Ley de Compaiiias Art. 279
y en los estatutos de la companiia Combursatii S.A, presento para su
conocimiento y por su intermedio a los sefiores accionistas, el informe anual
de Comisario, con base a la informacion generada por la Administracioén, bajo
cuya responsabilidad son elaborados los estados financieros,
correspondientes al periodo del 1°.de enero al 31 de diciembre de 2.009.

1.- Estado de Situacion General

Los Activos totales registran USD 317.940.81 382.139.09, cifra inferior en
USD 64.198.28 (16.80%) frente al cierre del ejercicio 2008.

Las Inversiones en Titulos de renta variable presentan USD 186.823.75, con
una disminucién de USD 56.278.95 (23.15%) comparada con el afio anterior.

Las cuentas por cobrar suman USD 3.778.21 y las Comisiones por Cobrar
USD 1.476.32.

El Mobiliario y Equipos de propiedad de la empresa registra un valor similar al
afio anterior con USD 36.721.55, mientras que la depreciacion acumulada
al 31 de diciembre de 2009 es de USD 32.634.68

El valor contable de la Cuota Patrimonial en la Bolsa de Valores, al 31 de
diciembre del 2.009 es de USD 100.523.63, sin variacion respecto al afio
2008.

Los Depésitos en Garantia ascienden a USD 10.496. 66 valor superior en
USD 6.716.37 al registrado en el 2008.

Los Pasivos Totales ascienden a USD 26.073.16 que incluyen los rubros de:
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El Capital suscrito y pagado de la empresa al 31 de Diciembre 2.009 por USD
40.668.80, no registra variacion frente al de afos anteriores.

La Reserva Legal con USD 35.367.10, presenta un aumento de USD
13.579.02 comparada con el afio anterior, con un incremento del 62.32 %;
la Reserva de Capital con USD 81.228.62 no registra variacion.

2.- Estado de Resultados

Los ingresos del periodo enero a diciembre del 2.009 fueron de USD
151.595.23, reflejan una disminucién de USD 26.883 frente a los ingresos
generados en el 2008, lo cual representa el 58.86 % de reduccion.

Los ingresos relevantes del periodo corresponden a: Comisiones Ganadas
USD 130.929.84; Dividendos Ganados USD 5.406.67; y, Utilidades No
realizadas por USD 14.908.90.

Los Gastos totales del afio 2009 ascendieron a USD 137.203.23, con una
reduccién de USD 17.051.58 (11.05%) comparada con el afio 2.008. Los
gastos representativos corresponden a: Personal USD 64.248.14; Servicios
de Terceros USD 29.747.05; Honorarios por USD 12.064.00; impuestos y
Contribuciones USD 5.775.11; Provisiones y Depreciaciones por USD
3.736.88.

Los resultados del ejercicio econdmico 2.009 previa la participacion de
trabajadores, impuestos y reservas legales ascienden a USD 12.392.00, cifra
que comparada con el ano anterior, presenta una reduccion de USD
201.831.00.

3.- Patrimonio y Capital Pagado

El Patrimonio total asciende a USD 291.867.65; incluyendo el Capital Pagado
por USD 40.668.80; Reservas con USD 116.595.72; Utilidades no
Distribuidas afios anteriores por USD 122.211.13 y Utilidades del Ejercicio
USD 12.392.00

4.- Cumplimiento de normas societarias

La Administracion ha cumplido con las normas legales y estatutarias,
observando a cabalidad las disposiciones que regulan la actividad bursatil
del pais. Las operaciones financieras cuentan con los respectivos soportes.

Los mecanismos de control interno son adecuados y presentan una
seguridad razonable en la administracion de su patrimonio y activos.
alrsnoymas de vigentes
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Las actas y correspondencia estan debidamente organizados y la custodia y
de los titulos valores negociables, activos mobiliarios y equipos es correcta.

5.- Opinion

La Administracion de la comparnia Combursatil S.A., durante el afio 2009,

cumplié con las normas legales y estatutarias vigentes, observando el
control interno respectivo.

En mi opinién, las cifras presentadas por Combursatil S.A, en los Estados
Financieros correspondientes a la gestion del ejercicio econémico del 1°.de
enero al 31 de diciembre de 2.009, mantienen conformidad con los registros
contables, cenidos a principios de aceptacion general del pais y presentan
de manera razonable los resultados y situacion financiera de la Compaiiia.
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