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Comisionistas Bursatiles
Combursatil Casa de Valores S.A.

Examen de los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIEMTES B
P
A los Sefiores Accionistas vy Directores de b
Comisionistas Bursatiles — Combursatil Casa de Valores S.A. .')
“
Informe sobre los estados financieros )
Hemes auditado los estados financieres que se adjuntan de Comisionistas Bursatiles — Combursatil 3
Casa de Valores S.A., que comprenden gl estado de situacion financiera al 31 de diciemnbre del 2012 ¥ 3
ios correspondientes estados de resultada integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective .
por el afie terminado en esa fecha y un resumen de |las politicas contabies significativas y otras notas 9
explicativas, B
Responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia por los estados financieros y
La gerencia de la Compafiia es responsable de ta preparacidn y presentacion razonable de estos _—"
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion  Financiera - NIIF, v del 3
controt interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados 9y
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
-

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo ¢on normas internacionales de auditaria. Diohas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticas y planifiquemos y realicemnos la auditoria
para obiener cerfeza razonable de si los estados financieros esfan libres de errores materiales.

Una auditeria comprende la realizacion de procedimientos para abtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en (os estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaiuacién de los riesgos de error material en los estados
financieras debide a fraude ¢ error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internes refevantes para la preparacion y presentacion razonabie de los
estados financieros de la Compafila & fin de disehar procedimientos de auditcria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacidon de que las politicas contables
utitizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacion de la presenfacion general de los estades financieres.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion
En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en ftodos os aspectos 3
materizles, ia posicién financiera de Comisionistas Bursatiles — Combursatil Casa de Valores S.A,, ”
al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio L
terminade en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, )
B
i
“ ide alliance of independent ltatia M30-114 v Av. Eloy Alfaro, Quite - Ecuador
MGl is a worldwide alliance o i pf. Teléfonos: (593 (2) 255 0299 - (§93) (2) 200 2988
auditing, accounting and consulting firms. PO.BoX: 17-03-143 )

www.mgiecuador.com

;



Informes requeridos por otras regulaciones

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias de la Compafiia, como agente
de retencidn y percepcian y, el infarme sobre la informacion financiera suplementaria v cumplimiento
de normas de solvencia y prudencia financiera; en cumplimienio de las disposiciones Legales
regueridas en el Titulo i, Subtitulo IV, Capitule IV, Seccion IV, Articulo 8, de la Codificacién de
Resoluciones del Concejo Nacional de Valores, por €l gjercicio terminado ef 31 de diciembre del
2012, sg emiten por separado.

Quito, 28 de marzo def 2013
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Superintendencia de Compafilas BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
Regisiro No. 0680 Socio - Licencia Nro. 2408



Comisionistas Bursatiles — Combursatil Casa de Valores S.A.

Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Corrientes

ACTIVOS

Efectivo en Caja y Bancos {Nota 3)
Inversiones Temporales (Nota 4)

Cuentas por Cobrar {Nota 5)
Total Activos Corrientes

Activos Fijos (Nota 6)

Equipo de Oficina
Equipos de Computacién
Muebles v Enseres
Vehlculos

Depreciacion Acumulada

Total Activos Fijos, Neto
Dtros Activos (Nota 7)
Total Activos
Cuentas de Orden (Notal7)

A

Jljan A}Mﬂndrade

nte Genéral

[y

[a]
o
-
o

4,636
104,544
— 5863

114,743

12,699
18,020
4,475
2,096

(36.506)
634

160,868
_276,295
11'051.011

011

11,778
133,749
156,498

161,026

12,684
17,241
4475
2,096

(35,803}
808

135,267
297,10
10'022 985

iy

o

Gonzalo Mogellén Vivanco
Contador General

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.
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Comisionistas Bursatiles — Combursatil Casa de Valores S.A.

Balances Generales

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(En Ddlares de los Estades Unidos de América - USSE)

PASIVOS Y PATRIMONIOC DE L.OS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar (Nota 8)
Pasivos Acumuiados {Nota 9}

Total Pasivos Corrientaes

Frovision por Jubilacién Patronal {Nota 12}

Total Pasivos

Capital Sccial (Nota 13)
Reserva Legal

Reserva de Capital (Nota 14)
Resultados Acumuladas
Pérdida Neta

Total Patrimenio de los Accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Cuentas de Orden {Nota 17)

i

Jugﬁ 7’ hdrade
eren e%: eral

012 011

3,679 13,018
1,976 1,272
5,655 14,288
53,068 42,760
68,721 57,048
40,669 40,659
36,222 36,222
81,229 81,229
81,933 120,484
(22.479) (38.531)
217674 240,053
276298 297101
11'051,011 10022, 985

A

Gonzalo Megollon Vivanco
Contador General

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros.



Comisionistas Bursatiles — Combursatil Casa de Valores S.A.

Estados de Resuitado Integral

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011
{(En Dolares de los Estados Unidos de América— USS)

Ingresos:

Comisiones

[ntereses Ganados
Dividendos Ganados
Portafolio de Terceros
Propiedades de inversion
Utilidad en Titulos Valores

Total Ingresos

Gastos:

Gastos de Qperacion
Costo Financiera Jubilacian Patronal y Desahucio
Oiros Gastes

Total Gastos
Perdida antes de impuesto a la Renta.
Menos:
impuesto & la Renta {Nata 10)
Subtetal
Pérdida Neta

Ofro Resultado Inteqral
Pérdida Actuarial

Resultado Integral del aiio

Juan Acdsta dgéde
'erenf General

(140,677)
(2,649)
(247)

143.573
(20,228)

— 2201

— 22561

—(22,479)

—(22.479)

A

S

]
o
—_
-

78,349
3,761
5,289
6 488

8410

102,307

(117,831)
(2,448)
{493)

120,772
(18,455)

2.644
2644

{21.109)

(17.422)
—(38.531)

Genzalo Mogollon Vivanco

Contador General

l.as notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estades financiercs
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Comisionistas Bursatiles — Combursatil Casa de Valores S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios Terminados €l 31 de Diciembre del 2012 y 2011
(En Ddiares de fos Estados Unidos de Ameérica — US$)

2012 2011
Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacién:
Recibido de Clientes 102,376 141,669
Pagado a proveedores, empleados y otros (143,248) {149,080)

Efectiva neto (utilizade en) actividades de operacidn (40,872) {7.391)
Flujos de Efectivo por las Actividades de [nversion:

Inversiones 29,208 {5,331)
Adguisiciones de Activos Fijos (779) -
Otros activos 5,304 (3.965)

Efectivo neto proveniente de {utilizado en} actividades de inversitn 33,730 (9,296)
Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Efectivo en actividades de financiamienta - -
(Disminucién) del Efectivo en Caja y Bancos (7,142} (16,687}
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al Inicic del Ao 11,778 28,465
Saldo del Efectivo en Caja y Bancaos al Final del Afic L..4636 L1778

!

Jug‘l Acosta-Ahdfade Gonzalo Mogollén Vivanco
eregfe General Contador General

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financiercs.
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Comisionistas Bursdtiles — Combursatil Casa de Valores S.A.

Estados de Flujos de Efecliva

Ancs Terminades el 317 de Diciembre del 2012 y 2011
(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US§)

Congiliacion del resultado del afio con el flujo proveniente de las

operaciones

Perdida Neta
Paridas que no representan movimiento de efective

Depreciaciones

Costo Laboral Jubilacién Patronal y Desahucio
Impuesto a ta Renta

Costo Financiere Jubilacién Patronal y Desahucio
Pérdida Actuarial

Propiedades de Inversion

Cambios Metos en Actives y Pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar
(Disminucion) en cuentas por pagar
(Disminuicién) en pasivos acumulados

Efective neto {utllizado en) actividades de operacidn

)

Jua Acoét ndrdde
erente General

2012 2011
(22,479) (38,531)
903 768
7,657 4,878
2,251 2,644
2,649 2,448

- 17,422
(30,905) -
9,036 39,362
(8,337) (34,123)

{1,547) (2,250)
_(40872)  _{7.391)

;)/j{_

Gonzalo Mogollon Vivanco
Contador General

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parie integrante de estos estados financieros.



Comisionistas Bursatiles — Combursatil Casa de Valores S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddiares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 1 - Dperaciones

Comisionistas Bursétiles — Combursatil Casa de Valores §.A,, fue constituida en el Ecuador el 23
de febrerc de 1994 y empezd a operar el 1° de septiembre del mismo afio; con el objsto principal de
la intermediacion de valores para lo cual podra cperar de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes en el mercado bursatl con la finalidad de realizar las actividades y operaciones
contempladas en k2 Ley dei mercado de Valores. Las actividades de la Compaiiia estan regidas por la
Ley de Compafiias, Ley de Mercado de Valores y disposiciones del Consejo Nacional de Valores.

La direccion registrada de la compania es la calle Andaluciz No. N24 — 212 y Luis Cordero, Quito —
Ecuador.

Comisionistas Bursatiles - Combursatil Casa de Valores S.A,, es propistaria de una membresia en la
Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito, con da finalidad de cumplir con 10 estipulado en 1a Ley de

Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiifa efectud operaciones bursatiles por un valor efectivo de US$
28'564,042. £l detalle de las mencionadas operaciones se presenta en el Anexe 1 del presente
informe.

La Compafiia durante el periodo no efectud operaciones extra bursétiles.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

L.os estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de
Inforrmacién Financiera (NIF).

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases de costo histérice. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los

activos.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que Ia
Administracidn realice ciertas astimaciones y establezca azlgunos supuestos inherentes z la
actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponibie al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos

los pericdos que se presentan.

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
comoe pasives corrientes en el estado de situacién financiera.
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