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FLP LATINOAMERICAN PERISHABLES DEL ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2018

OPERACIONES

F.L.P. Latinoamerican Perishables del Ecuador S.A., fue constituida en el Ecuador en el 7 de
Enerc de 1.994, su domicilio principal es KM 14 1/2 entrada a San Camilo Panamericana Norte
31704, Quito — Ecuador.

Al 31 de Diciembre de 2018 la Compariia FLP Global Colombia S.A.8 mantiene el 99,94% del
capital accionario. Y el 0.06% del capital accionario a Herederos Posada Gonzalez Mario.

La principal actividad de la Compatfiia es la comercializacidn de productos agricolas, tanto en el
mercado nacional como en el exterior.

Las operaciones de la Compafifa se encuentran reguladas por la Superintendencia de
Compaiiias. . .

F.L. Procesados del Ecuador S.A., se constituyd mediante Escritura Plblica celebrada en la
ciudad de Quito, el 28 de agosto de 2.015, inscrita en el Registro Mercantil el 14 de septiembre
de 2.015, # 4701, su domicilio principal es KM 14 1/2 entrada a San Camilo Panamericana
Norte 31704, Quite — Ecuadar.

Al 31 de Diclembre de 2018 la Compafiia F.L.P. Latinoamerican Perishables del Ecuador S.A.
mantiene el 60% del capital accionario. Y el 40% del capital accionario a Ana Cecilia Andrade
Chauvin.

La principal actividad de [a Compaiiia es el procesamiento de alimentos.

Las operaciones de la Compafiia se encuentran reguladas por la Superintendencia de
Compariias.

La Administracién de F.L.P. Latinoamerican Perishables del Ecuador S.A. y Subsidiaria deciden
preparar y presentar sus primeros Estados Financieros Consolidados de acuerdo a lo requerido
por las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO Y RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018 adjuntos, han sido aprobados
por la Administracion de la_Compafiia_y_seran presentados para la aprobacion de la Junta

General de Accionistas. La Gerencia prevee que estos estados financieros seran aprobados sin
maodificacion.

La informacion incluida en los estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, que expresa que se han aplicado de forma Integra, explicita y sin
reservas los principios y criterios establecidos en las Narmas Intemacional de Informacion
Financiera emitidas por el IASB

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados financieros de FLP LATINOAMERICAN PERISHABLES DEL ECUADOR S. A. ¥
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Nofas a los Estados Financieros (Continuacion)

SUBSIDIARIA, al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por la International
Accounting Standards Board- IASB”.

Los estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo histérico, excepto
por las obligaciones por beneficios post-empleo que es valorizada en base a métodos
actuariales (Véase Nota 4), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Compaiiia. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de
curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Comparfila.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores,
excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIiF y NIC's revisadas que son cbligatorias
para periodos gue se inician en o después del 1 de enero de 2018, segtin se describe a
continuacién; sin embargo, debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus
operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicidn
financiera y resultados; por [0 tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de [a Compafiia.

3.1. CONCEPTOS NORMATIVOS APLICADOS

SUBSIDIARIA

Filiales son todas las entidades (incluidas las entidades de cometido especial) sobre las que la
Sociedad tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacidn, lo que,
generalmente, viene acompafiado de una participacidn superior a la mitad de los derechos de
voto. A la hora de evaluar si la Sociedad controla otra entidad se considera la existencia y ¢l
efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente susceptibles de ser gjercidos
0 convertidos a la fecha de los estados financieros consolidados. Las filiales se consoclidan a
partir de la fecha en que se transfiere el control a la Sociedad, y se excluyen de la
consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de filiales por la Sociedad, se utiliza el método de adquisicion o
de la compra. El costo de adquisicion es el valor justo de los activos entregados, de los

. instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de

intercambio. Los activos identificables adquiridos, los pasivos y pasivos contingentes
identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor
justo a la fecha de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses minoritarios. Ef
exceso del costo de adquisicion sobre el valer justo de la participacion de la Sociedad en los
activos netos identificables adquiridos, se reconoce como plusvalia. Si el costo de adquisicion
es menor que el valor justo de los activos netos de |a filial adquirida, 1a diferencia se reconoce
directamente en el estade de resultados consolidado.
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Se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades de la Sociedad. Las pérdidas no realizadas también se eliminan,
a menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo
transferido. Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por
la Sociedad, se modifican las politicas contables de las filiales.

POLITICAS CONTABLES

Las Compaiiias seleccionas aplican sus politicas contables de manera uniforme para
transacciones, ofros sucesos y condiciones que sean similares.
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Se describen a continuacion las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financisros;

. Efectivo en caja y bancos

Representa el efective disponible mantenido en cuentas bancarias locales y del

exterior y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor nominal.
. Inventarios
Son presentados al menor entre el costo de adquisicion o valor neto de realizacidn.

El costo de adquisicidn de los materiales importados comprende el precio de compra,
los aranceles de importacidn, los cestos de transporie, el almacenamiento y otros

directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los descuentos

comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el
costo de adquisicion.

Son valuados al costo promedic ponderado. Las importaciones en transito. se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

La Compafia efectia una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la venta,

. Propledades y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente par su costo. El costo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento iniclal

Déspués del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al c_:oéto
menos la depreciacion acumulada y el valor acumulado de las perdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se reconocen en los resultados en el

periodo en que se incurren.

Ei cargo por depreciacién para cada pericdo se reconocera en el resultado.

e T N . T A N N N N \_\_/\./\v“x_/\_)\_i\./'\_/’\_J\.Ju\\_)\_)\__)uuuu‘__)&_JK_J‘L)\_)UUUU(U)(J(J(‘)(_)L)UL)U

A continuacion se presentan 1as principales partidas de propiedades y equlpo y las
vidas dtiles empleadas en el calculo de la depremacnon
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FLP LATINOAMERICAN PERISHABLES DEL ECUADOR S.A. Y F.L. PROCESADOS DEL
ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Descripcion Vida 1til (en afos)
Edificaciones 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres, equipos de bodega, 10
equipo de oficina e instalaciones
Equipos de computacién 3

El método de depreciacion utilizado es el de linea recia.
Baja o venta de propiedades y equipo

Se da de baja un elemento de propiedades y equipo cuando se disponga de él; o no se
espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion.

La ganancia o pérdida por la baja de una partida de propiedades y equipo se calcula
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida
en resultados en el periodo en el que el elemento se ha dado de baja.

. Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Compariia evalda los valores en libros de sus activos no
financieros a fin de determinar si existe un indicativo de que éstos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de
haber alguna). '

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compafiia considera que no existen
indicios de que e! valor neto registrado como propiedades y equipo haya sufrido
pérdidas por deterioro.

. |lmpuestos

E! gasto por impuesto a la renta resulta de la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el perfodo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

La tarifa general de impuesto a la renta corriente es del 25%, para el aflo 2018 y del
22% desde el afio 2013 hasta el 2017, sin embargo existe la reduccién de tarifa de
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Impuesto a la Renta para micro y pequefias empresas ¢ exportadaores habituales del
3% en la tarifa del Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspendiente gjercicio fiscal s& mantenga o incremente el

empleo.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, Unicamente si: i) son sociedades exportadoras habituales; i)
sector

manufacturero, que posean 50% o0 mas de componente nacional, y; iii} aguellas

a las que se dediquen a la produccidon de bienes, incluidas las del

sociedades de turismo receptivo.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta’, {a referida norma establecid que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este

altimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuestos diferidos

Se reconoce en base a las diferencias temporarias determinadas entre el valor contable:
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que la
Compariia disponga de utilidades gravables futuras confra las que se podria cargar

esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo

se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto cuando hayan surgide de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamenie en

el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

. Provisiones

. Se reconoce una provision cuando la Compafiia puede hacer una estimacién fiable del

importe de una obligacion presente {ya sea legal o implicita) como resultade de un

suceso pasado, en este caso, es probable gue fa Compafiia tenga que desprenderse
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de recursos economicos, para cancelar 1a obligacion.

El importe que se reconoce como provision debe ser la mejor estimacion del

desembolsc necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo,

teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

13
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El costo de los beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y perdidas actuariales se

reconocen en los resultados del afic o en otro resultado integral.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidén de beneficio

definide.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y

pérdidas actuariales en otro resulfade integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

Participacion a trabajadores

La Companfiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de [a Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las

utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

. Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea

recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La Compafila no mantiene arrendamientes financieros.

. Ingresos de Actividades Ordinarias - Venta de bhienes

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y ventajas inherentes de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos de actividades ordinarias y los
costos incurridas, ¢ por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados

con la transaccion.

. Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
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reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con

los cuales se relacionan.

. Instrumentos financieros-

Activos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial -
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Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles
para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segln corresponda. Todos los activos financieros se reconocen
inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente
atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con
cambios en resultados.

Medicion Posterior —

i)

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al
momento de su reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar
si se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen . como
instrumentos de cobertura eficaces, segun se los define en la NIC 38. '

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacidn financiera por su valor razonable, y los
cambios netos en dicho valor razonable son reconocidos como costos
financieros (cambios netos negatives en el valor razonable) o ingresos
financieros (cambios netos positivos en el valor razonabie} en el estado de
resultados. .

La Compafiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2018.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros
con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el metedo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. £l costo amoertizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce en el estado de resuliados como ingreso financierc.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros en el caso de [os préstamos y
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como costos dé ventas U offos gastos operatives en el caso de 1as cuentas por
cobrar.

La Compafiia mantiene en esta categoria: bancos, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar,

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se

clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiifa tiene la
intenciéon y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su
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reconccimiento inicial, la Compafila mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos
cualquier deterioro del valor. Ef costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultades integrales como costos financieros.

La Compafiia no tiene inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de
diciembre de 2018.

Activos financieros disponibles para la venta _

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de
patrimonio y titulos de deuda. Las inversiones en los titulos de deuda en esta
categoria son aquellas que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero
gue se podrian vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después de la medicion inicial, los activos financieros disponibles para la venta

se miden posteriormente por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no -

realizadas se reconocen en el otro resultado integral en la reserva por activos
financieros clasificados como disponibles para la venta hasta que la inversion se
da de haja. En ese momento, l[a ganancia o pérdida acumulada se reconoce
como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la
inversién, momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva
por activos financieros clasificados como disponibles para la venta al estado de
resultados como costos financieros, y se elimina la reserva respectiva. Los
intereses ganados por los activos financieros disponibles para la venta se
calculan utilizando el método de la tasa de interes efectiva y se reconocen como
ingresos financieres en el estado de resultados integrales.

La Compafifa evallla periddicamente si su capacidad e intencidn de vender sus
activos financieros disponibles para [a venta en un futuro cercano, siguen siendo
apropiadas. Cuando la Compaiiia no puede negociar estos activos financieros
debido a la existencia de mercados inactives, y, por lo tanto cambia
significativamente su intencién de venderlos en un futuro cercano, la Compaifiia
puede optar por reclasificarlos, pero solamente en circunstancias excepcionales,
si es que la Gerencia tiene la capacidad y la intencidn de negociarlos en un
futuro cercano o hasta el vencimiento.

En el caso de un activo financiero reclasificado fuera de la categoria de
disponible para la venta, el valor razonable que es el importe en libros a la fecha
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de la reclasificacion se fransforma en su nuevo costo amortizado, y cualquier
ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo gue se haya reconocido en
el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo del periodo restante de la
inversion utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia
entre el nuevo costo amortizado y el importe al vencimiento también se amortiza
a lo largo del periodo restante del activo, utilizando el métode de la tasa de
interés efectiva. Si posteriormente se determina que el activo registra un
deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica
entonces al estado de resultades integrales.
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FLP LATINOAMERICAN PERISHABLES DEL ECUADOR 5.A. Y F.L. PROCESADOS DEL
ECUADOR S.A.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compafifa no mantiene activos financieros
disponibles para la venta. “

Baja de activos financieros-

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

¢« Hayan expirado los derechos confractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; ,

s  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, 0 se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, vy;

» Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya celebradoc un acuerdo de transferencia, Ia -

Compafiia evalla si ha retenido, y en que medida, los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo. Cuando la Compaitia no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a [a propiedad del activo, ni
tampoco ha transferido el control del mismo, la Compafiia continla reconociendo
contablemente el activo transferido en la medida de su implicacién continuada sobre
el mismo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo reilacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los
derechos y obligaciones que la Compafiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafila evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro del valor existe si
uno o mas eventos ocurridos después de!l reconocimiento inicial del activo {el evento
que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efective futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto
negativo puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre ofros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mera en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en

guiebra u ofra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables

i/

AR AVAUAVAWEACEAWEWANAWEWRWEW,

indiguen gque existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora © en las
condiciones econdmicas due se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
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cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en
una cobertura eficaz, segln corresponda.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en
el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizada
se registran netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

La Compafia mantiene en esta categoria obligaciones bancarias, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

Medicién posterior-

)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
los pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros
designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
contraen con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria -
también incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compafifa
y gue no se designan como instrumentos de cobertura en relacicnes de

cobertura eficaces segln lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados - --

también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
comeo instrumentos de cobertura eficaces.

Las ganancias ¢ pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconccimiento inicial
como al valor razonable con cambios en resultados se designan como tales a la
fecha de su reconocimiento inicial Onicamente si se cumplen los criterios
definidos en la NIC 39. La Comparfiia no ha designado pasivos financieros al
valor razonable con cambics en resultados. ‘

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan
interés se miden posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion aplicando el método de |a tasa de interés efectiva.

JOLWOUO!

AWAUEWEN

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier deéscuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de
la tasa de interés efecliva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costos financieros en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

18
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo original vy el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y 1a diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado ds resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de
manera que se informa el importe neto en el estado de situacién financiera, (i) si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos;
y (ii) si existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Comparila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria
al fransferir un pasive en una transaccién acordada entre participantes de un mercado
a la fecha de medicidon

El valor razonable de un activo ¢ pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico. La
Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razenable,

maximizando el uso de daios observables relevantes y minimizando el uso de datos

no cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de Ia jerarquia de valor
razonable, descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que
sean significativos para la medicion al valor razonable como un fodo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por [as cuales el nivel mas bajo de informacion
gue es significativo para la medicion al valor razonable es directa o
indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién

Para propédsitos de las revelaciones de valor razonable, [a Compania ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable.

(N N N N W N N AW R

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTAELES
La preparacién de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la

Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
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de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En apinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de [a
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las principales estimaciones determinadas por la administracion de la Compafila utilizados en
la preparacién de los estados financieros adjuntos, se detallan a continuacion:

« Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la

gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de [os saldos

por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
« Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lenfo movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada en base a la antigliedad de las partidas.

» Estimacion de vida atil de propiedades y equipo:

Las estimaciones de vida (il se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el excese entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a ia vida dtil restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintes activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

+ Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compariia evalla los actives ¢ grupes de actives por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que €l valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

¢ Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable Aun cuando [a Compafia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras vy
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el arganismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la_interpretacién de_normas, que pudieran requerir de ajustes por. impuestos en el

RN N A N N N N S S Y A AV AW AW AU AWEWAVEUASE WA GRS AU AD XS DIPRDES RS
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futuro.
» Beneficios a empieados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinacion de [a tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aurmentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
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extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periode sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés
de bonos emitidos por el gobierno.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No.
650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se
basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales come asesores legales y consultores.

Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A-la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas vy
mejoras a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacian:

AN A VAW W AN WG A W AWV AV AV GG EUAVEWAWEIS AU GG VD UG U AP G RO LS.
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Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
Norma Tipo de Cambio de:

Reconocimiento de impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas. 01 de enero de 2017

NIC 12

NIC 40 Aclal"amon sot?re I.a's transferencias de 01 de enero de 2018
propiedades de inversién.

Clasificacién y valoracién de transacciones

NIIF 2 . 01 de enero del 2018
con pagos basados en acciones.
Aplicacidn de los instrumenfos financieros
NIIF 4 “NIIE 9° con la NIIE 4. 01 de enero del 2018
NIIE 9 Recoqomm:ento y medicion de activos 01 de enero del 2018
financieros. 1 de enero del 2018
Se ha revisado de forma sustancial la
NIIE 9 contgbllldaq de copgﬂuras para pgrmltlr 01 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestion de
riesgos.
Requerimientos para reconocimiento de
NIIF 15 ingresos que aplican a todos los contratos con 01 de enero del 2018
clientes. '
CINIIE 22 Transacciones en moneda exranjera con 01 de enero del 2018

recursos recibidos por adelantado.

Nuevo enfoque para que el arrendatario deba
NHF 16 reconocer los activos y pasivos originados en 01 de enero del 2019
un confrato de arrendamiento.

Scbre la venta o aportes de activos entre un
inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido
conjuntos. -

NIIF 10
NIC 28

La Administracidén se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que,

B e S I L NS N W B N . T A W L N e N N P W RN W A R U AN I RS R R N PR
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"~ considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en
los estados financiercs en el gjercicio de su aplicacion inicial.
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, &s como sigue:

Diciembre
2018
(en U.S. ddlares)

Caja 1.700,00
Depésitos en cuentas bancarias 483.870,40

Total 485.570,40

El efectivo en bancos es de libre disponibilidad, no genera intereses y se encuentra
depositados en cuentas corrientes en entidades locales y del exterior.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre
2018
{en U.5. délares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales 123.804,08
Clientes del exterior 1.526.814,62
Subtotal 1.650.618,70
Qtras cuentas por cohrar:
Empleados 17.561,02
Otros 2.296,00
Total 1.670.475,72
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre

20138

{en U.S. délares)

NS N L A L R W A A L A ) U U ) LU

Suministros y empaques 327.868,72
Productos terminados 41,667,22
Producto agricola 27.288,71
Producto en proceso 2.659,08
inventario de uso 7.322,70
Mercaderia enTransito -
Total 406.806,43
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Corresponde al Impuesto Valor Agregado — IVA, pagado por [a Compafia en las adquisiciones
locales o importaciones de bienes que se exportan, asi como agquellos bienes, materias primas,
insumos, servicios y activos fijos empleados en la fabricacion y comercializacion de bienes que
se exporten y que por tanto tiene derecha a que ese impuestc les sea reintegrado. A
continuacion se presenta su composicion:

Diciembre
2018
{en U.S. ddlares)

Crédito Tributario IVA Exportacion () 101.465,28
Crédito Tributario IVA Local 34.984,18
Retenciones en la Fuente IVA 7.543,25
(-} Provision Crédito Tributario No Recuperado | {12.736,55)
Total 131.256,16

(i) Se refiere al IVA generado por los servicios pagados, directamente relacionado con las
exportacicnes,

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo neto es como sigue:

Diciembre
2018
(en U.S. dolares)

Ve VU U O o000 U000 00000000000D00000MND 00000

Terrenos : 128.750,00
Edificios o 199.033,68
Vehiculos 68.671,11
Equipos de computo 21.451,27
Instalaciones, maquinaria ,muebles y equipe 94 473,41
Planta productara agricola 14.062,50
Planta productora en proceso 75.490,36
Construcciones en Curso 1.500,00
Mejoras en propiedades arrendadas 5.294,97
Total 608.727,30

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue: '
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~ 12 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

0 Un resumen de otros activos es como sigue:

9 Diciembre

J 2018

B (en U.8. ddlares)

D e

?W Garantia Exportacion Orito 53.847,32

~ Garantia Arriendo 6.000,00

D Total 59.847,32

3 ,

J

) 13 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

) Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:;

J Diciembre

J 2018

D (en U.S. délares)

™ Cuentas por pagar comerciales:

—3 Proveedares locales 496.623,47

- Proveedores del exterior 57.240,18

2 Subtotal 553.863,65

)

D

) 14 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

J Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

D) Diciembre

D) 2018

3 (en U.S. ddlares)

j_} Impuesto a la renta por pagar 118.366 47

J Impuesto al Valor Agregado - retenciones VA por pagar 35.661,42

) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 14.123 47

b Total 168.151,36
15  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

R N N NV N N N S NG

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras es como sigue:
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Diciembre
2018
(en U.S ddlares)

Obligaciones con Instituciones Financieras Locales Corrientes

Sobregiros Bancarios 8.647,75
Préstamos Bancarios Produbanco 68.644,20
Total 77.291,95
Diciembre
2018

{en U.S délares)

Obligaciones con Instituciones Financieras Locales No

Corrientes
Préstamos Bancarios Produbanco 12.242,65
Total 12.242,65
OBLIGACIONES ACUMULADAS
Diciembre
2018

(en U.S ddiares)
Participacion a trabajadoras 167.137,52
Beneficios sociales 56.217,27
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS 1.454,18
Otras obligaciones acumuladas 157.709,96
Total 382.518,93

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

D i i i T T S G i A AN WA N RN RN W R W R R R R MDD D R S
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" Diciembre
2018
{en U.S. délares)

Jubilacion patronal 147.748,71
Bonificacion por desahucio 60.746,89
Total 208.495,60
PATRIMONIO
Capital Social

El capital social autorizado consiste de 290.000 participaciones de US$1 valor nominal unitario
las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado

- como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esfa

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en

sy totalidad,

Un detalle de la reserva legal es como sigue:

Diciembre
2018
(en U.S délares)

Reservas Patrimonio

Reserva Legal 65.371,11
Total 65.371,11
INGRESOS

Un.resumen_de.ingresos_es.coma.sigue:
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Notas o los Estados Financieros (Continuacion)

Ventas Nacionales
(-) Devolucion en Venias Nacionales
(-) Descuento en Ventas Nacionales

Ventas Exportacion
{-) Devolucion en Ventas Exportacion
{-) Descuento en Ventas Exportacion

Otros Ingresos Operacionales
Total

COSTO DE VENTAS

Un resumen de costo de ventas es como sigue:

Costo Mercado Nacional
Costo Mercado Exportacion
Mano de Obra Directa

Costo Transporte

Coste Depreciacidn y Seguros
Costo Arrendamiento

Costo Comision Exportacion
Otros Costos de Exportacion
Total

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen del gasto de administracion es como sigue:

NS AR NN N AL L AN

Diciembre
2018
(en U.S dodlares)

1.802.690,77
(22.840,67)
(13.924,85)

1.765.925,25

12.141.769,11
(463.617,84)
(40.178,84)

11.637.972,43

23.697,19

13.427.594,87 |

Diciembre
2018
{en U.S. ddlares)

1.345.419,03
6.631.472,77
639.671,59
1.300.826,97
23.414,25
46.572,04
414.611,37
746.111,06

11.148.099,08
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Diciembre
2018
{en U.S. ddlares)

Gasto de personal 480.143,44
Honorarios 44,904,78
Materiales y suministros 33.418,56
Servicios 156.939,58
Impuestos varios 130.206,00
Depreciaciones 32.142,95
Otros gastos administrativos _ 138.054,21
Total 1.015.809,53

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 25
del 2019) no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia (Directorio) en abril del 2018 y seréan presentados a los Saocios
y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinién de [a Gerencia de la Companiia, los
estados financieros consolidados seran aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

Ana Cecilia Andrade
Gerente General
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