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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General
CRS RESOURCES (ECUADOR) LDC. - SUCURSAL ECUADOR:

Hemos efectuado la auditorfa del balance general adjunto de CRS Resources (Ecuador) Ldc. - Sucursal Ecuador,
una Sucursal de CRS Resources (Ecuador) Ldc. — de las Islas Cayman) al 31 de diciembre del 2002, y de los
estados conexos de resultados, evolucidn de fondos de capital y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de CRS Resources (Ecuador) Ldc. -
Sucursal Ecuador. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. La auditoria de los estados financieros de CRS Resources (Ecuador) Ldc. - Sucursal Ecuador al
31 de diciembre del 2001 fue realizada por otros auditores cuyo informe fechado 8 de febrero dei 2002, expresé una
opinién con salvedades y asuntos contingentes sobre dichos estados financieros, cuyos aspectos se detallan méas
ampliamente en la nota 2.

Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en la Republica del Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre del 2002 no pudimos obtener confirmacién directa del abogado de la Compafiia que nos permita
determinar la existencia de eventuales asuntos relevantes o litigios que requieran ser registrados y revelados en los
estados financieros. Adicionalmente, la casa matriz no nos proporcioné una confirmacion de saldos de cuentas por
cobrar al operador por aproximadamente US$ 2.490.000 y cuentas por pagar a la casa matriz por aproximadamente

‘US$ 49.333.000. Debido a esta situacién, no pudimos determinar la adecuada propiedad, valuacion y exactitud de

dichos saldos.

Al 31 de diciembre del 2002 la Compaiiia no dispone de un estudio actuarial proporcionado por el operador del
consorcio que le permita determinar el monto de su obligacién proporcional por concepto de jubilacion patronal; asi
como, la Compaiiia no ha registrado provision alguna para indemnizaciones por desahucio, siendo el pasivo
estimado de aproximadamente US$ 227.600. Adicionaimente; tal.como se explica mas ampliamente en la nota 5 a
los estados financieros, la Compaiiia en 1999 difirié las pérdidas en cambio provenientes de la actualizacion de sus
activos y pasivos en moneda extranjera, para amortizarlas en un periodo de hasta cinco afios, conforme a lo
permitido en las disposiciones tributarias y societarias. Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la
diferencia en cambio se reconozca en los resultados del periodo en que se originan. Debido a esta situacion, la
pérdida neta del afio 2002 esta sobrestimada en aproximadamente US$ 12.048.300 y el déficit acumulado se
encuentra subestimado en US$ 14.283.102.

(Contintia)
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Como se explica en la nota 1 (c), la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad
de acuerdo con las normas de contabilidad contenidas en los Reglamentos de Contabilidad de Costos aplicables a
los Contratos de Participacion y de Prestacién de Servicios para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos; a
los términos de los contratos y, con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas internacionales de
contabilidad en aquellos aspectos que no se oponen a, o no existen, disposiciones especificas en los Reglamentos
de Contabilidad de Costos aplicables a los Contratos de Participacion y de Prestacion de Servicios para la
Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos. Las normas de contabilidad contenidas en los Reglamentos de
Contabilidad de Costos Aplicables a los Contratos de Participacion y de Prestacion de Servicios para la Exploracion
y Explotacién de Hidrocarburos difieren en ciertos aspectos de las normas ecuatorianas de contabilidad y de las
normas internacionales de contabilidad conforme se detalla en la nota 1 (c).

En nuestra opinién, excepto por los efectos de tales ajustes, si hubiese alguno, que podrian haberse considerado
necesarios si hubiésemos podido obtener las confirmaciones indicadas en el parrafo tercero y excepto por los
efectos sobre los estados financieros de los asuntos indicados en los parrafos cuarto y quinto, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de CRS Resources (Ecuador) Ldc. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2002, los resultados de sus
operaciones, los cambios en sus fondos de capital y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de
conformidad con las normas de contabilidad y otras disposiciones, segun se describe en la nota 1 (c).

Segun se indica en la nota 9 a los estados financieros adjuntos, la Contraloria General del Estado emiti6 la glosa
No. 7279 como resultado del informe acerca de las tarifas de transporte de petréleo crudo del Consorcio a través del
Sistema de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE), estableciendo la obligacién de pagar a la Empresa Estatal
Petréleos del Ecuador, Petroecuador aproximadamente US$ 60.622.000, correspondientes a diferencias en el
célculo de la tarifa de transporte por el SOTE de afios anteriores equivalente aproximadamente a 2.597.000 barriles
de petroleo crudo (363.600 barriles de crudo corresponden a la Compaiiia). Segln opinién de la gerencia del
operador del Consorcio, el monto estimado a pagar ascenderia aproximadamente a US$ 21.000.000 (US$
2.940.000 corresponden a la Compaiifa). Al 31 de diciembre del 2002 las cuentas por pagar del balance general del
operador de! Consorcio registra una provisién de US$ 21.000.000 (US$ 2.940.000 corresponden a la Compaiiia)
para cubrir cualquier pérdida que podria resultar de este asunto. A la fecha de emision de este informe, no es
posibie determinar el resultado final de este asunto.

Como se indica mas ampliamente en la nota 9 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2002 el
Consorcio que opera el Bloque 16 y en el cual la Compafiia participa con el 14%, mantiene cuentas por cobrar al
Servicio de Rentas Internas por aproximadamente US$ 29.868.000 (US$ 4.182.000 correspondientes a la
Compaififa), por concepto del Impuesto al Valor Agregado — IVA pagado en la importacién y adquisicion local de
bienes y servicios necesarios para la produccién de hidrocarburos destinada a la exportacion, sobre los cuales la
gerencia del operador del Consorcio considera que tiene derecho a la devolucion, de acuerdo con la Ley de
Régimen Tributario Interno. En agosto del 2001, el Consorcio al igual que otras compaiiias que exportan petréleo
fueron notificadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI) que dichos valores no seran devueltos, fundamentando
su decision en el hecho que segun su criterio, el IVA ya habria sido considerado por la Compairifa al establecer su
participacion en la produccion de petréleo. A criterio de la gerencia del operador del Consorcio y de sus asesores
legales, existen suficientes argumentos de hecho y de derecho para obtener una resolucién favorable al Consorcio,
sin embargo, a la fecha no es posible determinar el resultado final de este asunto.

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 (a), los estados financieros adjuntos corresponden principalmente a

la participacién de la Compaiiia en el Consorcio del que foy W
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Activos
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar al operador
Inventarios de materiales y repuestos
Total activos circulantes
Mobiliario y equipo, neto (nota 3)

en iony ion, neta (nota 4)

Otros activos, neto (nota 5)

mnafan a lne actadne finanniaras

CRS RESOURCES (ECUADOR) LDC. - SUCURSAL ECUADOR

31 de diciembre del 2002 éon cifras comparativas del 2001

{Expresado en délares de los ;Es(ados Unidos de América - US$)

2002

uss$ 2.000
2489727

495786

2.987.513

202.792

63.063.741

14.283.102

US$  80537.148

2001

2,000
787.819
789.819
237.261

54.623.955
26.331.402

Pasivos y Fondos de Capital

Pasivos circulantes:

Casa matriz (nota 6)

Cuentas por pagar al operador

Impuesto a la renta (nota 8)

Total pasivos circutantes

Fondos de capital:

Capital asignado

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva de capital (nota 7)

Déficit acumulado (nota 8)

Fondos de capital, neto

Contingencias (nota 8)

L

Sr. Henry Sykeés
Director

uss

uss

49.332.637
120
49.332.757

2.000

645.111

84.767.529
{54.210.249)

31.204.391

47.813.592
884.506

48.698.098

2.000
645.111
84.767.529
{52.130.301

33.284.339



CRS RESOURCES (ECUADOR) LDC. - SUCURSAL ECUADOR
Estados de Resultados
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2002 y 2001

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

200 2001
Ingresos:
Ingresos por produccion de petréleo crudo US$ 28.631.667 27.912.264
Menos participacion del Estado (4.417.025) (4.389.440)
ingresos por produccién de petréleo crudo, neto . 24214642 23.522.824
Ingresos por servicios especificos 1.262.754 1.983.112
Total ingresos produccién de petréleo crudo y
servicios, neto ‘ 25.477.396 25.505.936
Gastos y costos de operacion:
Costo de produccién y de servicios 11.266.064 9.222.474
Amortizacién, agotamiento y depreciacion 2.420.872 14.410.486
Gastos administrativos y generales 2.231.281 3.090.874
Amortizacién de pérdidas en cambio (nola 5) 12.048.300 1.400.000
27.975.517 28.123.834
Pérdida en operacién 2.498.121 2.617.898
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros (1.748) (116.463)
Miscelaneos, neto 420.041 (277.996)
Total otros ingresos (gastos), neto 418.293 (394.459)
Pérdida antes de impuesto a la renta 2.079.828 3.012.357
Impuesto a la renta, estimado 120 -
Pérdida neta US$  2.079.948 3.012.357
ML
“Sf. Henry SyKes
Director

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.



CRS RESOURCES (ECUADOR) LDC. - SUCURSAL ECUADOR

Estados de Evolucion de Fondos de Capital

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

. Saldos al 31 de diciembre del 2000 us$
Pérdida neta
Saldos al 31 de diéiembre del 2001
Pérdida neta

Aportes para
Capital futuras
asignado capitalizaciones
2.000 645.111
2.000 645.111
2.000 645,111
C )
Sr. Henry Sykes

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

' Saldos al 31 de diciembre del 2002 uss$

Director

Reserva
de capital
(nota 7)

84.767.529

84.767.529

84.767.529

Déficit
acumulado
(nota 8)

(49.117.944)

(3.012.357)
(52.130.301)

(2.079.948)
(54.210.249)

Fondos de
capital, neto
36.296.696
(3.012.357)
33.284.339

2.079.948
31.204.391



CRS RESOURCES (ECUADOR) LDC. - SUCURSAL ECUADOR
Estados de Flujos de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2002 2001

oA LA

Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Pérdida neta us$ 2.079.948 3.012.357
Ajustes para reconciliar la pérdida neta con el efectivo :
neto provisto por las actividades de operacion:

Amortizacién, agotamiento y depreciacion 2.429.872 14.410.486
Amortizacion de pérdidas en cambio 12.048.300 1.400.000
Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar al operador (2.489.727) -
. Disminucion en inventarios de materiales y repuestos 292.033 434.564
Disminucioén en cuentas por pagar al operador (884.506) 2.422.036

Impuesto a la renta 120 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 9.316.144 15.654.729

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion — aumento
en inversiones en exploracion y explotacion (10.835.189) (8.240.409)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento -
aumento (disminucién) en préstamos de la casa matriz 1.519.045 (7.414.320)

Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectivo - -

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2.000 2.000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio Us$ ____2000 2000

[ -

Sr. Henry Sykes
Director

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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(1)

CRS RESOURCES (ECUADOR) LDC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Descripcion del Negocio

La Compaiiia es sucursal de CRS Resources (Ecuador) Ldc., se domicilié en la Repliblica
del Ecuador mediante Resolucion No. 94.1.1.1.0087 de la Superintendencia de Compaiiias
del 14 de enero de 1994 y mediante Resolucion No. 01.Q.13.1651 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador el 6 de abril del 2001, inscrita
en el Registro Mercantil en la misma fecha y en el Registro de Hidrocarburos el 23 de abril
del 2001, la Compafiia cambié de razén social de CMS Oil and Gas (Ecuador) Ldc. -
Sucursal Ecuador por el de CRS Resources (Ecuador) Ldc. — Sucursal Ecuador.

La Compaiiia conjuntamente con Repsol YPF, Canam Offshore Limited, Murphy Ecuador
Oil Company y Overseas Petroleum and Investment Corporation (OPIC) mantiene un
Consorcio, manteniendo una participacién del 14%.

Mediante convenio de operacion, las entidades miembros del Consorcio nombraron como
operadora @ YPF Ecuador, Inc. - Sucursal Ecuador para la exploracién y explotacion del
Blogue 16 y del Area Tivacuno.

Mediante escritura publica del 10 de enero del 2001, inscrita en el Registro de
Hidrocarburos el 18 de enero del 2001, YPF Ecuador, Inc. - Sucursal Ecuador cedid a
Repsol YPF Ecuador S. A. - Sucursal Ecuador la totalidad de sus activos y pasivos, asf
como sus derechos y obligaciones, y la operaciéon del Consorcio para la exploracion y
explotacion de hidrocarburos en el Blogue 16.

El operador del Consorcio registra el total de las cuentas del activo y pasivo corriente del
Consorcio al 100% de su valor, excepto inventarios y gastos pagados por anticipado, que
estan registrados de acuerdo con su participacion proporcional en el Consorcio (35%). Las
cuentas antes mencionadas son distribuidas por el operador del Consorcio a la Companiia
(al 14% que representa el porcentaje de participacion) al momento de su cobro y pago.

El 27 de diciembre de 1996, el Consorcio en el que participa la Compaiiia firmé con la
Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador, Petroecuador los acuerdos modificatorios de
los contratos de prestacion de servicios a contratos de participacion para la exploracion y
explotacion de hidrocarburos en el Blogue 16 en un area de 200.000 hectareas en el
oriente ecuatoriano, la explotacidn unificada de los yacimientos comunes del campo Bogi-
Capirén y de servicios especificos para el desarrollo y produccion de petréleo crudo en el
area de Tivacuno. Dichos acuerdos entraron en vigencia a partir del 1 de enerode 1997.

Los contratos establecen que el Estado Ecuatoriano y Petroecuador no asumen riesgo
alguno por la exploracion y explotacion. La produccion de petréleo crudo sera distribuida
entre el Consorcio y el Estado Ecuatoriano de acuerdo a los porcentajes establecidos que
se detallan méas adelante. Las inversiones, costos y gastos requeridos para la exploracion
del crudo, corren por cuenta del Consorcio. El periodo de explotacion rige hasta el 31 de
enero del 2012, pudiendo ser prorrogable siempre y cuando convenga a los intereses del
Estado Ecuatoriano. Al término del periodo de explotacién, el Consorcio entregara a
Petroecuador, sin costo y en buen estado, los pozos, bienes, instalaciones, equipos y obras
de infraestructura de propiedad del Consorcio.

(Continaa)



CRS RESOURCES (ECUADOR) LDC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los principales aspectos de los acuerdos modificatorios a los contratos antes mencionados
son los siguientes:

Bloque 16

El Consorcio tiene derecho exclusivo de ejecutar, por su cuenta y riesgo, las actividades de
exploracion de petréleo crudo y explotacién adicional en el érea del Bloque 16 y del campo
unificado Bogi-Capirén, invirtiendo los capitales y utilizando el personal, los equipos,

magquinarias y tecnologia necesarios para su cabal cumplimiento, a cambio de lo cual
recibe, como participacion los siguientes porcentajes de la produccion fiscalizada:

Produccién Porcentaje de participacién
(en barriles diarios) Consorcio Estado Ecuatoriano
Hasta 20.000 84,74 15,26
De 20.001 a 40.000 77,00 23,00
De 40.000 en adelante 60,00 40,00

Durante el afio 2002, la participacion promedio del Consorcio en la produccién del Bloque
16 fue del 85% (83% en el 2001) y la participacion del Estado Ecuatoriano del 15% (17%
en el 2001).

La producciéon del Bloque 16 durante el afio 2002 fue de aproximadamente 7.150.000
barriles de petréleo crudo (8.675.000 en el 2001), siendo la participacién del Estado
Ecuatoriano de aproximadamente 1.091.000 barriles de petréleo crudo (1.434.000 en el
afio 2001).

Campo Unificado Bogi-Capiron

Produccion Porcentaje de participacién
(en barriles diarios) Consorcio Estado Ecuatoriano
Hasta 5.000 82,00 18,00
De 5.001 a 15.000 73,50 26,50
De 15.000 en adelante 62,00 38,00

Durante el afio 2002 la participacion promedio del Consorcio en la produccion del campo
unificado Bogi - Capirén fue del 80% (81% en el 2001) y la participacion del Estado
Ecuatoriano del 20% (19% en el 2001).

La produccion del campo unificado Bogi-Capiron durante el afio 2002 fue de
aproximadamente 2.238.000 barriles de petréleo crudo (2.082.000 en el 2001), siendo la
participacion del Estado Ecuatoriano de aproximadamente 438.000 barriles de petréleo
crudo (396.000 en el afio 2001).

Tivacuno
El Consorcio presta servicios especificos para el desarrollo y produccion de petroleo crudo
en el drea de Tivacuno, aportando tecnologia, capitales, equipos y maquinaria, necesarios

para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el contrato, por lo cual recibe
como precio contratado los siguientes porcentajes de la produccién fiscalizada:

-10 -



(b)

(c)

CRS RESOURCES (ECUADOR) LDC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(en E;?gﬂg(s;ccli?:rios) m%m%%%
Hasta 5.000 83,80 16,20
De 5.001 a 10.000 78,00 22,00
De 10.000 en adelante 68,00 32,00

Durante los afios 2002 y 2001 la participacion promedio del Consorcio en la produccion del
area Tivacuno fue del 84%, respectivamente y la participacién del Estado Ecuatoriano del
16%, respectivamente.

Entorno Econémico

Con la adopcion en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacion, la inversién del
sector privado en la construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperacion
del precio internacional del petréleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre
otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2002
y 2001 crecimiento del producto interno bruto y desaceleracién de la inflacion. El nuevo
Gobierno del Ecuador, posesionado en enero del 2003, ha logrado firmar una nueva carta
de intencién con el Fondo Monetario Internacional, la que principalmente descansa en
medidas fiscales, que en buena parte dependen de la aprobacién del Congreso Nacional.
Mientras no se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la
productividad y competitividad del sector real de la economia o se adopten politicas para
impulsar el crecimiento econémico, la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana
contintia dependiendo del precio internacional del petréleo y de la asistencia del Fondo
Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en
la economia ecuatoriana pueden afectar significativamente la situacién financiera, liquidez y
rentabilidad de la Compaiiia.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y registra las operaciones que realiza de
acuerdo con las normas de contabilidad contenidas en los Reglamentos de Contabilidad de
Costos aplicables a los Contratos de Participacion y de Prestacion de Servicios para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos; establecidos en los Decretos Ejecutivos No.
1418, publicado en el Registro Oficial No. 364 del 21de enero de 1994; y No. 1772
publicado en el Registro Oficial No. 512 del 13 de junio de 1983; a los términos de los
confratos y, con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas internacionales de
contabilidad en aquellos aspectos que no se oponen a, o no existen, disposiciones
especificas en los Reglamentos de Contabilidad de Costos aplicables a los Contratos de
Participacién y de Prestaciéon de Servicios para la Exploraciéon y Explotacion de
Hidrocarburos, antes indicados.

Las normas de contabilidad establecidas en los Reglamentos de Contabilidad de Costos
aplicables a los Contratos de Participacion y de Prestacion de Servicios para la Exploracion
y Explotacion de Hidrocarburos son de aplicacién obligatoria y difieren de las normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC) y normas internacionales de contabilidad en los
siguientes aspectos:

-11-
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CRS RESOURCES (ECUADOR) LDC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicion a riesgos de
tasas de interés, de crédito, de tasas de cambio y de valor razonable para cada clase
de activos y pasivos financieros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos
de los activos y pasivos reportados para propasitos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propositos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- De acuerdo con las disposiciones del Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable
a los Contratos de Participacion para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos las
inversiones del periodo de preproduccion se amortizan bajo el método de linea recta
durante cinco aftos, a partir del inicio del periodo de produccion. La totalidad de las
inversiones del periodo de produccién correspondientes a todos los campos se
amortizan durante la vigencia del contrato, bajo el método de unidades de produccion
en base de las reservas probadas totales de petrdleo de cada blogue en los que la
Compaiiia participa como miembro. Las normas internacionales de contabilidad
requieren que las inversiones sean clasificadas en inversiones de facilidades y pozos y
que sean amortizadas en funcion de las reservas probadas totales y de las reservas
probadas desarrolladas, respectivamente.

(d) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo en una base que se aproxima al costo de
adquisicion en dolares de los Estados Unidos de América, el que no excede al valor neto
realizable.

El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios en
trénsito; que se registran al costo especifico de la factura del proveedor.

Mobiliario y Equipo

El mobiliario y equipo esta registrado a una base que se aproxima al costo historico medido
en dolares de los Estados Unidos de América.

El gasto por depreciacion del mobiliario y equipo se calcula aplicando el método de linea
recta en base a la vida util estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes
porcentajes anuales:

instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipos de oficina 10%

E! costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores se
carga a los resultados del afio a medida que se incurre.

Inversiones en Exploracién y Explotacién

Las inversiones en exploracion y explotacion estén registradas a una base que se aproxima
al costo histérico y se presentan neto de la amortizacion y agotamiento acumulado.

(Continua)
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Las inversiones en exploracion y explotacién se amortizan de la siguiente forma:

- Las inversiones de exploracion (periodo de preproduccion) se amortizan bajo el
método de linea recta en un periodo de cinco afios a partir del 1 de enero de 1997
(fecha efectiva de la modificacion del contrato de prestacion de servicios a uno de
participacién).

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 las inversiones en preproduccion del Bloque 16,
Campo Unificado Bogi — Capirén y Tivacuno se encuentran totalmente amortizadas.

- Las inversiones en explotacion (periodo de produccion) se agotan durante la vigencia
del contrato, bajo el método de unidades de produccion sobre la base de las reservas
probadas de petréleo.,

Otros Activos

Los otros activos constituyen principalmente el saldo de las pérdidas en cambio diferidas al
31 de diciembre de 1999 y las inversiones no reembolsables y estan registrados a una
base que se aproxima al costo historico, y se presentan neto de la amortizacién
acumulada, las cuales se amortizan por el método de linea recta durante un periodo de
hasta cinco afos.

Reserva para Jubilacion Patronal

El Codigo del Trabajo de la Repuablica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiia. Ademas dicho
Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el Consorcio no ha efectuado provision alguna por este
concepto.

Indemnizaciones por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, el Consorcio tiene un pasivo contingente por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte
de este pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos
empleados. Al 31 de diciembre del 2002, el Consorcio no habia efectuado provisién alguna
por este concepto, siendo el pasivo maximo de aproximadamente US$1.626.000
(US$227.600 correspondientes a la Compaiiia), en caso de despido de la totalidad del
personal.

El Consorcio tiene la politica de registrar las indemnizaciones en los resultados del afio en
que se incurren.

Reconocimiento de Ingresos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de la consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucién de los
bienes.

(Continua)
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Provision para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se devenga.

Equivalentes de Efectivo

Para propésitos de preparacion del estado de flujos de efectivo la Compaiiia considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Uso de Estimaciones

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad, requiere que la Administracidn de la Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones.

Salvedades y Asuntos Contingentes en el Informe de los Auditores Independientes Antecesores

El informe de los auditores independientes correspondiente al afio que terminé el 31 de
diciembre del 2001 y de fecha 8 de febrero del 2002 y eventos subsecuentes de fecha abril 16
del 2002, incluyé las siguientes salvedades y parrafos sobre asuntos contingentes, asi:

1.

Al 31 de diciembre del 2001, no nos fue posible obtener confirmacion directa de cuentas por
pagar a la casa matriz por aproximadamente US$ 47.813.000 y cuentas por pagar y por
cobrar al opérador por aproximadamente US$ 885.000 incluidos en el balance general al 31
de diciembre del 2001.

Al 31 de diciembre del 2001, la Sucursal no efectué un estudio de obsolescencia de los
inventarios de materiales y repuestos, que nos permita formamos una opinion acerca de la
razonabilidad del saldo de la reserva necesaria para inventarios obsoletos y de lento
movimiento a esa fecha.

Seglin se menciona en la nota 8 a los estados financieros al 31 de diciembre del 2001, de
acuerdo con la Resolucion No. 99.1.3.3.0011 de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, al 31 de diciembre de 1999 la Sucursal difirié pérdida en cambio para amortizaria a
partir del afio 2000, en un plazo de hasta cinco afios. Al 31 de diciembre del 2001, la
Sucursal amortizd contra los resultados del afio aproximadamente US$ 1.400.000 de
pérdida en cambio diferida. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del
afio en que se originan. Debido a lo anterior, al 31 de diciembre del 2001, la inversion de la
casa matriz se encuentra aumentada en aproximadamente US$ 26.331.000 y la pérdida
neta del afic 2001 se encuentra aumentada en aproximadamente US$ 1.400.000.

(Continta)
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4. Segln se menciona en la nota (15 — a) a los estados financieros al 31 de diciembre del
2001, la Contraloria General del Estado emiti6 la glosa No. 7279 como resultado del informe
acerca de las tarifas de transporte de petréleo crudo del consorcio a través del Sistema de
Oleoducto Transecuatoriano (SOTE), estableciendo la obligacién de pagar a Petroecuador
aproximadamente US$ 60.622.000 equivalente aproximadamente a 2.597.000 barriles de
petréleo crudo (364.000 barriles de crudo corresponden a la Sucursal), por diferencias en el
célculo de la tarifa de transporte por el SOTE en afios anteriores. Segiin opinién de la
gerencia del operador del consorcio el monto estimado a pagar ascenderia
aproximadamente a US$ 21.000.000 (US$ 2.940.000 corresponderian a la Sucursal) el cual
ha sido calculado y provisionado en los registros del operador del consorcio, considerando
la carga econdmica que existiria de la diferencia entre la tarifa de transporte establecida en
el contrato de participacion para la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el Bloque
16 y la tarifa pagada por el consorcio en afios anteriores. A la fecha, se desconoce el
resultado de esta situacién.

. 5. Segun se menciona en la nota (15 - b) a los estados financieros al 31 de diciembre del 2001
el consorcio que opera el Bloque 16 y en el cual la Sucursal participa con el 14%, y
mantiene cuentas por-cobrar al Servicio de Rentas Internas (SRI) por aproximadamente
US$ 21.057.000 (US$ 2.947.980 correspondientes a la Sucursal) por concepto de Impuesto
al Valor Agregado (IVA) pagado en la importacion y adquisicion local de bienes y servicios
necesaria para la produccion de hidrocarburos destinada a la exportacion, sobre los cuales
segUn opinién de la gerencia del operador del consorcio, tendria derecho a la devolucién por
parte del SRI. En agosto del 2001, el consorcio al igual que otras compafias que exportan
petréleo, fue notificado por el SRI de que dichos valores no seran devueltos, fundamentando
su decision en el hecho que segin su criterio el IVA ya fue considerado por el consorcio al
establecer su participacion en la produccidén de petrdleo (Véase Nota 2 de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2001). A la fecha, el consorcio ha presentado reclamo de
devolucién del IVA por aproximadamente US$ 2.650.000 (US$ 371.000 correspondientes a
la Sucursal) y se encuentran pendientes de reclamacion aproximadamente US$ 18.407.000
(US$ 2.576.980 correspondientes a la Sucursal) en adicién el consorcio ha iniciado un juicio
ante el Tribunal de lo Fiscal No. 1. A criterio de la gerencia del operador del consorcio y de
sus asesores legales la resolucién final sera favorable al consorcio, sin embargo a la fecha
la situacién es incierta.

6. Hacemos mencién a la Nota 3 a los estados financieros al 31 de diciembre del 2001 sin que

‘ esto represente una salvedad a nuesira opinidn, dicha nota trata acerca de la situacion
econdmica en el Ecuador.

(3)  Mobiliario y Equipo
Un detalle del mobiliario y equipo al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001

Instalaciones Us$ 270.318 270.318
Vehiculos 29.807 29.807
Equipos de oficina 14.757 14.757
314.882 314.882

Menos depreciacién acumulada 112.090 77.621
us$ 202.792 237.261

(ContinGa)
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El movimiento del mobiliario y equipo al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Saldo al inicio del afio, neto de depreciacion
acumulada Us$ 237.261 271.730
Depreciacion del afio (34.469) (34.469)
Saldo al final del aio, neto de depreciacion
acumulada US$ 202,792 237.261

Inversiones en Exploracién y Explotacién

Un resumen de las inversiones en exploracion y explotacion al 31 de diciembre del 2002 y 2001
es como sigue:

2002
Inversiones en
Exploracién Explotacion Total
Bloque 16 y Bogi - Capirdn US$  29.931.000 68.640.050  98.571.050
Tivacuno 5.543.000 2.538.340 8.081.340

35.474.000 71.178.390 106.652.390
Menos amortizacioén y agotamiento

acumulado 35.474.000 8.114.649  43.588.649
us$ - 63.063.741  63.063.741
2001

Inversiones en
Exploracién Explotacion

Bloque 16 y Bogi - Capirén US$  29.931.000 57.804.861 87.735.861
Tivacuno 5.543.000 2.538.340 8.081.340
35.474.000 60.343.201 95.817.201

Menos amortizacion y agotamiento
acumulado 35.474.000 5.719.246  41.193.246

Us$ = 24.623.950  54.623.955

E! movimiento de las inversiones en exploracion y explotacién al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Saldo al inicio del afio, neto de amortizacion
y agotamiento acumulado US$ 54.623.955 60.746.342
Adiciones 10.835.189 8.240.406
Amortizacion y agotamiento del afio (2.395.403) (14.362.793)
Saldo al final del afio, neto de amortizacion
y agotamiento acumulado US$ 63.063.741 54623955
(Contintia)

-16 -



i

i

. (5)
i

i

i

lo

|

i

i ®)
1

] )
: o

i

] ®)
I

i

i

i

CRS RESOURCES (ECUADOR) LDC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Otros Activos

El siguiente es un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Pérdida en cambio diferida US$ 41.010.876 41.010.876
Inversiones no reembolsabies 1.975.316 1.975.316

42.986.192 42.986.192
Menos amortizacion acumulada (28.703.090) (16.654.790)

Us$ 14.283.102 26.331.402

- Pérdida en cambio diferida: constituye la diferencia en cambio proveniente de la
actualizacién de los activos y pasivos en moneda extranjera a la tasa de cambio al 31 de
diciembre de 1999. La pérdida en cambio diferida es amortizada en un periodo de hasta 5
afios. La Compafiia durante el afio 2002 amortizd con cargo a los resultados
US$ 12.048.300.

- Inversiones no reembolsables: constituyen principalmente partidas no reembolsables por
parte de la Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador, Petroecuador (bajo el contrato de
prestacion de servicios), determinadas por la Compaiiia, y por las auditorias efectuadas por
la Direccion Nacional de Hidrocarburos (DNH) hasta 1992, y se amortiza en base al método
de linea recta en un periodo de cinco afios. Al 31 de diciembre del 2002 las inversiones no
reembolsables han sido totalmente amortizadas.

Casa Matriz

El saldo con casa matriz representa principalmente las transferencias hechas por ésta para los
desembolsos de inversion en las etapas de exploracion y explotaciéon, cargos por costos
financieros sobre las inversiones en desarrollo y producciéon y servicios prestados por CRS
Resources (Ecuador) Ldc. y ofros cargos por servicios.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversion de los estados
financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, unidad monetaria
adoptada por la Replblica del Ecuador a partir de! 13 de marzo del 2000 de conformidad con la
Ley de Transformacion Econémica del Ecuador, la que dispuso la implantacién del esquema
monetario de dolarizacion y conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000. De
acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucién a los
accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa decisién
de la Administracion.

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es del 25%. Un resumen de la
conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:
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2002
Blogue 16  Tivacuno Total 2001
(Pérdida) antes de la participacion
de los empleados en las utilidades
e impuesto a la renta US$(1.789.105)  (290.723)(2.079.828) (3.012.357)
Mas:
Gastos no deducibles 1.426.301 75.068 1.501.369 1.775.716
Diferencia con precio de referencia de
Petroecuador 363.283 - 363.283 (19.962)
Utilidad (pérdida) gravable Us$ ____ 479 (215.655) (215.176) (1.256.603)
Impuesto a la renta, estimado us$ 120 - 120 _-
Tasa impositiva efectiva 25% - -

Al 31 de diciembre del 2002 de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, la Compaiiia liquida y paga el
impuesto a la renta considerando a cada contrato como una unidad independiente.

A la fecha de emisién de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién
las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1997 al 2002. Los
estados financieros no incluyen pasivo alguno que pudiera incurrirse por efecto de eventuales
revisiones por parte de las autoridades tributarias.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, las
pérdidas tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximo
de cinco afios a razén de una tasa que fluctia entre el 20% y 25%, siempre que no exceda del
25% de las utilidades tributarias del afio. Al 31 de diciembre del 2002 el saldo de las pérdidas
tributarias amortizables en ejercicios futuros es aproximadamente US$1.256.603
(US$47.769.000 en el 2001).

Contingencias

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2002 y 2001 tiene los siguientes litigios pendientes de
resolucién:

- Examen Especial de las Tarifas de Transporte de Petréleo Crudo

Con fecha 17 de agosto del 2001 la Contraloria General del Estado emitié la glosa No 7279
como resultado del informe acerca de las tarifas de transporte de petrdleo crudo del
Consorcio a través del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE), estableciendo la
obligacién de pagar a la Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador, Petroecuador
aproximadamente US$ 60.622.000 equivalente a aproximadamente 2.597.000 de barriles
de crudo (363.600 barriles de crudo corresponden a la Compaiiia), por diferencias en el
célculo de la tarifa de transporte por el SOTE, correspondientes a afios anteriores. Segln
opinién de la gerencia del operador del Consorcio, el monto estimado a pagar ascenderia a
aproximadamente US$ 21.000.000 (US$ 2.940.000 corresponden a la Compaiiia), el cual
ha sido calculado considerando la carga econémica que existiria de Ia diferencia entre la
tarifa de transporte establecida en el contrato de participacion para la exploracion y
explotacion de hidrocarburos en el Bloque 16 y la tarifa pagada por el Consorcio en afios
anteriores. A la fecha de emision de este informe, no es posible determinar el resultado
final de este asunto.

(Continta)

-18-



CRS RESOURCES (ECUADOR) LDC. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Obligaciones Tributarias

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en el Ecuador, a partir del afio 2002, los
consorcios que mantienen firmados Contratos para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos con el Estado Ecuatoriano, constituyen sujetos pasivos para efectos
tributarios, lo que incluye la obligacion de declarar y pagar, segln corresponda, el impuesto
a la renta. Sin embargo, la Compafiia, para efectos de determinar el impuesto a la renta
del afio 2002, tom6 como base la informacién que surge de sus registros contables
individuales, los que se preparan en funcién a su participaciéon en los derechos y
obligaciones contractuales establecidos en los Contratos de Participacién y Prestacion de
Servicios para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en los que la Compaiiia figura
como miembro. Los asesores legales y la gerencia del operador del Consorcio consideran
que el cumplir con esta disposicion en la practica es inaplicable ya que existen situaciones
que deben ser normadas y/o aclaradas por el Servicio de Rentas Internas y consideran que
dicha obligacion tributaria ha sido cumplida por cada uno de los miembros del Contratista
(Consorcio) en forma individual. A la presente fecha, la resolucion de este asunto es
incierta, no pudlendose determinar los efectos que pudiera tener esta situacion sobre los
estados financieros del 2002.

Impuesto al Valor Agregado

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el Consorcio que opera el Bloque 16 y en el cual la
Compaiiia participa con el 14%, mantiene cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Internas
(SRI) por aproximadamente US$ 29.868.000 y US$ 21.057.000, respectivamente
(US$ 4.182.000 en el 2002 y US$ 2.948.000 en el 2001 correspondientes a la Compaiiia),
por concepto de Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la importacion y adquisicion
local de bienes y servicios necesarios para la produccion de hidrocarburos destinados a la
exportacion, sobre los cuales, segin opinion de la gerencia del operador del Consorcio,
tendrian derecho a la devolucién por parte del SRI. En agosto del 2001, el Consorcio, al
igual que otras compaiifas que producen y exportan petréleo, fue notificado por el SRI de
que dichos valores no seran devueltos, fundamentando su decision principalmente, en el
hecho de que, segtin su criterio, el IVA ya fue considerado por el Consorcio en su momento
al establecer su participacion en la produccion de petrdleo (véase nota 1 - a). A la fecha de
emision de los estados financieros, el Consorcio ha presentado reclamos de devolucion del
IVA por aproximadamente US$ 16.400.000 (US$ 2.296.000 correspondientes a la
Compaiiia) y se encuentran en proceso y pendientes de reclamacion aproximadamente
US$ 13.468.000 (US$ 1.886.000 correspondientes a la Compaiiia). A criterio de la
gerencia del Operador del Consorcio y de sus asesores legales, existen argumentos de
hecho y de derecho para obtener una resolucion favorable al Consorcio, sin embargo, a la
fecha no es posible determinar el resultado y los efectos en los estados financieros de la
resolucion de este asunto.

Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos

Antes de la firma de los acuerdos modificatorios, el Consorcio operaba bajo contratos de
prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos en el Bloque 16y
de prestacion de servicios especificos en el area de Tivacuno; dichos contratos establecian
que el Consorcio tenia derecho a recibir de la Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador,
Petroecuador una tasa por los servicios de produccion de hidrocarburos que le prestaba,
asi como al reembolso de las Inversiones en exploracién, desarrollo y produccion, y los
costos y los intereses sobre las inversiones en desarrollo y produccién no amortizadas. Al
31 de diciembre del 2002 y 2001, el Consorcio mantiene cuentas por cobrar por
aproximadamente US$ 14.400.000 (US$ 2.016.000 corresponde a la Compafiia), en
relacién con dichos contratos de prestacion de servicios, los cuales han sido provisionados

en su totalidad.
(ContinGa)
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-  Otros Informes de Examenes Especiales de la Contraloria General del Estado
La Contraloria General del Estado ha emitido ademas los siguientes informes especiales:

- Tasa por Servicios Bogi-Capiron: informe especial y glosa por aproximadamente
US$ 1.555.000 (US$ 218.000 correspondientes a la Compaiiia).

- Quimicos Reductores de Presién: borrador del informe en el cual se reclama al
Consorcio el pago de aproximadamente US$ 5.262.000 (US$ 737.000 correspondientes
a la Compaiiia) por la compra y utilizacion de quimicos reductores de friccion.

- Topping Plant: Petroecuador notificd el 18 de febrero del 2003 el informe de auditoria
por la operaciébn de la Topping Plant en el que se establece una glosa por
aproximadamente US$ 2.788.408 (US$ 390.377 correspondientes a la Compaiiia). El
13 de marzo del 2003 el operador del Consorcio impugné dicha glosa; sin embargo, la

. Contraloria General del Estado el 3 de junio del 2003 resuelve negar la impugnacion
- antes indicada.

A la fecha, la administracion de la Compafiia desconoce el resultado final de dichos
informes, asi como su efecto, si lo hubiere.

= Municipio del Distrito Metropolitano de Quito

La Compaiiia no ha cancelado el impuesto del 1.5 por mil anual sobre los activos totales en
favor del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito, cuyo monto asciende a
aproximadamente US$ 253,000 y corresponden a los afios de 1996, 1997, 1998, 1999 y
2000), debido a que existe discrepancia sobre el monto de estas obligaciones y lo que deba
incluirse para su célculo. Segun opinion del asesor legal, la Compaiiia ha impugnado
dichos reclamos. A la fecha de emisidn de los estados financieros el resultado es incierto y
la Compaiiia no ha provisionado pasivo alguno relacionado con este asunto.

(10) Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los registros contables de la Compaiiia incluyen ciertas
reclasificaciones, las cuales han sido efectuadas para prop6sitos de presentacién del informe.
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