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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresados en délares estadounidenses)

-

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Comercializadora Ecuatoriana Automotriz Comeraut S.A. (la Compaiiia) fue constituida en la ciudad de
Quito el 28 de enero de 1994, con ¢l objetivo de dedicarse a 1a compra-venta y comercializacién de
automotores y repuestos, prestacién de servicios de taller e inmobiliarios, representacion de personas
naturales o juridicas, administracién de empresas, entre otras. La Compafifa es subsidiaria directa de
Corporacion Maresa Holding S.A., entidad ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital social.

La oficina de la compaiifa estd ubicada en el Km 12 %2 de la Autopista Manuel Coérdova Galarza, en la
ciudad de Quito.

En la actualidad la Compafiia no tiene empleados. Sus actividades corresponden fundamentalmente al
arriendo de sus propiedades de inversién, al amparo del contrato de arrendamiento con su entidad
relacionada Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa; en consecuencia, sus
resultados estan estrictamente vinculados a las operaciones que realiza con la referida entidad (ver Nota
10).

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 25 de octubre
del 2012 del Gerente General y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiifa constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las
NIIF y las excepciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del 2011.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico.
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
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La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de ]a Compaififa. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacitén obligatoria para ejercicios

Noma Tipo de cambio
NIC 12 Enmienda. Inpuesto a las ganancias lde enero del202
NKC 1 Enmienda. Presentacién de otros resultados integrales 1de jlio del2012
NIC I8 Enmienda. Beneficios a los empleados tde enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consoclidados yseparados tde encro del 2013
NIC 28 Enmienda. hversiones en asociadas ynegocios en conjunto. Ide enero del 2013
NIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1de enero del2013
NIF 11 Enmienda. Acverdos conjuntos 1de enero del 2013
NIF 12 Revelaciones poracuverdo conjuntos 1de enero del 2013
NIF 3 Mediciones a valorrazonable lde enero del 2013
NIF 9 Enmienda. Reconocimiento ymedicién de instrumentos 1de enero del 2015
financieros

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo

Incluye los depésitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros

pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafifa no
presenta activos financieros mayores a 12 meses. '

(b)  Otros pasives financieros
Representados en el estado de situacién financiera por los proveedores y cuentas por pagar y
cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2011y 2010y al 1 de enero del 2010, la Compafifa no presenta pasivos financieros
mayores a 12 meses,
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

(a}  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()  Cuentas por cobrar a compafifas relacionadag: Estas cuentas corresponden principalmente a
los montos adeudados por compafifas relacionadas por transacciones comerciales por el
arrendamiento de sus propiedades de inversion, y de financiamiento. Las operaciones
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
son exigibles por 1a Compaiiia en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de
financiamiento son exigibles al deudor en cualquier momento, no devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i)  Qtras cuentas por cobrar: Representados por reclamos al Servicio de Rentas Internas (SRI),
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desemhbolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado.

(b}  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando €l método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

()  Proyeedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses y son pagaderos hasta 9o dfas.

(i)  Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por servicios técnicos especializados. Se reconocen a su valor neminal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderos hasta go dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no seré capaz de recuperar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de sus activos financieros. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado, Al 31
de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010 no fue requerido el registro de provisiones por
deterioro de activos financieros.

n

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Propiedades de inversién

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento.

Las propiedades de inversién son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisici6én o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
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-

la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

El terreno no se deprecia. La depreciacion del edificio es calculada linealmente basada en su vida wtil
estimada de 50 afios y considera un valor residual, debido a que la Administracién de la Compafifa estima
un valor de realizacién de sus propiedades de inversién al término de su vida til. Las estimaciones de vida
util y valor residual de las propiedades de inversién son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Deterioro de activos no financieros (propiedades de inversién)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Admiristracién ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrfan recuperarse a su valor en libros.

Arrendamiento de propiedades de inversién

Debido ala naturaleza de las operaciones de la Compafifa, todos los riesgos y beneficios relacionados con
el edificio y terreno entregados en arrendamiento son retenidos por la Compaiiia, por lo que esta
operacion se clasifica como arrendamiento operativo.

La Compaiija registra como activo corriente, dentro del rubro "Cuentas por cobrar a compaiifas
relacionadas”, el valor correspondiente a las cuotas devengadas, en base a lo establecido en el contrato de
arrendamiento con su entidad relacicnada,

Los costos incurridos en la obtencién de ingresos por arrendamiento, incluyendo la depreciacién del
edificio, son reconocidos en los resultados del ejercicio. La depreciacién del edificio entregado en
arrendamiento, se calcula en base a lo descrito en 1a Nota 2.5.

Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a Ia renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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31 DE DICIEMBRE DE 2011
{(Expresados en délares estadounidenses)

-

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por €l contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menpor que el monto
del anticipo minimo, este filtimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 y 2010 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a 1a renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando €l Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta Ilegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4 calenlado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Se registra en el rubro “Provisiones” del estado de
situacion financiera y es calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuestoala
renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resuitados yse
presenta como parte de los gastos administrativos. Como se explica en la Nota 1, la Compaiifa no tiene
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empleados; sin embargo, la Administracién decidié consolidar sus utilidades con las de Manufacturas,
Armadurfas y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa, para que sean pagadas a los empleados que se
encuentran bajo relacion de dependencia en esta entidad.

Provisiones corrientes

En adicién alo que se describe en 2.9 la Compaiifa registra provisiones cuando (1) tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el alquiler de propiedades de

inversi6n en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas'y
descuentos otorgados.

Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos
fluyan a la entidad en el futuro y cuando se han presentado los servicios de arrendamiento.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compafifa.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las
‘(NIIF,,

Los ajustes provenientes de la adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados por aplicacién inicial de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio

econémico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidaci6n
de la Compaifiia,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
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grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. La Compaiiia clasifica el arrendamiento de propiedades de inversién como un arrendamiento
operativo, segiin se describe en la Nota 2.7.

. Propiedades de inversién: La determinacién de vida 1itil y valor residual que se evalfian al cierre de
cada afio (Nota 2.5).
. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de 1a adopcién de Ias NIIF) se revertirin en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicién a las NIIF

Aplicacién de NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafifas en
noviembre del 2008, las compafiias como Comercializadora Ecnatoriana Automotriz Comeraut S.A.,
deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros
de la Gompaiifa por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros
emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio
terminado en el 2010, la Compafifa emitia sus estados financieros segiun Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para
ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011,

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compafiia ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

Exencién ala aplicacién retroactiva utilizada por la Compaiiia

La siguiente exencién a la aplicacién retroactiva fue utilizada por la Compaiiia:

Valer razonable o revalorizacién como costo atribuido -

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Compaiifa ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuide para
su terreno y edificio (propiedades de inversion) a la fecha de transicién a las NIIF, mediante el uso de

tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados.

Las dem4s exenciones opeionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser aplicables.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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-

4.3 Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan Ja cuantificacién del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010.
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2010.

4.3.1 Conciliacion del patrimonio

31 dediciembre 1 deenerocdel

Conceptos Nota del 2010 2010
Total patrimoniosegtin NEC 1.490.089 1.570.190
Propiedades de inversion (a) 4.593 703.493
Impuestoa la renta diferido (b) 10.868 (101.849)
Otros menores - 16,988
Efecto de la transicién a las NIIF al 1 de enero del 2010 618.632
Efecto delas NIIF en el afio2010 15.461 -
Efecto de transicion al 1 deenerodel 2010 618.632 -
Total patrimonio segiin NIIF 2.124.182 2.188.822

4.3.2 Conciliacién del estado de resultados integrales

Por el afioterminadoel

Conceptos Nota 31 de diciembre del 2010
Utilidad neta segin NEC ; 34,730
Depreciacion de propiedades de inversién (a) 4,593
Impuesto a la renta diferido (b) 10,868
Efecto de la transicién a las NIIF - 15,461
Utilidad neta segin NIIF 50,191

(a) Propiedades de inversién

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compaiiia aplicé Ia exencién del valor razonable
como costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor razonable de su terreno y edificio, en los que se

identific6 que su valor en libros segtin NEC a Ia fecha de transicién, diferia de forma importante de su
valor razonable.

El valor razonable del terreno y edificio se determiné aplicando revaluacién sobre los saldos de dichos
activos a la fecha de transicién, procedimiento aplicado por finica vez de acuerdo con lo gue establecido
en la NIIF 1. Las tasaciones fueron efectuadas por especialistas independientes. La aplicacién del
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en délares estadounidenses) B

concepto antes sefialado generd un incremento patrimonial de US$703,493 v un menor cargo
(US$4,593) a resultados del 2010 por concepto de depreciacién.

(b)  Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio del Impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporales
entre las bases financieras y tributarias de la Compaiifa. La variacién de las diferencias temporales
entre NEC, correspondientes basicamente a bases tributarias y NIIF generé un reconocimiento por
impuesto diferido de US$101,849 al momento de la transicién y un menor cargo a los resultados del
2010 de US$10,868 relacionado fundamentalmente con la revaluacién de propiedades de inversion. La
revaluacion de terrenos no genera Impuesto a la renta diferido, por cuanto los terrenos no se deprecian
¥, ademds en el momento de su venta, en caso de producirse no generarian Impuestos por ser esa
eventual transaccion considerada como renta externa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafifa trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa.

El departamento financiero de su principal accionista Corporacién Maresa Holding S.A. tiene a su cargo la
administracién de riesgos de la Compatifa de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia general.
Dicho departamento identifica, evaltia y administra los riesgos financieros en coordinacién estrecha con
las unidades operativas de la Compafifa y proporciona principios para la administracién general de riesgos
asi como las politicas que cubren 4reas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiiia
esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respalde adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

(b)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses. La politica para el manejo del riesgo de liquidez
involucra el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato a recursos.

El andlisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

-

{c)  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones.

Durante los afios 2011 y 2010, 1a Compaiifa ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Compafifa mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo; a continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada gjercicio:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

Activos financieros medidoes al costo
Efectivo 40,765 17,312 8,318
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compaiiias

relacionadas 1,197,307 884,150 966,687
Otras cuentas por cobrar 23,486 166,907 166,907
Total activos financieros 1,261,558 1,068,369 1,141,512
Pasivos finan cieros medidos al costo amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar 338 78 78
Cuentas por pagar a compaiitas

relacionadas 57,266 11,830 34,368
Total pasivos financieros 57,604 11,908 34,446

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Pégina 18 de 27 '




e

YT

1

ey

AT T T T T Y Y YT YT

COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Asesorfas y honorarios profesionales

Participacién laboral (Nota 2.g)
Impuestos y contribuciones
Arriendos

Otros gastos

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

Reclamo de Im puesto al Valor Agregado (IVA)
Reclamo de pago en exceso de Impuesto a la renta (1)

.

2011 2010
50,804 10,590
27,016 8,183
15,311 10,270
- 13,120
7,923 5,221

101,054

Al 31 de diciembre del

47,384

Al1 de enero

2011 2010 2010

23,486 23,485 23,485
- 143,422 143,422

23,486 166,907 166,907

(1)  El 30 de septiembre del 2011, se recuperé el valor correspondiente al reclamo de Impuesto a la renta
pagado en exceso en el afio 2001, ms intereses por US$159,955 que se registraron en el rubro

“Interés ganado” en el estado de resultados integrales.

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversién se presentan a continuacién:
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en délares estadounidenses)

Deseripeidn Terreno Edificio Total

Al1deenerodel 2010
Costo histérico

500,000 674,475 1,174,475

Depreciacidn acumulada - - -
Valor en libros 500,000 674,475 1,174,475
Movimento 2010
Depreciacioén - (16,496) (16,496)
Valor en librosal 31 de diciembre del 2010 500,000 657,979 1,157,979
Al 31 de diciembre del zo10
Costo histérico 500,000 674,475 1,174,475
Depreciacién acumulada - (16,496) (16,496)
Valor en libros 500,000 657,979 1,157,979

= "
Movimiento 2011
Depreciacién - (16,496) (16,496)
Valor en librosal 31 de diciembre del 2011 500,000 641,483 1,141,483
Al 31 de diciembre del 2011 .
Costo histérico ] 500,000 674,475 1,174,475
Depreciacién acumulada - (32,992) (32,992)
Valor en libros 500,000 641,483 1,141,483

B —————— - —_ "

Valor razonable de propiedades de inversién -

El valor en libros de las propiedades de inversién se aproxima a su valor razonable, considerando que para

efectos de la primera adopcién de las NIIF la Compafiia aplic la exencién del valor razonable como costo
atribuido.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicién a lo expuesto en la Nota 17 - Contratos suscritos, el siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas durante los afios 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 con compafiias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las entidades con accionistas
comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

Sociedad Relacibdn Transaccidn 2011 2010

Servicios de arrendamiento

Manufacturas, Armaduriasy Repuestos Ecuatorianecs $.A. Maresa Cliente relacionado Comercial 115,100 115,100

Servicios pagados

Mareadvisor S.A. Proveedor relacionado  Comercial 14,000 5,348

Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa Proveedorrelacionado  Comercial - 1,085

Reemplacar S.A. Proveedor relacionado  Comercial - 13,120
14,000 19,553

A
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

41 de diciembre 1 deenero
Sociedad Relacidn Transacecién 2011 2010 2010
Cuentas por cobrar a com paiifasrelacionadas
|

Manufacturas, Armaduriasy Repuestos Ecnatorianos S.A. Maresa (1) Cliente relacionado Comercial y financiera 1,157,175 843,628 865,787
T Reemplacar S.A. Cliente relacionado Comercial 33.974 33,974 -
|_ Corporacién Maresa Holding S.A. Accionista de Ja Compaiifa Comercial 6,158 6,548 100,900
I @ 1,197,307 884,150 966,687
| ﬂ Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
| Corporacion Maresa Holding S.A. Accionista de la Compafiia Comercial 32,088 831 -
I"ﬂ Mareadvisor 8.A. Proveedor relacionado Comercial 21,283 5,883 - :

Comercializadora de los Granadoes Granadocomerc S.A. Proveedor relacionado Comereial 3,246 3,246 598
I . Reemplacar S.A. Proveedor relacionado Comereial 649 - 31,900
ﬂ Disrepuest 5.A. Proveedor relacionado Comercial - 1,870 1,870
| 57,266 11,830 34,368

W

(1)  Enel mes de junio del 2012, Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa canceld la totalidad de las operaciones
financieras que mantenfa con la Compafifa por US$400,000.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

W
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 ‘
(Expresados en délares estadounidenses)

-

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Compafiia no registra pagos por remuneraciones a ejecutivos clave.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es el signiente:

2011 2010
Impuestoa la renta corriente: : 37,821 11,640
Impuestoa la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias
temporales (1) 786 (8,148)
Ajuste por cambio de tasa de impuesto (2) - (2,720)
786 (10,868)
38,607 772

(1)  Originado principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades de la inversién para
fines tributarios y los incluidos en los estados financieros.

(2)  Corresponde al efecto que se origina producto de la baja en las tasas impositivas que decreté el
Gobierno en diciembre del 2010 y que entraron en vigencia a partir del 201z2.

Conciliacién contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2011 2010
Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a la renta 186,106 54,553 (1)
Menos - Participacion a los trabajadores -+ (27,916) (8,183)
Menos - Ingresos exentos (4,593)
Mas - Gastos no deducibles 3,950 (2) 189 {2)
(28,519) (7,994
Base tributaria 157,587 46,559
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta causado y definitivo 37,821 11,640
Menos - Crédito tributario 12,407 10,213
Impuesto a la renta por pagar 25,414 1,427

(1) Base segOn Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

(2) Incluyelos cargos efectuados en el afio por depreciacién e impuestos asumidos, no deducibles.

Situacién fiscal -

Los afios 2009 al 2011 estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 se publicé en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del Impuesto
a la renta se deducirén los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econémica siempre y cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA ¢
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohoélicas; se crean los
impuestos a la contaminacién vehicular y el impuesto redimible a las botellas plésticas no retornables asf

como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

Im puestos diferidos pasiv os: B
Impuesto diferido que se recuperara después de 12

m eses 89,030 88,235 98,940
Impuesto diferido que se recuperara dentro de 12

m eses 2,737 2,746 2,909

91,767 90,981 101,849

La composicién y movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Por propiedades
de inversién
Al 1 deenerode 2010

101,849

Crédito a resultados por impuestos diferidos (10,868)
Al 31 de diciembre del 2010 ' 90,081
. Débito a resultados por im puestos diferidos 786
Al 31 de diciembre del 2011 91,767
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en ddlares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra
a continuacién:

2011 2010
Utilidad antes del impuesto a la renta 158,190 50,963
Impuesto a la renta causado v definitivo 37,821 11,640
Tasa efectiva 24% 23%
PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Afio 2011
Participacién laboral(1) 8,183 27,916 (8,183) 27,916
Otras provisiones 4,900 3,948 (5,848) 3,000
13,083 31,864 (14,03 B 30,916
Afig 2010
Participacién laboral(l) 6,001 8,183 6,001) 8,183
Otmas provisiones 1,296 4,900 (1,296) 4.900
7,297 13,083 (7,297) 13,083

(1) Ver Nota 2.9.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2011 y
2010 comprende 683,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacién de la reserva legal de las utilidades del afio 2011 sera efectuada en
el afio 2012, previa la respectiva aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas.
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses) -

Facultativa

La Compafifa destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas. Véase estado de cambios en el patrimonio.

De capital

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos quela
Compafiia registr6 como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Durante el 2011, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, segiin lo dispuesto en la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafifas. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los tramites legales
pertinentes. La Reserva de capital no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas ¥
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2011y 2010, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de Ja Compafiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2011 201Q

Dividendos pagados sobre utilidades de afios anteriores 31,257 114,831

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compafifa no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

Durante el 2011 y 2010 se efectud una declaracién de dividendos por US$31,257 y US$114,831 que
corresponde a US$0.05y US$0.17 por accién, respectivamente.,
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en délares estadounidenses)

ARRENDAMIENTOQ OPERATIVO

Las cuotas minimas de arrendamiento por cobrar del contrato de arrendamiento operativo no devengadas
son las siguientes:

2011 &9_
Hasta 1 ano 115,100 115,100
Méas de 1 afio hasta 5 afios 460,400 460,400
Mas de 5 afios 575,500 690,600
1,151,000 1,266,100

No existen cuotas de arrendamiento contingentes reconocidas en el estado de resultados al 31 de
diciembre del 2011 y 2010.

Durante los afios 2011y 2010, la Compafifa mantuvo tnicamente un contrato de arrendamiento con su
entidad relacionada Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos 8.A. Maresa. Los principales
términos bajo los cuales Ia compatifa ha celebrado dicho contrato son las signientes:

- Los inmuebles ubicados en la Panamericana norte Km 5 2 y los Arupos en la cindad de Quito, son de
propiedad de Comercializadora Ecuatoriana Automotriz Comeraut S.A. y serdn arrendados por un
plazo de 20 afios a partir del 2 de enero del 2002, para el almacenamiento, exhibicién y/o
comercializacién de repuestos.

- Las adecuaciones 0 mejoras que puedan realizarse en el plazo del arrendamiento deberan ser
retiradas para que el bien sea entregado en las mismas condiciones originales, a menos que
Comercializadora Ecuatoriana Antomotriz Comeraut S.A. acepte dichas adecuaciones o mejoras.

- Cualquiera de las partes puede dar por terminado el contrato comunicando con 60 dias de
anticipacion a la fecha que se requiera terminar la relacién contractual,

- El contrato de arrendamiento no establece la opcién de compra del bien arrendado.

CONTRATOS SUSCRITOS

(a)  Convenio de importacién de CBU

El 27 de diciembre del 2010 la Compafiia renové el convenio de importacién de CBU suscrito con
Mazda Motor Corporation y Sumitome Corporation en el afio 2002, Mediante este convenio
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz Comeraut S.A. mantiene la distribucién exclusiva en el
Ecuador de vehiculos de la marca Mazda hasta el 31 de diciembre del 2013.

(b)  Acuerdo de fusién operativa

Con fecha 30 de enero del 2002 Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa
suscribié un acuerdo de fusién operativa mediante el cual la Compaiiia cedid, a titulo gratito, los
derechos para la importacién y distribucién de vehiculsos de la marea Mazda y garantia de
fabricacién de unidades CBU, que posee en virtud del convenio suscrito con Mazda Motor-
Corporation y Sumitomo Corporation. El plazo de este acuerdo es indefinido.
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(Expresados en d6lares estadounidenses)

-

fc)  Contrato de concesion — Nikkei S.A.

Mediante contrato suscrito el 31 de diciembre del 2010, la Compafifa como distribuidor exclusivo en el
Ecuador de vehiculos de la marca Mazda, antoriza a Nikkei Motors S.A. a promocionar y comercializar
los vehiculos y repuestos “Mazda” en la provincia del Guayas.
El plazo de este contrato es de dos afios a partir de la fecha de suscripcién.

(d) Contrato de concesién — Mazmotors S.A.

Mediante contratos suscritos €l 31 de diciembre del 2010, la Compafiia como distribuidor exclusivo en
el Ecuador de vehiculos de la marca Mazda, autoriza a Mazmotors Motors S.A. a promocionary
comercializar los vehiculos y repuestos “Mazda” en las provincias de Pichincha, Francisco de Orellana,
Guayas, Manabi, y Santo Domingo de los Tsachilas.
El plazo de estos contratos es de dos afios a partir de la fecha de suscripcién.

(e)  Contrato de prestacién de servicios técnicos especializados
Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2011, Mareadvisor S.A. se obliga a prestar a la
Compaiiia, servicios técnicos especializados de talento humano, finanzas, contraloria y auditoria
interna, cadena de distribucién, tecnologia, sistemas y marketing.
En ¢l afio 2011 la Compafiia cancelé a Mareadvisor la suma de US$14,000 (2010: US$5,348).
El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripcién, su renovacién es
automatica a menos que una de las partes notifique su terminacién.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Excepto por lo descrito en Ia Nota 10, entre ¢l 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emisién de estos estados
(il 3 financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
I efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién,
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