Quite, 14 de mayo de 2014

INFORME DEL COMISARIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA QUE PRESENTA A LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2013

Sefipres Avccionistas
COMERAUT 5.4.
Cliodad.

Por el presente, ¥ en cumplimienle a las
disposiciones legales y reglamentarias de la Ley
de  Compafifas, en caolidad de Comisario
Principal de la Empresa, tengo a bion presentar
& su conzgideracidn el gipuiente informe:

.- CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONLS
LEGALES, ESTATUTARIAS Y
RESOLUCIONES DE LA  JUNTA
GENERAL Y DEL DIRECTORIO

La administracidn ha observado los normas
legales, asi como lns resoluciones de las Juntas

Generales de Accionisias y del Directotio de 1a
Compafifa,

Los libros socisles do la Comparila, Actas de
Tontas Generales v del Direciorio, cumplen con
las disposicioncs de la Ley de Compatiias.

2.- PROCEDIMIENTO DF CONTROL
INTERNG DE LA COMPARIA

Loz mrocedimientos de  conirol  inlermo
implemeniados por la Compafifa son adecuados
¥ peroiten & la Admindstracidn tener un prado
tazonable de  conlinbilidad en  todas  Ias

lransaccionis para la prreparacidn de los Estados
Financieros.

Los comprobantes, documentos y  regisiros
contables se llevan y conservan de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes.

3. OPINION RESPECTO AL ART, 321
(2793 DE LA LEY DE COMPARNILAS,

De acuerdo a politicas informas de contratacidn
de personal, la Adeninistracidn de la Compafiia
no tiene |a abligaciin de proseniar garantias de
responsghilidad o confishilidad  para el
desesnpedn e sues fonciomes, Ly Compahia a8l
croomtracsc én status ho operativo, 1o registra

potsonal et telacidn de dependencia en su
nértina.

La adminisiracion, entregd pary mi andlisis el
balance de comprobacion, ¢l mismo que fee
exaninady, ¥ no se encontraren sijuaciones que
amerilen sean obscrviadas.

[de ipual maneta se cumplieron  visilas
periddicay para cxaminar &! cslado de caja ¥
CHrtets.

4.- OPINION RESPECTO A LAS CIFRAS
PRESENTADAS EN LOS ESTADDS
FINANCIEROS.

Los estados linancieros son responsabilidad de
la  Administracion de Ja  Conpafiia, mi
respunsabilidad es exprcsar una opinidn sobre
los misrmos basady en mi revisidn.,

bn i ppinidn tanlo ¢l Galance General, coma
£l Batado de Pérdidas ¥ Ganancias con corle 1
31 de diglembre del 2013 de Comeraut 5. A
han sido elaborados y emitidos de acusrdo com
Nommas  Internacionules  de  Informactdn
Financicra (NIIF), o 1o que rellejan en forma
razonable, tanto la siwacion financiera como 123
operaviones reallzadys en el gjerciclo analizad.

3.- ASPECTOS FINANCIEROS
ACTIVO3

El Total del Activo o8 de USH 2,308.66%9.41 de
dande el active carriente representa el 51,99%
de la Compafia por USH 1,200.175,87 y esta
represeniado por Ias siguicnles cuentas:

El disponible de la Compafiy en el afo 2013
Heme un valur de USH 20.325.2) v representa &l
1,275 del total de activos, esth compuesta por
saithos en la cuents corrientc del Banco
Pichincha con un valor de USE 23.926,08, ¥ en
el Baneg Ecuatorianu de la Viviends conm un
valor de USH 5.4035,13.

La Compafifa tiene una nversign a corto plazo
por ULS$L{F73.000,00 cuye vencimisnto ox 4
treinta dizs y tepresenta el 46,56% dsl total de

aclivas,




El exigible de la Compaiiia, tiene un saldo neto
de USH 95.846,66 representande el 4,13% del
activo total; lo importante de esta cucnta
vonstituyen Cuentas por cobrar a companias
relacionadas  con un valor de USH 59.608,48
que pepresenta el 2,596 del activo  tolal,
Impestos anticipados por un walor do USH
1266254, Dopuestos o techemn con un vator
de UJSH 23.484,54.

Fl activo oo corriente csld conformado por
Active fijo no depreciable con yn seldo de USH

El Putrmonio de los Accicnistas al 31 de
diciermbre del 2013 presenta tombign la cuenta
Resyltndas eom un saldo de USE a34.092,71 que
representa el 20,43% del iotal del pattimondio.
Las cucmias gque componen este saldo som
Resultados acumulados por un valor de USSE
1546098, Resultados  acumulados  por
aplicecion de NUF por un valor de US§
G18.631,73 ¥ resubtado neto del ejercicio por un
valor de USH 45.364 38 que representa el 2,11
% el patrimonio tatal,

A00,000,400 represcatando el 21,66% del 1olsl de INDICES FINANCIEROS

activos ¥ Activo fijo depreciable edificios con

un velot neto de USE 608.493,54 y represents el De Solvancia 16,82%

26,36% del total del activo. De Liquidez Inmedigia 19,82%
De Endeudamianto 22 58%

52 PASIVOS. Tasa Retorno del Capital | 6,84

Bl pasive carviente con un valor de USY
aL540,49 v represcmia el 3%.28% dal pasive
tolal, se encuentra constituido por las siguisnics
coenfas:

Proveedores locales con el wvalor de USS
1.436,98 representanda el 0,93% del pasive
1otal.

Obligaciones al fisco con un saldo de USSH
863,54 gue representa sl 0,62% del pasivo total,
¢l valor mds representative os Retenciones de
irpuesto = la Teata com el valor de USH 833,69,
Compafifas relacionadas con un valor de USH
44.276,53 representanda el 28,714% del pasivo
ntal.

Castos acumulados, en este prupo  la cuenea
mis repecsentativa cs Farticipacion trabajadorcs
con gl yalor de US$ 10.819,20 que representa el
T02% del pasive total, otros gastos acumulados
(honotatios auditorfa, comisario) con un valor
de USE 2.350,00 representadn gl 1.83% del
pasivo total. -

El pasivo no ¢orriente que bisicamente e fa
cuenta Impnesto a la canta difecido con wn volo
de US§H 93.669,18 vy representa ¢l 60,74% del
total del pasivo,

5.3 PATRIMONIO

El total del patrimonio ¢s de USE 2,154,459,74
donde o capital social suscrite es de USSH
H23,00000 (683,000 accioncs a un walor
nomdnal wnitatie de UBH 100% v representn o
31,704% del total del patrimonio.

Denire  del pabrimonio se  cncuentran  las
siguientes cuentas: Reserva legal por un total de
US$ 73.254,73 gue representn ol 3,43% del total
del paldmonic ¥ la Reserva por sevalorizacidn
del patrimonia con un valor de USS 718.047,92
y representa ¢l 33,33% del 1otal del patrimonio.

El aniilisis d¢ los indices financioros nos permilc
conpeer  como  la gmpresa  alvondaria  sus
obligaciones de hasts un afio plazo sobre la base
de su activo cormente, de los  resultados
oiendos se pucde gonsiderar gue tanto el
indice de solvencia como el de liquidez
inrnediaty nos permile cubrir las abligaciones a
corto plazo.

Bl indice de endcudamiento, mucsita ¢l margen
com el que se han utilizado fondos de terceros,
para la generacidn de resuitados dol cjercicio.

La 1asa de retormo del capital accionaro, nos
indica la wtilidad wmola por cada unidad de
inversidn de los accionistas en [a empresa.

6. OFERACTONES DEL FERIODO.

Comerant 5. A no genero ingresos producta del
giro del negocio en el afio 2013, 108 regislrados
corrcsponden a Intercses ¥ COmisiones por un
valor de USH 61.351,10 guc representa cl
34, 77% del lotal de ingresos y Afrendapmiento
de sus activos pur un valor de USH 115.100,05
que Tepresenta o 65,23% del 1ial de ingresos

Los gastos administrativos cleetuados en gl
periode licnen yn wvalor de 1SS 11474957
equivalente al 65,039 del ingresa tafal.

Otros pastos  presentan un valor de USS
16.337.20 ¥ representn el 9,26% del ingreso
total en donde el mayor valor enrresponde al
Impuesta a la renta del gjercicio con ¢l valor de
US$ 14.934,05 que representa &l 8,46% del
ingresn total.

Laz operaciooes de Comernat A, meversion




una utilidad neta de USS 45,364,338

Por el amilisis cxpuesto sc evidencia que los
egtados financisros elaboradey por la Compaiiia,
cxponen razonablemente tanto la postcidn
financiera al 31 de diviembre del 2013, como las
operaciones realizadas,

Para finalizaz, dabo expresar mi agradecimienio
& la Administracidm que me permitid realizar
cste  informe, ademfs por ln confianza
depositada en mi persona.

Atentamente,

ario Toscano/Terdn
OMISARIQ PRINCIPAL




