Quito, 16 de mayo de 2011

INFORME DEL COMISARIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA QUE
PRESENTA A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL
EJERCICIO ECONOMICO 2010

Seiiores Accionistas
COMERAUT S.A.
Ciudad.

Por el presente, y en cumplimiento a las
disposiciones legales, estatutarias vy
reglamentarias de la Ley de Compaiiias, en
calidad de Comisario Principal de la
Empresa, me permito presentar el siguiente
informe de la Compailia COMERAUT S.A,,
por el ejercicio econémico terminado al 31
de diciembre del aftio 2010.

1.- CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES
LEGALES, ESTATUTARIAS Y
RESOLUCIONES DE LA JUNTA
GENERAL Y DEL DIRECTORIO

La administracion ha observado de manera
clara y objetiva las normas legales,
estatutarias, disposiciones, directrices y
resoluciones de la Junta General de
Accionistas y del Directorio de Ila
Compaiiia.

Los libros sociales de: Actas de Junta
General de Accionistas, de talonarios de
titulos de acciones y libro de acciones y
accionistas se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales
vigentes en el Ecuador.

2.- PROCEDIMIENTO DE CONTROL
INTERNO DE LA COMPANIA

Como parte de mi revision sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de
2010, efectué una revision global al sistema
de control interno contable de la Compaiiia.
En mi opinién, los procedimientos de
control intemo  implementados  son
adecuados, permiten a la Administracion
tener un grado razonable de confiabilidad
en todas las transacciones para la
preparacion de los Estados Financieros.

Los comprobantes, documentos y registros
contables se llevan y conservan de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes en el
Ecuador.

En vista de las limitaciones inherentes a
cualquier sistema de control interno
contable, es posible que existan errores no
detectados en mi revision.

3. — OPINION RESPECTO AL ART. 321
(279) DE LA LEY DE COMPANIAS.

De acuerdo a politicas internas de
contratacion de personal, la Administracion
de la Compaiiia no tienen la obligacion de
presentar garantias de responsabilidad o
confiabilidad para el desempeiio de sus
funciones, la Compaiiia al encontrase en
status no operativo, en su némina no
registra personal en relacién de
dependencia.

La administracion, entregé periédicamente

para mi analisis los balance de
comprobacion, los mismos que fueron
examinados, y no se encontraron

situaciones que ameriten sean observadas.
De igual manera se examiné el estado de
flujo de caja y cartera.

4.- OPINION RESPECTO A LAS CIFRAS
PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

He revisado el balance general de
Comeraut S.A., al 31 de diciembre de 2010
y el correspondiente estado de pérdidas y
ganancias por el afo terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son de
responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia, mi responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados
financieros basado en mi revision.

Los estados financieros son elaborados en
délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que es la moneda de
medicién de la compaiiia y de curso legal
adoptada por la Republica del Ecuador a
partir del mes de marzo del afio 2000.

En mi opinién, los estados financieros al 31
de diciembre de 2010, de Comeraut S.A,,
han sido emmdos _con. .apego_a_los
Principios dai¢gpta
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Aceptados y a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, por tanto reflejan en forma
razonable, tanto la situacién financiera,
como las operaciones efectuadas en el
ejercicio analizado.

5.- ASPECTOS FINANCIEROS
5.1.- ACTIVOS
Activo Corriente: Representa el 43.97%

del total de activos de la Compailia, esta
conformado basicamente por:

o Las disponibilidades y equivalentes de
caja registradas al 31 de diciembre de
2010, corresponden a los saldos que
mantiene la Compaiiia en las cuentas
corrientes del Banco del Pichincha por
US$ 1190914 y en el Banco
Ecuatoriano de la Vivienda por un valor
de US$ 5,403.13, los cuales en su
conjunto representan el 1.14% del total
de activos de la compaiiia.

e El exigible de la Compaifiia, representa
el 42.83% del activo total, conformado
por:

Detalle Valor US $
Impts. Anticipados 15,623.04
Impts. En Reclamo 166,907.20
Cias. Relacionadas 484,149.56
Provisién Incobrables -16,988.34
SUMAN: 649,691.46

Como se puede observar el rubro mas
significativo constituye las cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas que
representa el 74,52% del exigible. Este
saldo a su vez corresponde a:

® CORPORACION MARESA
HOLDING

& MARESA

3 REEMPLACARS.A.

El valor mas significativo corresponde a
cuantas por cobrar a su relacionada
MARESA por concepto de arriendos del
edificio de propiedad de de la compaiiia,

Los Impuestos en Reclamo representan
el 25.69% del exigible, concepto que no
ha tenido variacion alguna que amerite
comentar respecto de los afos
precedentes. Desde el afio 2005 en que
la Compaiiia presentd un recurso de
apelacion para la recuperacion de
dichos impuestos, éste se encuentra
paralizado para pronunciamiento del
Tribunal Fiscal, hasta la fecha no se ha
tenido una respuesta favorable para la
Compaiiia.

Activo No Corriente: Este grupo de
activos representa el 56.03% del activo
total, esta conformado por las siguientes
cuentas:

Detalle us$ %

No depreciable 268,053.50 17.67

Depreciable 181,840,31 11.99
Ctas. Cobr. L/P 400,000.00 26.37
Activo No Cte. 849,893.81 56.03

Activo Corriente 667,003.73 | 43.97

Total de Activos

1,516,897.54 | 100.00

e ElI Activo fijo no depreciable esta
conformado por un terreno de propiedad
de la Compailia, representa el 17.67%
del activo total.

o EIl activo fijo depreciable corresponde a
la edificacion construida en el terreno de
la compaiiia, cuyo valor neto
corresponde a:

Edificios $ 421,761.96
(-) Depreciacion $ 239,921.65
Saldo 31/12/10 $  181,840.31

e Las cuentas por cobrar largo plazo,
corresponden a su  relacionada
MARESA, por concepto de un préstamo
otorgado en el afio 2004 por US$
400,000.00, representan ei 26.37% del
total de activos.

5.2.- PASIVOS.

Pasivo Corriente, conformado por:

Detalle uss$ %
Proveedores 78.10 0.01
Cts. Dcts. x Pagar 12,816.24 0.84
Gastos Acum. 13,082.97 0.86
Dividendos x P. 831.14 0.06
Total Pasivos: 26,808.45 177

representa el 91.63% del saldo por Patiimonio 1,490,089.09 | _98.23
cobrar a Compafiias R nadas. e i\lr‘:':hl' pas. P 1,516,897.54 | 100.09
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¢ Dentro de las cuentas y documentos por
pagar lo mas significativo corresponde a
cuantas por pagar a Compaiias
Relacionadas por un valor de $
10,999.28 segin se muestra en el
siguiente grafico.

% DISREPUEST
8 MAREADVISORS.A.

& COMERCIALIZADORA
DE LOS GRANADOS

Las obligaciones con el Fisco corresponden
al Impuesto a la Renta por pagar por el
valor de $ 1,427.29 y las Retenciones en la
Fuente por $ 389.67, mismos que deberan
ser cancelados segin calendario
determinado por el Servicio de Rentas
Internas.

o Dentro de los Gastos Acumulados los
rubros de mayor significacion
corresponden al 15% de Participacion
de Trabajadores por $ 8,182.97,
representa el 30.52% del total de
Pasivos y una Provision de $ 4,900.00
para la auditoria externa de los estados
financieros de la Compailiia para el
préximo ejercicio econémico.

6.3.- PATRIMONIO

El capital social suscrito y pagado de
COMERAUT S.A, es de US §$
683,000.00; dividido en seiscientos
ochenta y tres mil acciones, ordinarias y
nominativas de un délar de los Estados
Unidos de Norteamérica, conformado de
la siguiente manera:

ACCIONISTA # ACCIONES
Corp. MARESA Holding S.A. 682,998
Susana Granda Garcés 1
Francisco Cobo Martinez 1

El Patrimonio de los Accionistas al 31
de diciembre de 2010, presenta un
saldo neto de US$ 1,490,089.09;
equivalente al 98.23% de las fuentes de
financiamiento de los activos.

6.- OPERACIONES DEL PERIODO.

Un resumen del estado de pérdidas y
ganancias se muestra a continuacion:

Detalle uss %
Ingreso Operacional 0.00 0.00
- Costo de Ventas 0.00 0.00
Rend. en Ventas 0.00 0.00

Gts. Administrativos 60,357.85 52.53
Pérdida Operativa -60,357.85 -52.53
Gts. Ing. no Operac. | 114,910.98 | 100.00
Resultado Ejercicio 54,553.13 47.47

15% Trabajadores 8,182.97 7.12
impuesto Renta 11,639.81 10.13
Utilidad Neta 34,730.35 30.22

e En el aflo 2010 la compaiiia no generé
ingresos relacionados con el giro del
negocio, los registrados corresponden al
arrendamiento del edificio propiedad de
la misma, los cuales alcanzaron un valor
de US$ 114,910.98, a los cuales se
dedujeron los gastos no operacionales
por US$ 189.06 y los gastos
administrativos del ejercicio, obteniendo
una utilidad de US$ 54,553.13 antes de
participacién de trabajadores e impuesto
a la renta, los mismos que deberan ser
cancelados en las fechas establecidas
por el Servicio de Rentas Internas.

o Los gastos administrativos aicanzaron
un monto aproximado de 60,357.85

doélares, los cuales se muestran en el
gréfico siguiente:

mHonorarios Profesionales
W Suscripciones
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La provision del impuesto a la renta
realizada por la compaiia, esta
calculada mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables, la
cual se carga a los resultados del afio
en que se devenga, con base al método
de impuesto  por  pagar. Las
disposiciones legales vigentes
establecen la tasa del 25% sobre las
utilidades gravables, 15% si se
decidiere reinvertilas o capitalizaras,
para lo cual se establece como plazo
hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

El Impuesto a la Renta por pagar para el
afio 2010, se resume a continuacién:

Detalle Valor
Utilidad del Ejercicio 54,553.13
- 15% Participacion Trabajadores 8,182.97
Utilidad Gravable 46,370.16
+ Gastos no deducibles 189.06
Base imponible |.R. 46,559.22
25% Impuesto a la Renta 11,639.81
- Anticipo Imp. Renta Art.41#3 10,212.54
+ Saldo anticipo pendiente pago 9,208.00
- Retenciones Fuente 2009 9,207.98
Imp. Renta x Pagar 1,427.29

7.- INDICADORES FINANCIEROS:

INDICES BASICOS
De Solvencia 24 .88
De Liquidez Inmediata 24.88
De Endeudamiento 1.77 %
Tasa Retorno de Capital 5.08 %

e Los indicadores de solvencia y
liquidez miden la capacidad de la
empresa para cumplir con sus
obligaciones de corto plazo,
mediante los activos que se espera
se conviertan en efectivo. El
indicador de solvencia se
encuentra en el 24.88, lo que indica
que la Compaiila esta en
capacidad de cubrir sus
obligaciones de corto plazo con sus
activos de rapida liquidez.

El de liquidez inmediata o prueba
acida permite observar el grado
con que los activos corrientes, sin
considerar el inventario, pemmite
cubrir las obligaciones de corto
plazo, en el presente caso es el
mismo de solvencia puesto que la
compaiiia no registra inventarios en

el aflo 2010.

+« El de endeudamiento, muestra el
margen con que se han utilizado
dineros de terceros, para la
generacion de los resultados del
ejercicio. El riesgo se incrementa
mientras mas alto es el grado de
apalancamiento financiero de una
empresa, en el aito 2010 este se
ubico en el 1.77%, lo que
representa que los acreedores han
proporcionado en dicho porcentaje
el financiamiento de la empresa.

o Finalmente, la tasa de retorno del
capital accionario, nos indica la
utilidad por cada unidad de
inversion de los accionistas en la
empresa, descontado impuestos y
provisiones de ley.

8. - CONCLUSION.

Del presente analisis se evidencia que los
estados financieros elaborados por la
Compaiiia, exponen razonablemente tanto
la posicion financiera al 31 de diciembre de
2010, como las operaciones realizadas.

Para finalizar, debo expresar mi
agradecimiento a la Administracion que me
permiti6 realizar este informe, a los
Seitores Accionistas por la confianza
depositada en mi persona.

SUPERH\IJ}EI;IDEN‘CIA
DECOMPANIAS
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