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El Comercio N° 402 y Av. Shyris, Edificio André
2do. Piso (Tras Quicentro) - Casilla: 17 - 17 - 386
Quito - Ecuador

Telfs.: 225 7779 - 225 1410 - 225 1411

2257741 - Fax: 243 5795

e-mail: mooresrowiand@mri-ecuador.com
www.mri-ecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S. A.:

s e, ©

MOORES ROWLAND ECUADOR CIA. LTDA.
SC-RNAE -2 No. 373

3 de marzo del 2006

Hemos auditado los balances generales adjuntos de COMERCIALIZADORA
ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S. A. (una subsidiaria de
Corporacién Maresa Holding S. A.) al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los
correspondientes estados de utilidades, evolucion del patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo |
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ
COMERAUT S. A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Moor Bl AR o

an association of independent
accounting firms throughout

the world
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COMERC.IALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S. A.

(Una subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S. A.)
. (Quito — Ecuador)

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS
2005 2004
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: Y
_Efectivo en caja y bancos 10 3
Cuentas por cobrar, neto de estimacion para cuentas de :
dudoso cobro de US$ 17 en el 2005 y 2004 4 795 509
Inventarios - repuestos _42 128
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 847 @
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar a largo plazo — compaiiias relacionadas 5 400 400
Activo fijo, neto de depreciacién acumulada
de US$ 149 en el 2005 y USS$ 133 en el 2004 6 443 459
TOTAL ACTIVOS L6920 1499
PASIVOS Y PAT NIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 6 14
Pasivos acumulados, incluye 15% de participacion de los
empleados en las utilidades de US$ 26 en €1 2005y US$ 9
_en el 2004 2(H 27 10
Impuesto a la renta por pagar 7 28 3
" TOTAL PASIVOS CORRIENTES 61 27
- PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS:
Capital social 8 683 683
Reserva de capital 8 2,243 2,243
Reserva legal 8 23 18
Reserva facultativa 8 48 -
Déficit 7 (1,368) (1.472)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,629 1,472
Compromisos 9
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE T T
LOS ACCIONISTAS 1,690 1499
— -

o

<\ Sr. F do Montalvo
" <m-.Cofitador General

" Las notas éxplicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

‘.
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S. A.
(Una subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S. A.)

'ESTADOS DE UTILIDADES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, excepto los valores por
accion)

NOTAS
2005 2004
INGRESOS: :
~ Ventas 3 20 39
Otros ingresos:
Arrendamiento de bodegas 3y9 110 110
Servicios de comercializacion de vehiculos 3y9 160 -
Servicios de asesoria a terceros 50 -
TOTAL INGRESOS 340 149
COSTOS Y GASTOS:
Costo de las ventas . 34 42
Gastos de ventas, administracion y generales : 87 32
TOTAL COSTOS Y GASTOS N ’ 121 74
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
LOS EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES
E IMPUESTO A LA RENTA 219 75
PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS EN LAS
UTILIDADES 2(f) {26) 9
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 193 66
IMPUESTO A LA RENTA 2(g)y7 (36) (13)
UTILIDAD NETA 8 157 33
UTILIDAD POR ACCION COMUN 2(h) 0,229 0,096
e -
[ - P " ,,—-—"""_‘
In{ ncisco Restrepo 1§ Sr;osa(ando Montalvo
Repres . . ... . f26ntador General

Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

Sr. E¢rnando Montalvo
...~~Contador General
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT 8. A.
(Una subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S. A.)
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Reserva de Reserva Reserva Total

. : social capital legal facultativa (Déficit) patrimonio de los
- . (nota 8) (nota 8) (nota 8) {nota §) (nota 7) accionistas

Saldos al 31 de diciembre del 2003 524 2,243 - - (1,348) 1,419
Utilidad neta - - - - 53 53
Apropiacién para reserva legal - - 18 (18) -
Aumento del capital social 159 —_ — - —_— (159)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 683 2,243 18 (1,472) 1,472
Utilidad neta - - - - 157 157
Apropiacién para reservas: legal y facultativa - - 5 48 —{33) S
Saldos al 31 de diciembre del 2005 683 2243 23 48 (1.368) 1.629
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'COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S. A.
A (Una subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S. A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

- FLUJOS DE EFECTLVO DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros
Efectivo utilizado en las operaciones

Impuesto a la renta pagado

Otros ingresos:
Arrendamiento de bodegas
Servicios de comercializacion de vehiculos
Servicios de asesoria

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE 1L AS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Disminucién en cuentas por cobrar a largo plazo - compafifas
relacionadas '

Aumento neto del efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del perfodo

Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

2005

106

(416)
(310)

€))

110
160
30

~

b L oo

2004

39
(423)
(386)

(16)
110

292
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S. A.
Una subsidiaria de Corporacién esa Holding S.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
(UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2005 2004
UTILIDAD NETA 4 ' 157 53
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion del activo fijo " 16 16
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (296) (3sn
Disminucién en inventarios - repuestos 86 43
(Disminuci6n) aumento en cuentas por pagar ) 1
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados 16 (C3))
Aumento (disminuci6én) en impuesto a la renta por pagar . 33 (13)
(166) (361)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION 7 (292)

>%

\\ Sr, Eefnando Montalvo

Contador General

‘Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S. A.
(Una subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S. A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Norteamérica, excepto por la

‘informacién sobre porcentajes, plazos; y, niimero y valor nominal de las acciones)

blllitt&ltititlllltillbllllill0Doococcuooooooocgo

1.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

COMERCIALIZADORA ECUATORIANA AUTOMOTRIZ COMERAUT S. A.
“La Compaiiia” es una subsidiaria de Corporaciéon Maresa Holding S. A. y fue
constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura publica del 28 de enero
de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de febrero de 1994. Su actividad
principal hasta el afio 2002 representé la comercializacién de vehiculos y repuestos.
Actualmente arrienda bodegas a su compaiiia relacionada Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Ecuatorianos S. A. - Maresa.

La Compafiia, al 31 de diciembre del 2005 presenta un déficit acumulado de
aproximadamente US$ 1,368 originado principalmente por la reduccién sustancial de
sus operaciones, puesto que como una estrategia de negocios la distribucién de los
vehiculos de la marca “Mazda™ la asumid directamente su compaiiia relacionada
Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. - Maresa.

A la fecha de emision de este informe, los accionistas y la Administracion se encuentran
evaluando las alternativas que le permitan a la Compaiiia fortalecer su posicién
financiera y el patrimonio; sin embargo, la continuidad de las operaciones de la
Compafiia como un negocio en marcha esta respaldada en funcién de que pertenece al
grupo de empresas de la Corporacion Maresa. Los estados financieros deben ser leidos
a la luz de las circunstancias aqui descritas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador, y se presentan en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica, que es la moneda de medicién de la Compaiiia y de curso
legal del Ecuador desde marzo del 2000.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a sus correspondientes Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
promulgadas en afios anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido
actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas recientes introducidas en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF
han sido adoptadas por la FNCE. Para aquellas situaciones especificas que no estidn
consideradas por las NEC, se siguen las politicas o practicas de contabilidad
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del
Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIIF, provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la Repiblica del
Ecuador.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

b) Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro -

La estimacién para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a los resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

¢) Inventarios -

El costo de los inventarios se determina en base al costo de adquisiciéon de la dltima
compra realizada.

d) Activo Fijo - 3

El activo fijo representa terrenos y edificios y se presenta neto de la depreciacién
acumulada y estd contabilizada a una base que se aproxima al costo de adquisicion de
acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17.

Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el gasto, mientras que las
renovaciones y mejoras que alargan la vida util del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacién del edificio se registra con cargo a las operaciones del
periodo y es calculado mediante el método de linea recta utilizando la tasa del 5% anual
en funcién de su vida util estimada.

¢) Reconocimiento de Ingresos -
La Compaiiia reconoce los ingresos por la venta de bienes sobre una base acumulada

cuando el riesgo y la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al
cliente.

El ingreso por arrendamiento es reconocido sobre la base de la presentacion del
servicio.

f) Participacién de los Empleados en las Utilidades -

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga el
15% de participacioén de los empleados en las utilidades. La Compafiia para el pago de
este beneficio laboral conforme la autorizacién del Ministerio de Trabajo, unifica las
utilidades con Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. — Maresa y
Marecorpor S. A. por cuanto forman parte de un mismo grupo econdémico.

g) Provisién para Impuesto a la Renta -
La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable

a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con
base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas™ por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). En el 2005 y 2004, la Compafiia calculd la provisién para impuesto a la
renta aplicando la tasa corporativa del 25%.

h) Utilidad por Accién -

La utilidad por accién comun se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio
ponderado de acciones comunes en circulacion durante cada periodo. El promedio
ponderado de acciones en circulacién fue de 683,000 en el 2005 y 550,500 en el 2004.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

i) Uso de Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre
la presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de los
hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacién con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compaiiia efectia transacciones con las empresas de la Corporaciéon Maresa. El
resultado final de las operaciones de la Compaiiia y de sus compafiias relacionadas debe
medirse a través de los estados financieros consolidados después de haber eliminado las
principales cuentas y transacciones entre compafiias.

Un detalle de las principales transacciones con compaiiias relacionadas por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:
2005 2004

(Délares en miles)

Ventas - Manufacturas, Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S. A. — Maresa _9 34

Otros ingresos - Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Ecuatorianos S. A. — Maresa (nota 9):

Servicios de comercializacion de vehiculos 160 -
Arrendamiento de bodegas 110 110
270 110

Un detalle de los saldos con compaiiias relacionadas que resultan de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004

(Délares en miles)
Balance general:

Activos:
Cuentas por cobrar (nota 4):
Comerciales:
Motoaccess S. A. 4 4
Manufacturas, Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S. A. — Maresa 242 -
246 4
Otras:
Corporacion Maresa Holding S. A. 336 350
282 354
Cuentas por cobrar a largo plazo - Manufacturas,
Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. —
Maresa (nota 5)

5
B
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CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como
sigue:

2005 2004
(Délares en miles)
Comerciales:
Clientes locales 60 2
Compaiiias relacionadas (nota 3) 246 4
306 6
Otras: » :
Compaiiias relacionadas (nota 3) : 336 350
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 7) 146 146
Reclamos por impuesto al valor agregado e impuesto
a la renta (nota 10) _24 _24
506 520
812 526
Menos estimacion para cuentas de dudoso cobro
(nota2 -b) an (17
Total 195 209

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de cuentas por cobrar - clientes se origina
por la venta de repuestos, es a la vista y no devenga intereses.

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de otras cuentas por cobrar — compaiiias
relacionadas representa desembolsos a Corporacién Maresa Holding S. A. que no
devengan intereses y que la administracion estima recuperar en el corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de otras cuentas por cobrar — impuesto a la
renta pagado en exceso corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por
terceros a la Compaiiia en afios anteriores. El exceso de retenciones en la fuente sobre
el impuesto a la renta causado es recuperable previa presentacién del respectivo
reclamo, o puede ser compensado con el impuesto a la renta o con los anticipos de
impuesto a la renta de periodos futuros (véase nota 10).

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004

(Délares en miles)

Saldo al inicio del afio 17 25
Castigos efectuados - 8
Saldo al final del afio 17 17
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CUENTAS POR__COBRAR A LARGO PLAZO - COMPANIAS
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de cuentas por cobrar a largo plazo —
compaiiias relacionadas por US$ 400 representa un crédito sobre firmas otorgado a
Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. — MARESA, el cual no
devenga intereses y que vence el 5 de diciembre del 2007.

ACTIVO F1JO

Un resumen del activo fijo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

A

2005 2004

(Ddlares en miles)

Terrenos 268 268
Edificios 324 324

592 - 592
Menos depreciacion acamulada 149 (133)
Total 443 459

El gasto por depreciacion del activo fijo fue de US$ 16 en el 2005 y 2004.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el edificio se encuentra garantizando operaciones
bancarias contratadas por Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. —
Maresa con el Banco del Pichincha C. A..

IMPUESTO A LA RENTA
Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia,

para propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 fueron las siguientes:

2005 2004

(Délares en miles)

Utilidad antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la

renta 219 75
Participacion de los empleados en las utilidades
(véase nota 2 - f) (26) 9
193 66
Menos amortizacion de pérdidas tributarias (48) (16)
Utilidad gravable 145 - 30
Impuesto a la renta, estimado 36 13
Tasa impositiva efectiva 18.65% 19,69%
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7. IMPUESTO A LA RENTA, (Continuacién)

El movimiento de las cuentas por pagar y cuentas por cobrar por impuesto a la renta por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
(Délares en miles) (Délares en miles)
Saldos al inicio del afio 146 3 146 16
Provision cargada al gasto 36 - 13
Pago de impuesto a la renta del :
afio anterior 3) - (16)
Anticipos del impuesto a la renta - €)) - 4)
Impuestos retenidos por terceros - D - ©)
Saldos al final del afio (nota 4) 146 28 146 3

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta al impuesto
a la renta. Al 31 de diciembre del 2005, la Compaiiia mantiene pérdidas tributarias
trasladables a periodos futuros por aproximadamente US$ 180.

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafifa por los afios 2002 al 2005 estdn abiertas a revision por parte de las
autoridades tributarias. ’

8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el capital social de la Compaiiia estd constituido

por 683,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de
US$ 1 cada una.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizaciéon del patrimonio y reexpresion monetaria originadas
en la correccién monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esté sujeto a distribucién
a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de absorcién de pérdidas,
previa decision de la Junta General de Accionistas.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, (Continuacién)

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esté sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo
requerido para apropiacion de la reserva legal correspondiente al afio 2005 asciende
aproximadamente a US$ 16. .

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades del ejercicio 2004, de conformidad con la
resolucion que consta en la respectiva acta de Junta General de Accionistas.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compafiia mantiene los siguientes
COmMpromisos:

- Un contrato con Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. —
Maresa para la distribucién de vehiculos de la marca “Mazda”, con una vigencia de
3 afios plazo renovables previo acuerdo entre las partes. La Compaiiia por dicho
contrato generd un ingreso por US$ 160 (véase nota 3).

- La Compailia mantiene firmado con Manufacturas, Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S. A. — Maresa un acuerdo de arrendamiento de bodegas, cuyos pagos
anuales ascendieron aproximadamente a US$ 110 en el 2005 y 2004,
respectivamente (véase nota 3).

RECLAMOS TRIBUTARIOS
Al 31 de diciembre del 2005, la Compaiiia presenta los siguientes reclamos:

- La Administracién de la Compaiiia mantiene un juicio de impugnacién en contra
del Servicio de Rentas Internas para dejar sin efecto la Resolucion No. 077 del 8 de
febrero del 2002, mediante la cual la entidad de control negé la solicitud de utilizar
como crédito tributario en sus declaraciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA
saldos no utilizados de los meses de diciembre de 1999 y diciembre del 2000, en
las cantidades de US$ 2 y USS$ 22, respectivamente.

- La Compaiiia mantiene un juicio de impugnacion en contra del Servicio de Rentas
Internas para dejar sin efecto la Resolucién No. 0653 del 20 de agosto del 2001,
mediante el cual se negé el reclamo de pago indebido por valores pagados en
exceso por Impuesto a la Circulacién de Capitales por el periodo comprendido
entre el 18 de agosto y el 31 de diciembre del 2000 por US$ 24.

A la fecha de este informe la resolucidn final de estos asuntos se encuentra en tramite
en las instancias pertinentes, puesto que depende de eventos futuros.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y hasta la fecha de emisi6n de este informe (3 de
marzo del 2006) no se produjeron eventos, que en opinién de la adminjstracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

.~ Sr. Femgndo Montalvo
C or General




