INDUSTRIAL EXTRACTORA DE PALMA
INEXPAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afos terminados en Diciembre 31, 2015 y 2014



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Estado de Posicion Financiera

(Expresados en délares)

2015 2014
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 20297 43 861.59
Cuentas y documentos por cobrar 343,772.23 486,181.13
Activos por impuestos corrientes - 4.172.75
Total activos corrientes 34397520 534,215.47
Inversiones permanentes 29,250.00 29,250.00
373,225.20 563,465.47
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obhgaciones financieras - 158.29
Cuentas por pagar - 130,460.52
Pasivos por impuesto cormmiente - 35,654.28
Impuesto a la renta - 46,381.38
Total pasivos corrientes - 212,654 47
Total pasivos - 212,654 47
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 1,200,000.00 1,200.000.00
Reservas 156,016.53 156,016.53
Resultados Acumulados por Adopcion NIIF 664,073.62 664,073.62
Pérdidas acumuladas (1,646,864 .95) (1,669.279.15)
Total patrimonio de los accionistas 37322520 350.811.00
373,225.20 563 46547
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Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.
Estado de Resultado Integral

(Expresados en dilares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2015 2014
Ventas netas - 54,550.56
Costo de ventas - (106,355.10)

Utilidad bruta en ventas - (51,804.54)

Gastos de administracion y ventas (95,797.53) (303,460.72)

Utilidad en operacién (95,797.53) (355,265.26)

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros, netos (22.76) (4,640.99)
Otros ingresos, netos (5,727.10) (475,443.27)

(5,749.86) (480,084.26)

Pérdida antes de participacion a trabajadores

¢ impuesto a la renta (101,547.39) (835,349.52)
Impuesto a la renta (49.971.38)
(Pérdida) neta (101,547.39) (885,320.90)

Otro resultado integral
(Mas): ln[i.{resos por Adopcion NIIF -

Resultado neto intﬁral (101,547.39) (885,320.90)
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Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 74.210.75 158,892.00
Efectivo pagado a proveedores y empleados (28,640.32) (64,026.00)
Costos finacieros pagados (8,448 41) (4,641.00)
Impuesto a la renta pagado (83,479.19) 19,154.00
Otros inﬁrcsc:s, netos de egresos 2,698.55 270,984.00
Efectivo neto provisto {utilizado) por las actividades de operacion (43,658.62) 3R0.363.00
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo - (140,000.00)
Efectivo recibido por venta de propiedad, maguinaria y equipos - 1,237,000.00
Efectivo neto provisto en actividades de inversion - 1,097,000.,00
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por obligaciones financieras - {1,436,038.00)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento - (1,436,038.00)
Aumento neto de efectivo (43,658.62) 41,325.00
Efectivo al inicio del afio 43,861.00 2,536.00
Efectivo al final del afio 202.38 43 861.00
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Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto

Provisto por las Actividades de Operacién

(Expresadas en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2015 2014
(Pérdida ) neta (101,547.39) (885,321.00)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
(Pérdida ) utilidad en venta de propiedad, maquinaria y equipos - 796,398.00
Provision para obligaciones a trabajadores e impuesto a la renta 72,370.90 .
Provisién para jubilacién patronal - (244,182.00)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucidén en cuentas por cobrar 73,548.60 890.614.00
Disminucién en inventarios - 35,856.00
Disminucion en cuentas por pagar (83,479.19) {218,088.00)
Disminucién en obligaciones con los trabajadores (4,551.54)
e impuesto a la renta - 5,086.00
Efectivo neto provisto (utilizadot por las actividades de ommci- (43,658.62) 381‘.},363_:]{}_
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Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Informacion general

Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A. A. fue constituida en la ciudad de
Quito-Ecuador, el 16 de noviembre de 1993, tiene domicilio en el cantén
Quinindé, provincia de Esmeraldas. Su objeto social es el establecimiento y
cultivo de oleaginosas y plantaciones de ciclo corto y de otros productos
agricolas de exportacién: el procesamiento posterior de dichos productos, su
distribucién, comercializacion y exportacion, y en general la realizacion de todas
las actividades relacionadas con el campo agricola y agroindustrial. La compra
y/o venta al por mayor y menor, permuta, arrendamiento, importacion,
exportacion, consignacion, distribucion, agenciamiento de toda clase de bienes
muebles, mercaderias, productos, articulos, artefactos, accesorios, partes, piezas,
insumos y equipos.

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de
la Junta General de Accionistas.

Bases de presentacion y revelacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. EIl costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicién y/o revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero que no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion NIC 2.

Efectivo y Bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera .

Cuentas por cobrar

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal.
Las IFRS requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

10.

11.

12.

al costo amortizados utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las
partidas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas
por cobrar estdn valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Inventarios No aplica
Propiedad, maquinaria y equipos No aplica
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen los beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y pueden hacerse una estimacion fiable
de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a Empleados  No aplica
Obligaciones por Beneficios Definidos No aplica

Reconocimiento de ingresos No aplica

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias

cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y préstamos y activos
financieros disponibles para la venta.



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Cuentas por cobrar comerciales : Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Préstamos: Son activos financieros no derivados con pagos determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta: Son activos derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.
Incluyen inversiones en instrumentos de patrimonio.

Las inversiones en instrumento de patrimonio (subsidiarias) se miden a su valor
razonable. El cambio en el valor razonable se reconoce otro resultado integral,
el cual se acumula en el patrimonio en la cuenta reserva por valuacién de
inversiones.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Administraciéon pretenda
enajenar la inversiéon en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado: Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de deterioro se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero: La Compaiifa dard de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por
los valores que tendria que pagar.

10



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

13.

Pasivos financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia.- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por
la Compaiiia cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su
exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compaifiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

11



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (Expresadas en doélares)

A. Cuentas

documentos

por cobrar

y Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Compaiiias relacionadas 1 45.362 -
Clientes 15.570 112,949
Anticipos a proveedores 2 187.253 256,710
Préstamos a empleados 3) 95.587 107,718
Anticipos a corto plazo 0 9,070
343.772 486,447

Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 0 266
343.772 486,181

(1) Al 31 de diciembre de 2015 esta cuenta corresponde a

PROCEPALMA S.A.

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta incluye valores
entregados a los proveedores para la compra de fertilizantes,
siendo sus principales anticipos a: Chavez Rodrigo, D4valos
Centeno Juan, Karolys Martinez Marco, Karolys Cordovez
Francisco, Loaiza Reyes Miguel, Loaiza Reyes Ricardo,

Luzuriaga Guerrero Walter, Sotomayor Burbano Maria

(3) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a cta.

Davalos Jorge Luis.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia no ha realizado

provision para cuentas incobrables.

12



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.
Notas a los Estados Financieros (Expresadas en doélares)

B. Activos por Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
impuestos
corrientes
Diciembre 31, 2015 2014
Retenciones en la fuente 0 4,173

C. Inversiones

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Permanentes
Valor
% de  patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31 tenencia proporcional Nominal 2015 2014
Acograsas S.A. (1) 5% 8 1,000 29,250 29,250

29,250 29,250

D.  Obligaciones
financieras

)
)

Informacién no proporcionada.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaifiia mantiene
inversiones en ACOGRASAS, la cual consta como aporte
para futura capitalizacion.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Banco Bolivariano: 0
e}
Sobregiro Bancario contable 0 158
Pasan. .. 0 158

E. Cuentas por
pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
IESS 0 1,444
Dividendos accionistas 0 128,513
Otros 0 504

0 130,461
(1) Al 31 de diciembre de 2014, incluye valores pendientes:

IESS, Dividendos (Acta Junta General 15 de abril 2013
numeral 6), y otros que corresponde a compra de
fertilizantes, fruta de palma.

13



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.
Notas a los Estados Financieros (Expresadas en doélares)

F. Pasivos por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
impuestos
corrientes

Diciembre 31, 2015 2014
Impuesto al Valor Agregado 0 30,750
Retenciones en la fuente 0 2,608
Retenciones del IVA 0 2,296

0 35,654

G. Impuestoa  La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a

la renta disposiciones legales vigentes.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

Concepto 2015 2014
(Pérdida) segun libros antes de participacion
empleados e impuesto a la renta (101,547)  (885,321)
Base para la participacion de trabajadores 0 0
15% participacion trabajadores 0 0
Utilidad después de participacion a trabajadores
Mas gastos no deducibles 0 30,700
(Pérdida) gravable (101,547)  (854,621)
Impuesto a la Renta contable 0 0

(1)  El movimiento de la provision para impuesto a la renta, fue como

sigue:

2015 2014
Anticipo corriente 0 49971
Retenciones en la fuente 0 (3,590)
Crédito tributario afios anteriores 0 0
Saldo final 0 46,381

H. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por 1,200,000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor

nominal de USD 1 cada una.

14



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.
Notas a los Estados Financieros (Expresadas en doélares)

I.

J.

Reservas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2015 2014
Reserva legal (D) 114,426 114,426
Reserva de capital 39,522 39,522
Reserva facultativa 2,069 2,069
156,017 156,017
(1) De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio, a una reserva
legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para
distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas acumuladas.
Pérdidas La Compaiia ha experimentado una pérdida neta por el periodo
acumuladas terminado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de 101.547,39 y
885.320,90 respectivamente mantiene a esas fechas pérdidas
acumuladas por 1.646.864,95y 1.669.279,15 respectivamente.
El articulo No. 361 de la Ley de Compaiiias, establece que cuando
las pérdidas alcancen el 50% o mas del capital y mas reservas, la
Compaiiia entra en causal de disolucién si los accionistas no
proceden a reintegrar el capital a través de aportaciones de efectivo.
Segin Acta de Junta General celebrada el 10 de marzo del 2014 se
autoriz6 a la venta de activos de la empresa y consecuentemente a la
liquidacion posterior de la empresa.
Resultados Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se
Acumulados  registrardn en el Patrimonio en la subcuenta denominada
por Adopcion ‘“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
NIIF vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados,
al 2015 y 2014 el saldo es de US$ 664,073.62.
Gastos de Un detalle es como sigue:
Administracion
Diciembre 31, 2015 2014
Gastos de personal 0 201,008
Uniformes y medicamentos 0 94
Refrigerio y comedor 0 2,397
Mantenimiento activos fijos 0 20,710
Servicios basicos 0 7,217
Atenciones a directores 0 1,715
Impuestos y contribuciones 232 11,478
Utiles de oficina 0 297
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Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.
Notas a los Estados Financieros (Expresadas en doélares)

Honorarios 23.014 58,049

Otros 180 496

Cuentas Incobrables 72.371 0

95.797 303,461
M. Eventos Entre el 31 de Diciembre de 2015 y la fecha de emision de los Estados
subsecuentes Financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Junta de

Accionistas, pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

Hﬁu

JORGE L fs DAVALOS CENTENO ;
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167
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