INDUSTRIAL EXTRACTORA DE PALMA
INEXPAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Anos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Estado de Posicion Financiera

(Expresados en délares)

31-Dhig-13 31-Dhic-12
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 2,536 1,936
Cuentas v documentos por cobrar {MNota A) 1,457,680 2,031,877
Inventarios (MNota B) 35,856 269 487
Ciastos pagados por anticipado - 21,690
Total activos corrientes 1,496,072 2,326,990
Propiedad, maguinana y equipos (MNota C) 1,893 393 2333154
Inversiones permanentes (Mota D) 20 250 20 250
Actives Por Impuestos Diferidos  (Nota H) 21.458 21,459
3,440,178 4. 710,853
Pasivos ¥ patrimonio de los accionistas
Pasivos corrienies:
Obhgaciones financieras (MNota E) 1,436,196 1,562 836
Cuentas por pagar (MNota F) 359216 T47 849
Obhigaciones con los trabajadores (MNota €5) 14,068 16,186
Impuesto a la renta (MNota H) 27,227 -
Porcion corriente del préstamo a largo plazo (Nota 1) 114,881
Total pasivos corrientes 1,836,707 2,441,752
Préstamo a largo plazo (MNota I) - 69.477
Obligaciones laborales largo plazo (MNota 1) 244 182 244 182
Impuestos Diferidos (Nota H) 123,157 157 894
Total pasivos 2,204,046 2913305
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 1,200,000 1,200,000
Reservas (MNota L) 156,017 156,017
Resultados Acumulados por Adopeidn NIIF (Nota N) 664,074 664,074
Utihdades/Pérdidas acumuladas (Nota M) {783,959 (222,543)
Total patrimonio de los accionistas 1,236,132 1,797,548
3,440,178 4. 710,853
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Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Estado de Resultado Integral

(Expresados en ddlares)

R —

Afios terminados en Diciembre 31, 23 2012
Ventas netas (Nota O) 5,610,341 10,788,340
Costo de ventas (5,935,425) (10,565,982)

Utilidad bruta en ventas (325,084) 222,358

Gastos de administracion y ventas (Nota P) {176,648) {279,655)

Utilidad en operaciin {501,732} (57,297

Otros (gastos) ingresos:

Intereses pagados (38,319) (94.151)

Gastos financieros, netos {60,114} (135,213)

Otros ingresos, netos 208,501 34,973
90,068 (194,391)

Pérdida antes de participacion a trabajadores
¢ impuesto a la renta (411,664) (251,688)

Participacion a trabajadores (Nota H) . -

Impuesto a la renta (Nota I) 84,072 -

Reserva Ieﬁal {MNota L) . -

{Pérdida) neta (495,736) (251,688)

Otro resultado integral

(Mas): Ingreso por Impuestos Diferidos 34,736 1,024

(Mas): lnErcsns por Adopeion NIIF -

Resultado neto intﬁrnl (46 1,0040) (250,664)
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Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

{Expresados en délares)

—— —

Aifios terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacibn:

Efective recibido de clientes 6,080,970 11,694,743

Efective pagado a proveedores v empleados {6,009,490) (10,701,635}

Costos finacieros pagados (121,296) (138,209)

Impuesto a la renta pagado (56.845) (54,693)

Olros ingresu& netos de egresos 32,626 34,972

Efectivo neto {utilizado) provisto por las actividades de operacion {74,0035) B35.178
Flujos de efective por las actividades de inversidn:

Pago por compra de propiedad, maguinaria v equipo {33,866) {166,463)

Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria v equipos 417,500 .

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion 383,634 (166,463)
Flujos de efectivo por las aciividades de financiamiento:

Efectivo pagado por obligaciones financieras (310,998) (612,285)

Dividendos pagados - (100.000)

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (310,998) (712,285)
Aumento neto de efechivo {1.399) (43,570)
Efectivo al inicio del afio 3,936 47,506
Efectivo al final del afio 2,537 3,916
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Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efective Neto
Utilizado por las Actividades de Operacién

(Expresadas en dblares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2013 2012

(Pérdida ) neta (461,000) (250,664)

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacidn:

Depreciacion 232,277 239,044
Utilidad en venia de propiedad, maguinaria y equipos (178,379) (1,025)
Prowisién para obligaciones a trabajadores & impuesto a la renta 49,336 16,186
Prowisién para jubilacion patronal - 27,002

Cambios en activos ¥ pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar 517,027 888,408
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado 223,457 (74,609)
Aumento en cuentas por pagar (467.814) 100,243
Disminucion en obligaciones con los trabajadores

e impuesto a la renta 11,060 (109,407)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion {74,035) 835,178
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Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

1.

Informacion general

Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A. A. fue constituida en la ciudad de
Quito-Ecuador, el 16 de noviembre de 1993, tiene domicilio en el cantén
Quinindé, provincia de Esmeraldas. Su objeto social es el establecimiento y
cultivo de oleaginosas y plantaciones de ciclo corto y de otros productos
agricolas de exportacién: el procesamiento posterior de dichos productos, su
distribucién, comercializacion y exportacion, y en general la realizacién de todas
las actividades relacionadas con el campo agricola y agroindustrial. La compra
y/o venta al por mayor y menor, permuta, arrendamiento, importacion,
exportacion, consignacion, distribucion, agenciamiento de toda clase de bienes
muebles, mercaderias, productos, articulos, artefactos, accesorios, partes, piezas,
insumos y equipos.

La Compaiiia Inexpal S.A. prepara sus estados financieros de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad dela
Junta General de Accionistas.

La fabrica de la Compaifia se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de
Quinindé, La Sexta km, 3 via a Guayllabamba.

Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de Inexpal S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012 y sus
respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y surgen de
los registros contables de la Compaiiia Inexpal S.A. que son presentados en la
moneda funcional en el Ecuador (Délar estadounidense)

Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de
estimaciones en la aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se
basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicién, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se han aplicado la mejor
estimacion y criterio para su reconocimiento.

Estimaciones y supuestos



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y
que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos
en los estados financieros del proximo afio, se presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, maquinaria y equipo

La Compaiiia estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus
activos que componen la propiedad, maquinaria y equipo a la fecha de los
estados financieros. Sobre una base anual y cuando se detecta la existencia de
algtn indicio de deterioro, el Directorio efectia las respectivas evaluaciones y
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los
activos.

Vida util y valor residual de activos

La Compaiiia revisa la vida util estimada y el valor residual de los activos de
forma anual considerando que estos importes no son definitivos y Gnicamente
representan el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo.

Efectivo y Bancos

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion.

Cuentas por cobrar

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal.
Las IFRS requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados
al costo amortizados utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las
partidas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas
por cobrar estdn valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Inventarios
Estan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacién de

las salidas de dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto
de realizacion. El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el
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Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

precio de venta, menos los costos de produccién incurridos (NIC 2.10).

Los inventarios son peridédicamente analizados con el objetivo de establecer si
se requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto
realizable. Las pérdidas asociadas con la disposicidon de inventarios de lento
movimiento, obsoletos y dafiados se registran en los resultados del periodo.
(NIC 2.28)

6. Propiedad, maquinaria y equipos

Se reconocer como propiedad, maquinaria y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, prestacion del servicio y su vida
util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la Junta de
Accionistas evaluard un monto razonable para los activos adquiridos en grupo
0 en conjunto observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad,
maquinaria y equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, maquinaria y equipos comprenderdn los desembolsos
realizados por concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de
descuento, e incluird todos los costos necesarios para dejar al activo en las
condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad se deberd considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente
relacionados a la construccidn del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificados, asi como los costos que representen las obligaciones por
desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de propiedad, maquinaria y equipos son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cuando un elemento significativo de propiedad,
maquinaria y equipos requiere ser reemplazado, éste es dado de baja
reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo
componente de propiedad, maquinaria y equipos.

Método de depreciacion, vida util y valor residual



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

7.

El costo de propiedad, maquinaria y equipos se deprecia aplicando el método de
linea recta. En forma general, la vida til, el valor residual y el método de
depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndolos tomar tnicamente
como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por
lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa,
reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion contable.

Las vidas ttiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el
siguiente detalle:

Activos Vida util (en afios)

Edificios 20
Plantaciones 20
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

Equipo de oficina 10,5y3
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10

Baja de propiedad, maquinaria y equipo

La propiedad, maquinaria y equipo puede darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la
baja por retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo
equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a
la fecha de la transaccidon y se incluye en el resultado del periodo. Las
ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad
en venta de activos fijos.

Deterioro

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Provisiones



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las provisiones son reconocidas cuando la compaififa tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede
hacerse una estimacién fiable de la obligacion y es altamente probable que se
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacidn.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor
estimacion que represente el monto necesario para cancelar la obligacion al
término de cada periodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres
inherentes. La provision se mide aplicando el valor presente de los flujos de
fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

8. Beneficios a Empleados
Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

El importe de las obligaciones por beneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, realizado por un profesional independiente (Actuario 6 Perito
Matematico Actuarial). Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir
de los cambios en las hipétesis actuariales aplicadas por el actuario se
reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los
resultados del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a
dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizard el pago contra la
provision constituida para el efecto.

9. Obligaciones por Beneficios Definidos
Jubilacién patronal

Conforme a las disposiciones del Cddigo de Trabajo ecuatoriano, existe la
obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal, sin perjuicio
de la jubilaciéon que les corresponde en su condicion de afiliado al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, a todos aquellos trabajadores que por

veinte afos 6 mds, hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida.

Provision por desahucio. Conforme a las disposiciones del Codigo de Trabajo
ecuatoriano, en los casos de terminacion de la relacion laboral por Desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los anos de servicio prestado a la misma empresa o empleador.

10



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

10.

Estas provisiones se llevan anualmente a los resultados del ejercicio y estdn
sustentadas en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente
debidamente calificado por la autoridad competente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiiia no ha realizado el célculo de la
jubilacién patronal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir.

La Compaiiia fabrica y vende productos derivados del proceso de la extraccién
de aceite de palma: Aceite Crudo de Palma y Nuez o Cuesco de Palma. Las
ventas de los productos son reconocidas cuando la Compaiiia ha entregado los
productos a los clientes. La entrega no se realiza hasta que los productos han
sido despachados al destino especifico, la compaiiia despacha los productos en
tanqueros de aceite y los clientes tienen contratado seguros de transporte hasta
que los productos lleguen a los lugares especificados por los mismos, los
clientes han aceptado los productos de acuerdo con los términos de las
transacciones, los términos para su rechazo han vencido, o la Compafiia tiene
evidencia objetiva de que todos los criterios de aceptaciéon han sido
satisfechos.

Los productos son vendidos con ciertos clientes con descuentos por volumen,
los clientes tienen derecho a la devoluciéon de productos defectuosos. Las
ventas son reconocidas basadas en el precio especifico pactado en las
condiciones de venta, netas de los descuentos por volumen que aplican a cada
operacion y netas de las devoluciones estimadas al momento de la venta. El
descuento por volumen es establecido para cada operacion especifica. Se
considera que no existe ningin componente de financiamiento, las ventas se
efectian con plazos de 30, 60 y 90 y con uno de los principales clientes hasta
un plazo de 150 dias, los cuales son consistentes con la practica del mercado,
por esta razén los clientes entregan Letras de Cambio o Pagarés que son
garantizados por ellos y son descontados o negociados con los bancos, de
acuerdo a la disponibilidad del crédito. Los costos financieros corren a cargo

11



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

11.

12.

13.

de la empresa, dependiendo de la temporada (es ciclica en el primer semestre
hay mayor oferta y en el segundo semestre hay menos oferta, porque baja la
produccion de fruta de palma) y, también por necesidades de los clientes,
entonces, se acortan los plazos de pagos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos en funcién
de su devengamiento.

Activos financieros

La Compaiiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable
mas los costos directamente atribuibles a la transaccidn, excepto los activos
financieros valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que
no se consideran tales costos.

Cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son registradas por la
Compaifia al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se
reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por
deterioro, asi como a través del proceso de amortizacién. El periodo de
crédito promedio sobre la venta es de 45 dias.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado: El valor en libros del
activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
otros ingresos.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por
la Compania cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero; o cuando transfiero el activo financiero
desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y
ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo
financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo, la Compaiiia ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a
uno o mds perceptores.

Pasivos financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia.- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

12



Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 7 dias.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con
los términos crediticios preacordados. Las compras de materias primas (fruta
de palma) se liquidan semanalmente. En las ventas del producto terminado
Aceite Crudo de Palma y Nuez o Cuesco de Palma se vende a crédito con un
plazo promedio de 45 dias, por lo que se negocia con los clientes para que
garanticen Pagarés o Letras de Cambio contra entrega del producto. De
acuerdo a la necesidad de flujo se opta por requerir préstamos bancarios para
cumplir con la adquisicién de la materia prima.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por
la Compafiia cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su
exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por
otro pasivo financiero, la Compaifiia cancela el original y reconoce un nuevo
pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio
en que ocurran.
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A. Cuentas y Unresumen de estacuenta, fue como sigue:

documentos

por cobrar
Diciembre 31, 2013 2012
Compaiiias relacionadas (Nota R)(1) 632,380 556,765
Clientes 158,348 375,767
Anticipos a proveedores 2) 340,270 568,215
Préstamos a empleados 3 261,610 249,381
Retenciones en la fuente 4,172 163,216
Anticipos a corto plazo 61,166 118,799

1,457,946 2,032,143
Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 266 266

1,457,680 2,031,877

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta cuenta incluye
principalmente 625,108 y 555,431 respectivamente, que
corresponde a la facturacion por la venta de aceite a su
accionista Ales C.A., la cual es cancelada conforme a los
vencimientos de letras de cambio. (Nota E).

(2) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta cuenta incluye valores
entregados a los proveedores para la compra de fertilizantes,
siendo sus principales anticipos a: Chavez Rodrigo, Davalos
Centeno Juan, Karolys Martinez Marco, Karolys Cordovez
Francisco, Loaiza Reyes Miguel, Loaiza Reyes Ricardo,
Luzuriaga Guerrero Walter Sotomayor Burbano Maria

(3) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafiia, sus ejecutivos y
empleados.

Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia no ha realizado
provision para cuentas incobrables.

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables,
fue como sigue:
2013 2012

Saldo inicial y final 266 266
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B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Repuestos y materiales 35,856 64,480
Productos terminados - 205,007

35,856 269,487

C. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

maquinaria
y equipos
Diciembre 31, 2013 2012
Terrenos (D 68,334 294,000
Construcciones en curso - 18,513
Edificios 472,560 472,560
Revalorizacion edificios 411,624 411,624
Magquinaria y equipo (2) 2,006,606 1,956,085
Revaloracion Maquinaria y equipo 1,013,355 1,013,355
Vehiculos 253,503 271,503
Revalorizacion vehiculos 154,045 197,044
Muebles y enseres 19,935 19,577
Equipos de oficina 114,688 113,188
Plantaciones 94,936 94,936
Instalaciones 66,967 66,967
4,676,553 4,929,352
Menos depreciacion acumulada 2,783,155 2,596,198

1,893,398 2,333,154

(1) Con fecha 2 de marzo de 2005, la Compafiia constituy6d
Hipoteca Abierta por una cuantia indeterminada sobre los
terrenos que forma parte de la Finca a favor del Banco
Pichincha, para garantizar todas y cada una de las obligaciones
celebradas con este banco. En Octubre de 2013 se levant6 la
Hipoteca para proceder con la venta del terreno.

(2) Con fecha 2 de marzo de 2005, la Compaiiia constituyé Prenda
Industrial Abierta por una cuantia indeterminada sobre la
maquinaria y equipos para la extracciéon de aceite rojo de
palma africana que forma parte de la Planta Extractora de
Aceite de Palma a favor del Banco Pichincha, para garantizar
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todas y cada una de las obligaciones celebradas con este
banco.

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2013 2012
Costo ajustado:
Saldo inicial 4,929,352 2,850,930
Compras 33,866 166,464
Ajuste implementacion NIIF - 1,911,958
Ventas (286,665) -
Saldo final 4,676,553 4,929,352
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 2,596,198 1,477,332
Gasto del afio 231,997 239,043
Ajuste implementaciéon NIIF - 822,427
Reclasificacion de costo ajustado - 57,396
Ventas (45,040) -
Saldo final 2,783,155 2,596,198
D. Inversiones Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
Permanentes
Valor
% de  patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31 tenencia proporcional Nominal 2013 2012
Acograsas S.A. (1) 5% * 1,000 29,250 29,250
29,250 29,250

(*) Informacién no proporcionada.

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia mantiene
inversiones en ACOGRASAS, la cual consta como aporte
para futura capitalizacion.

E. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras
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Diciembre 31,

2013

2012

Banco Bolivariano:
Sobregiro Bancario
Banco Pichincha: (@))]
Sobregiro Bancario
Préstamo por 350,000 al 8.92% de
interés anual con vencimiento en
enero de 2013
Industrias Ales C.A. 2)
Letra con interés del 12% , vencida
diciembre de 2012
Letra con interés del 12% vy
vencimiento en enero de 2013
Letra con interés del 12% y
vencimiento en enero de 2013
Letra con interés del 12% y
vencimiento en enero de 2013
Letra con interés del 12% y
vencimiento en marzo de 2013
Letra con interés del 12% y
vencimiento en marzo de 2013
Letra con interés del 12% y
vencimiento en marzo de 2013
Cartinvest S.A. 3
Letra con interés del 12% vy
vencimiento en febrero de 2014
Letra con interés del 12% y
vencimiento en febrero de 2014
Letra con interés del 12% vy
vencimiento en febrero de 2014
Letra con interés del 12% vy
vencimiento en febrero de 2014
Ciecopalma S.A. 3)
Letra con interés del 12% y
vencimiento en febrero de 2013
Chiriboga Diego: A3
Letra con interés del 12% vy
vencida en febrero de 2013

41,232

203,487

69,477

80,000
45,000
40,000

53,000

40,000

31,234

161,602

350,000

100,000
150,000
150,000
150,000
150,000
100,000

100,000

120,000

Pasan:

572,196

1,562,836
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Diciembre 31, 2013 2012

Vienen: 572,196 1,562,836

Chiriboga Esteban: 3

Letra con interés del 12% vy

vencida en febrero de 2013 100,000 -

Letra con interés del 12% vy

vencimiento en febrero de 2014 85,000
Ecoroses S.A. 4

Letra con interés del 12% y

Vencida en enero de 2014 78,000

Letra con interés del 12% y

vencimiento en enero de 2014 85,000

Letra con interés del 12% y

vencimiento en enero de 2014 80,000

Letra con interés del 12% y

vencimiento en enero de 2014 83,000

Letra con interés del 12% y

vencimiento en enero de 2014 55,000

Letra con interés del 12% y

vencimiento en enero de 2014 83,000

Letra con interés del 12% y

vencimiento en enero de 2014 83,000
Edina

Letra con interés del 12% vy

vencida en marzo de 2013 30,000
Andrade Javier

Letra con interés del 12% y

vencida en diciembre de 2012 22,000

Paulina Malo 80,000

1,436,196 1,562,836

(1) Préstamos garantizados con prenda industrial sobre la
maquinaria y equipo (Nota C).

(2) Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia ha recibido letras
de cambio por concepto de venta de aceite rojo de palma de
su accionista Industrias Ales C.A  por 900,000 y
respectivamente. Valores que representan a ventas, los
mencionados documentos son negociados directamente con
los Bancos y a su vez cuentan con el aval de pago de
Industrias Ales C.A. (Nota A)
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F.

G. Obligaciones

Cuentas por
pagar

con los

trabajadores

3)

4)

Estos préstamos se encuentran respaldos con letras de
cambio, corresponden a créditos para cubrir necesidades de
capital de trabajo,

Préstamo garantizado con una letra de cambio.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Proveedores (D) 214,624 533,968
Compaiiias relacionadas (Nota R ) - 91,155
Anticipos de clientes 76,712 33,466
Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social 13,178 8,538
Dividendos accionistas 42,054 42,054
Retenciones en la fuente e IVA 12,222 37,144
Impuesto al valor agregado 7 1,525
Otros 419 -

359,216 747,849

(1

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta cuenta incluye
valores pendientes de pago a los siguientes principales
proveedores: Coelec, Delcorp S.A., Alespalma S.A,
Tecnifertpac S.A, Panamericana del Ecuador S.A., Mogro
Barriga Cia. Ltda. y Quevedo Vivando William, valores que
corresponde a compra de fertilizantes, fruta de palma y
seguros.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue
como sigue:

2013 2012

Beneficios sociales:
Saldo inicial 16,183 15,713
Provision del ano 62,986 62,308
Pagos efectuados (65,104) (61,838)
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H.

Impuesto a
la renta

Saldo final 14,065 16,183

Participacion de los trabajadores: (1)

Saldo inicial 3 39,001
Pagos efectuados - (38,998)
Saldo final 3 3

14,068 16,186

(1) Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la
Compaiiia reconoce a sus trabajadores el 15 % con cargo a
los resultados del ejercicio.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a
disposiciones legales vigentes la tarifa serd del 24% para el afio
2012, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013, si el
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, la tarifa tendrd una reduccién de diez
puntos porcentuales.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento, la Compaiiia presenta su declaracién del
impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2013y 2012 la Compaiia calcul6 y
registrd la provisiéon para impuesto de dicho afio a la tasa del
23% y 22% respectivamente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que
exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
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menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

Concepto 2013 2012

(Pérdida) segin libros antes de participacion
empleados e impuesto a la renta (411,664)  (251,688)

Base para la participacion de trabajadores - -
15% participacion trabajadores - -

Utilidad después de participacion a trabajadores - -

Menos otras rentas exentas 0
Mas gastos no deducibles 128750 143,392
Mas 15% participacion trabajadores rentas ex. 19312
(Pérdida) gravable (263.601) -

Base imponible sobre utilidades no reinvertidas - -

Impuesto a la Renta Corriente (D - -
Ingreso por Impuestos Diferidos (2) 34,737 1,024

Impuesto a la Renta contable - -

)

2

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta, fue como
sigue:

2013 2012
Anticipo Impuesto Renta Minimo 84,073 100.415
Retenciones en la fuente (54,121) 103.140
Crédito tributario afios anteriores (2,725) (57.965)
Saldo final 27,227 (60.690)

Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al
31 de diciembre sobre los activos y pasivos de impuesto sobre la
renta diferido son los siguientes:
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L.

(Activos) Pasivos por Impuestos

Diferidos 31-Dic-12  Disminucién 31-Dic-13
Jubilacién Patronal (a) 21,458 21,458
Subtotal Activos Impuestos Diferidos 21,458 21,458
Cambio depreciacion Activos Fijos

Subtotal Pasivos Impuestos Diferidos 157,894 123,157

(Activos) Pasivos por Impuestos

Diferidos netos

(a)

Préstamo a
largo plazo

Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos por la
provision de la jubilacién patronal, la provision fiscalmente deducible
es la parte correspondiente a los empleados que hayan cumplido 10
afios 0 mds y el pago por este concepto, de igual manera la provisién
para atender la bonificacién para desahucio es fiscalmente deducible

la provision del periodo o a su vez el pago.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Banco Pichincha: (€))
Préstamo por 250,000 al 9.74% de
interés anual con vencimiento en
agosto de 2014 - 154,589
Préstamo por 158,760 al 9.74% de
interés anual con vencimiento en
junio de 2013 - 29,769
- 184,358
Menos porcién  corriente  del
préstamo a largo plazo - 114,881
- 69,477

Los vencimientos de obligaciones financieras a largo plazo, son los

siguientes:
Afos 2013

2012

2012 -
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2013 - 114,881
2014 - 69,477
184,358

(1) Como garantia de los préstamos La Compaiia constituyd
Hipoteca Abierta por una cuantia indeterminada sobre los
terrenos que forma parte de la Finca a favor del Banco
Pichincha, asi como constituyé Prenda Industrial Abierta, para
garantizar todas y cada una de las obligaciones celebradas con

este banco. (Nota C)

J.  Obligacione El movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio,

s laborales fue como sigue:
largo plazo

2013 2012

Jubilacién patronal
Saldo inicial 190,194 94,594
Provisién - -
Ajuste implementacion NIIF - 77,968
Ajuste al costo - 17,632
190,194 190,194

Desahucio

Saldo inicial 53,988 25,348
Provisién - -
Ajuste implementacion NIIF - 19,271
Ajuste al costo - 9,369
53,988 53,988
244,182 244,182

K. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por 1,200,000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor

nominal de US$1 dodlar cada una.

L. Reservas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2013

2012

Reserva legal (D

114,426

114,426
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M. Pérdidas
acumuladas

Reserva de capital 39,522 39,522
Reserva facultativa 2,069 2,069
156,017 156,017

(1) De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio, a una reserva
legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

Los estados financieros fueron preparados considerando que la
Compaiiia Industrial Extractora de Palma INEXPAL S.A.
continuard como un negocio en marcha. La Compafiia ha
experimentado una pérdida neta por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 de 495,736 y 251,688 respectivamente
mantiene a esas fechas pérdidas acumuladas por 783,959 vy
222,543 respectivamente. Estos factores plantean dudas con
respecto a la habilidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha. El futuro de la Compafiia dependerd de la
habilidad de su administracién para obtener fondos adicionales
para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como
generar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion vy
clasificacién de los montos de los activos y pasivos, que podrian
resultar de esta incertidumbre.

El articulo No. 361 de la Ley de Compafiias, establece que cuando
las pérdidas alcancen el 50% o mads del capital y més reservas, la
Compatfiia entra en causal de disolucion si los accionistas no
proceden a reintegrar el capital a través de aportaciones de efectivo.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario
no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.
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N.

P.

Resultados

Acumulados
por Adopcion

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se
registrardn en el Patrimonio en la subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera

NIIF vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados,
al 2013 y 2012 el saldo es de US$ 664,074.
Ingresos Las ventas de la Compaiiia se originan en la produccién y
comercializacién de Aceite Crudo de Palma y de Nuez o
Cuesco de Palma, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las
ventas se detallan asi:
Diciembre 31, 2013 2012
Venta aceite rojo 5,297,342 9,699,223
Venta cuesco palma 235,620 623,329
Ventas de productos elaborados 3,793 19,269
Ventas de fertilizantes 1,963 368,471
Ventas de quimicos 26,625 43,921
Venta fruta de palma 40,756 -
Ventas otros productos 4,242 34,127
5,610,341 10,788,340
Gastos de Un detalle es como sigue:
Administracion
Diciembre 31, 2013 2012
Gastos de personal 79,427 86,966
Uniformes y medicamentos 242 1,631
Refrigerio y comedor 2,921 22,880
Mantenimiento activos fijos 19,777 39,892
Servicios basicos 19,774 41,446
Atenciones a directores 1,344 17,025
Impuestos y contribuciones 35,004 32,503
Donaciones 7,407 13,717
Utiles de oficina 2,484 5,962
Honorarios 5,123
Otros 3,145
Jubilacién patronal 0 17,633
176,648 279,655
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Q. Administra

cion de
Riesgos
financieros

R. Transacciones
compaiias
relacionadas

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que
surgen de los instrumentos financieros de la Compafiia son riesgo de
mercado, de crédito, de liquidez, de gestién de capital los cuales son
manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
monitoreo continuo.

La Junta de Accionistas revisa y acuerda politicas para
administrar estos riesgos que son resumidas a continuacion:

Riesgo de Mercado: La empresa se encuentra en un mercado
competitivo, sin embargo ha mostrado un crecimiento moderado
en el nivel de ventas.

Las ventas del principal producto (Aceite Crudo de Palma) se
negocia con las industrias de grasas de acuerdo a politicas de
precios de mercado internacional, la que se toma como referencia,
luego se negocia con los clientes de acuerdo a su necesidad, los
clientes mds significativos son: Industrias Ales, Daproil,
Comercializadora Internacional

Riesgo de liquidez: La Compaiiia utiliza la financiacién de
entidades bancarias y personas naturales para obtener recursos
para su capital de trabajo. Asimismo utiliza el descuento de letras
de cambio como alternativa para obtener liquidez. Estas formas de
financiamiento conllevan un riesgo asociado al riesgo de crédito
con los clientes.

La compaiifa mantiene liquidez con la negociacién de Letras de
Cambio y puede cubrir sus obligaciones en el corto plazo, las
politicas de crédito con clientes son adecuadas y con proveedores
también.

Riesgo de tasa de interés: Por el tipo de negocio, la compaiiia
requiere de apalancamiento con instituciones del sistema
financiero y personas naturales por tanto las fluctuaciones de las
tasas de interés activa o pasiva referenciales, si tienen incidencia
en las operaciones de la compafiia.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como
sigue:
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Diciembre 31, 2013 2012

Cuentas por cobrar: (Nota A)
Ales C.A. 625,108 555,431
Palduana S.A. 7,272 1,334
632,380 556,765

Cuentas por pagar: (Nota F)

Ales C.A. - 40,552
Palduana S.A. - 29,938
Aiquisa S.A. - 20,665
- 91,155

Las transacciones mds significativas con partes relacionadas,

fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2013

2012

Ventas:
Ales C.A.

Venta de aceite rojo palma 2,036,512
Palduana S.A.

Vena de productos elaborados-fer -

Venta de aceite de palma 172,634

Venta de fruta de palma 22,047
Procepalma 235.619
DaproilCia. Ltda.

Venta de nuez de palma -

Compras:

Ales C.A.

Utilidades -
Aiquisa S.A.

Utilidades -

4,219,728

100,000
162,033

179,846

40,552

20,665
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S. Eventos Hasta la fecha de emision de este informe (Marzo 10 de 2014) no
subsecuen se han presentado eventos que se conozca, puedan tener un efecto
tes importante sobre los estados financieros de la Compaiiia.

Luego del andlisis de los estados financieros, la venta de activos
de la empresa y los problemas inherentes a la extraccion de aceite
de palma en el sector, la Junta General Ordinaria de Accionistas
resolverd sobre el destino de Inexpal.
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