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Quito, 26 de febrero de 2014

Sefiores Presidente, Miembros del Directorio y Accionistas de Industrial
Extractora de Palma S.A. INEXPAL

En cumpiimiento a ias disposiciones de ia Seccion &, De la Codificacion de ia Ley de
Compafiias vigente, con su numeral 9. De la Fiscalizacion y especificamente con los
articulos 274 al 288 y 292 de la Ley de Compafiias, dentro de las funciones de
Comisario Principal de la empresa Industrial Extractora de Palma S.A. INEXPAL,
revisé el Balance General, Estado de Resultados, Estado de los Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efcctivoe, las Politicas Contables aplicadas por la
empresa durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero v el 31 de diciembre de
2013, segin documentos sometidos a mi revision, los mismos que son de
responsabilidad absoluta y total de la Administracion de la compaifiia;
circunscribiéndose mi responsabilidad a expresar una opinién sobre los mencionados
documentos basado en la revision efectuada.

Planifiqué la revision amparado en el numeral 9 del articulo 279 que define las
atribuciones y obligaciones de los comisarios , asi como con lo dispuesto mediante
Resolucion 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compafiias en relacion con los
requisitos minimos que deben contener los informes de Comisarios, en base a lo cual
elevo a su conocimiento el informe referente al cumplimiento de normas estatutarias,
gestion administrativa, manejo de libros sociales, sistema de control interno vy anglisis
de los estados financieros, operaciones, situacion y resultados obtenidos por Industrial
Extractora de Palma S.A. INEXPAL, al 31 de diciembre de 2013

i.- ASPECTOS CONTABLES

1. La empresa ha cumplido lo dispuesto en las distintas resoluciones de la
Superintendencia de Compafiias en relacion con la preparacion y presentacion de
sus estados financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2013, especialmente con las siguientes:

1.1 Resolucion N° 06.Q.ICL004 del 21 de agosto de 2006 de la Superintendencia de
Compatfiias mediante la cual se adopté las Normas Internacional de Informacién
Financiera NIIF y se determiné que su aplicacion sea obligatoria por parte de las
compailias sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacian de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009

1.2, Mediante Resolucion N” ADM 98199 del 3 de julio del 2008, el Superintendente
de Compaiiias ratifico el cumplimiento de la Resolucién N© 06.Q.1C1.004 del 21

de agosto de 2006 j,?
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1.3, Segin Resolucién N° 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, Articulo
Primero se estable el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, por parte de las compaifiias
sujetas al control de la Superintendencia de Compaifiias, determinando en el
numeral 3 del indicado articulo: “aplicarin a partir del 1 de enero de 2012 las
demads compafiias no consideradas en los dos grupos anteriores™.

.31 En ei articuio Segundo, de ia Resolucion WN® 08.G.DSC.0i0 del 20 de
noviembre del 2008, se sefiala lo siguiente: “Adicionalmente, estas empresas
elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion, lo siguiente: a)
Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion; h)
Conciliaciones del cstado de resultados del 2002.2010 v 2011, scgan ol caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NII; y ¢) Explicar cualquier ajuste
material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del 2009, 2010 vy 2011,
segin el caso, previamente presentado bajo NEC

1.3.2. Igualmente se determina que las conciliaciones se efectuardn con suficiente
detalle para permitiv a los vsuarios: accionistas, proveedores entidades de
control, la aplicacion obligatoria del proceso de la comprension de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados.

1.3.3. La revision realizada a los documentos y soportes contables de la empresa me
permiten concluir que Industrial Extractora de Palma S.A. INEXPAL., ha
observado las disposiciones de la Superintendencia de Compaiias para la
preparacion de sus estados financieros en base a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF.

2, La documentacion social de Industrial Extractora de Palma S.A. INEXPAL.
correspondiente a los Libros de Actas de Junta General, Libro de Sesiones de
Directorio, Libro de Expedientes y Libro de Acciones y Accionistas, se ajustan a las
normas legales y estatutarias respectivas, v se llevan conforme lo establecido en la
Ley de Compafias especialmente en los articulos 263, Obligaciones de loa
Administradores y en los 264 y 265, en la disposiciones expresadas en los articulos
289, 290, 291 y 292 el Libro de Acciones y Accionistas esta completo ¥ SUSCrito por
el representante legai.

3. El Sistema de Control Interno de Industrial Extractora de Palma S.A.
INEXPAL., considero adecuado y proporciona a la Administracion seguridad
razonable en relacion con los resultados registrados, de que no existen exposiciones
que afcclen & los mismos; de la revisidn de los registros, ancxos vy cstados
financieros, asi como los sistemas que tiene en operacion el area contable, éstos
proporcionan una base razonable de opinién, por lo que declaro haber cumplido la
disposicion del articulo 279 de la Ley de Compaiiias, en lo que es aplicable.

4. La informacién administrativa v financiera de Industrial Extractora de Palma S A
INEXPAL estd adecuadamente sistematizada vy administrada segian los procedimientos.
normativos fijados para el efecto v, los datos presentados en los Estados Financierog

&
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5. son resuitado de ios registros contabies y su eiaboracion corresponde a ios principios
de contabilidad generalmente aceptados

6. Del andlisis de los documentos sometidos a mi conocimiento vy, por informaciones de sus
administradores, no he podido detectar la existencia de problemas administrativos gque
necesiten realizar provisiones en Ias cifras de los estados financierns por comproameter @l
normal funcionamiento de la empresa.

7. Expresamente declaro no haber recibido ningin tipo de denuncias formuladas por los
seflores accionistas o los trabajadores de la empresa, relacionadas con hechos u operaciones
que los consideren como irregulares, por lo cual no he ampliado mi analisis para revisarlas
conforme o dispone el Ari. 214

8. La empresa Industrial Extractora de Palma S.A. INEXPAL ha realizado la
programacion para el cumplimiento obligatorio de las Resoluciones No.
08.G:DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el R.O. No. 498 del 31 de
diciembre de 2008 y No. SCICICPAIFRS 11.01 del 12 de enero de 2011,
publicada en ¢l R.O., No, 372 de 27 de los mismos mes y afio, en relacion con la
aplicacién de las NIIF, estableciendo las politicas contables adecuadas para su
ejecucion

9. Mi opinidn estd basada en las pruebas en los registros contables, estimadas
necesarias para el alcance del trabajo vy fundamentales en las circunstancias para
obtener certeza razonable respecto a que: no contengan exposiciones, errores y/o
sean inexactas, de caricter significativo que los afecten directamente, por lo
expuesto estimo que el andlisis provee una base razonable capaz de permitirme
emitir una opinidén al respecto en los Estados Financieros resultan de los registros
contables y su elaboracion corresponde a los principios de contabilidad
generalmente aceptados, los que estan aplicados uniformemente con los del afio
anterior.

La administracion de la empresa Industrial Extractora de Palma S.A. INEXPAL ha
estruciurado, al 31 de diciembre de 2013 los estados financieros: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado
de Flujo de Efectivo y las Notas Explicativas, segiin las disposiciones legales y
contables vigentes, conforme las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias

Z-ASPECTOS SOCIETARIOS, LABORALES, TRIBUTARIOS Y SEGURIDAD
SOCIAL

En los aspectos societarios, la administracion de la empresa ha cumplido con las
disposiciones de la Ley de Compaiiias respecto de llevar adecuadamente }ijs libros
1/

sOCietarios, %
- -
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Durante el ejercicio economico 2013 Industrial Extractora de Palma S.A.
INEXPAL, ha cumplido con las obligaciones tributarias fiscales, municipales,
laborales y de seguridad social, constantes en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno; Codigo Organico de Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion,
Registro Oficial Suplemento N° 303 de 19 de octubre de 2010; Cédigo del Trabajo; Ley
de Seguridad Social v Ley de Compaiiias.

Indusiriai Extraciora de Faima 5.A. INEXPAL, ha presentado las deciaraciones
mensuales del IVA como agente de percepcion vy retencion; declaraciones mensuales de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta; y la declaracion de impuesto a la renta
personas juridicas por el ejercicio 2012; Anexos Transaccionales Mensuales de IVA;
Anexo RDEP (Relacion de Dependencia; Contribucién a la Supenntendencia de
Compaiflias ¢ Impucstos Municipales).

Respecto de las obligaciones tributarias con otros sujetos activos (Municipio,
Superintendencia de Compaiiias, etc.), la empresa cancela estos tributos en su calidad de
sujeto pasivo

En los aspectos laborales Industriai Extraciora de Paima 5.A. INEXPAL, ha
cumplido con la obligacién constante en el articulo 328 de la Constitucion de la
Repablica del Ecuador 2008 yv Art. 97 del Cédigo del Trabajo, esto es entregar a los
trabajadores el 15% como Participacion en las Utilidades Liquidas de la Empresa, v
entregar legalizado el formulario respectivo en el Ministerio de Relaciones Laborales,

De igual manera ha cumplido con ias obligaciones de cancelar ios décimos ifercero vy
cuarto sueldos a los empleados y trabajadores y reportar los formularios debidamente
legalizados ante las autoridades del Ministerio de Relaciones Laborales.

El Fondo de Reserva ha sido cancelado a los trabajadores en sus roles mensuales v los
guc han solicitado acumulacién al IESS, sc ha procedide a depositar on la institucidn
responsable de la seguridad social de los ecuatorianos.

En lo referencia a las obligaciones con la seguridad social, de manera mensual cumple
con su rol de patrono y cancela oportunamente las planillas de aportes al IESS, y todos
loe pagivos aue adeundan sus emnleados v trabajadores con eata institucion,

3- CUSTODIO DE ACTIVOS Y RESPALDO DE PASIVOS

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan de conformidad con la NIC N® 1,
cuentas por cobrar comerciales cormentes vy cuentas por cobrar no corrientes,
dependiendo de los plazos otorgados a los clientes y reflejan la realidad comercial de la
empresa.

Los inventarios, repuestos y mas activos disponibles para la venta, son adquiridos de
buena fe a proveedores legales y con los respaldos documentales oficiales como,

)

Fa
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comprobantes de venta. Se encuentran protegidos contra cualquier exposicion de robo o
pérdida. Su valoracion final considera el Valor Neto de Realizacion, y cualquier efecto
producido se contabiliza al estado de resultados.

Industrial Extractora de Palma S.A. INEXPAL, observa el debido resguardo de toda
la documentacién permanente, tales como: escritura de constitucién v posteriores
reformas; eic.

La propiedad, planta y equipo se encuentra contabilizada segin la normativa contable
ya descrita a su valor razonable v con los efectos correspondientes tanto en activos,
resultados y conciliacion tributaria, existiendo el respectivo detalle de respaldo en los
libros do contabilidad. Estos actives s¢ cncucntran respaldados con la contratacidn de
polizas de seguro para cobertura de siniestros y accidentes. El movimiento mas
significativo en relacién con este rubro del Estado de Situacion de la empresa
corresponde a la venta de un terreno ¢n un valor de USS$ 24417932 importe destinado
por la administracion al pago de las obligaciones pendientes de la Empresa.

Los pasivos por obiigaciones financieras estin respaidados con los conitraios
debidamente legalizados con las instituciones financieras Yy con terceros con los
contratos a mutuo de acuerdo a las disposiciones del Cédigo Civil.

Las cuentas por pagar con proveedores y terceros, igualmente, se encuentran com los
respaldos legales como facturas, contratos, ctc. Lo que garantiza con toda eertozn u
cancelacién oportuna.

Respecto a las obligaciones futuras con empleados como desahucio y jubilacion
patronal no se he presentado ni realizado el estudio actuarial, realizado por
profecionales en la materia, para el presente ejercicio v, se considera en 1a misma cifra
que aparece en ¢l ejercicio 2012, esto es USS 244 181,52, valor que podria modificarse
al hacer el mencionado estudio v, afectar a las cifras del gjercicio,

4- COMPARACION DE RENDIMIENTOS DE LA PRODUCCION
PERIONO 2008-2m4

Para realizar este analisis, en base del cual considero se podria adoptar decisiones en
relacién al futuro de la empresa, toda vez que los rendimientos no son los que cubren las
expectativas del accionariado, he partido desde el capital que la empresa tenia en el
2008 v gue se incrementé sucesivamente hasta alcanzar el monto registrado en el 2014,

Rubros. 203 % 2012 o 2011 2010 ot e ] 2008 %
Capitsd Social 100,000 97,08% 1. 2300, 000 gl_m 1300000 350,000 250,000 250,000 19, 88%
Reserva Legal 114,426 B, 260 114426 ﬁ-& 114436 95, 344 104,598 91857 1.30%
Utilid no Distribuidas y Res Faculta, (320.800) | -25 9%6% 301ES 1,68% 065 149,069 193.584 BD.A445 4,81%
Recerss de Camhal e e e Pl FRE2 32 01E BIIIE gI2.ie 2247
Resuftado Acum por Adap NIIE 664,074 | 53,72% G64.074 | 36,4% 654,074 0,008
Ganancla (Pérdida) de Operaciones (461.000) | -37,29% (250.664) | -13,54% 128,171 243,249 B7.57% z?rﬁaa 18,54%
=2 £
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| Total Patrimonio

| 1238132 | woo0% | 1797547 ] 10000% |  2aes211| 1asesyr| 1754977 1.257.667 | 100,00% |

Wentas SE10.841 | 100,00% J0LTEE 340 | 100,005 13.934.372 SU95E. 636 T.534.144 13.333.710 | 100,008
| Costo Vents 5.935.425 | 105, 75% | [10.S65.982) | -97.54% [13.209.354) (9.155.086] | (7.075.582) | [12.544.961] =i, DB
Gastos Opsracionabes {297,544 -5, 31% (512.664) =, 755 (531.458) 13%4.162) {281.847F) {360.281) -2, TO%
ex0s v (Egresos) Varkos 211.265 53,77 38618 0,36% G433 {1.854) {15.805) (12.909) | -030%
Participacion Trabajadores 0 0,008 O 0,005 [38.608) (54,130} (24,136} [65.521) -0.450%
Impuesto a la Renta Corriente (84.073) | -1,50% (100,415} | -0.95% [54.693) (93.128) [20.464) [90.954) |  -0.68%
| Ingreso par impuetds Diferddos 54,757 [+ 0, 10028 0,01% 37.838 0,000
Reserva Legal 1] 0,005 o 0,00 {16.409) {27.028) (8.731) (25.904) | -0,19%
Uitilidad {Pérdida) ejercicio 961000} | -8.22% (351.079) | -3,25% 111742 243,249 E5.579 200135 | 1 75%

Las cifras presentadas estan en términos corrientes. esto es a los valores monetarios de
cada uno de los ejercicios, los porcentajes estin representados respecto a las cifras de
cada uno de los afios, por tanto, para el analisis se consideraran solo el porcentaje.

a)

b)

c)

)

€)

Capital Social: En el ejercicio 2008, representd el 19,88% del Patrimonio, en
tanto que en el 2013 es del 2013 esta participacion es del 97,08, representando
que el patrimonio con el cual trabaja la empresa es casi totalmente de sus
accionistas.

Reserva Legal.- Este valor obligatorio de constituir por ley, segin el Articulo
109 de la Ley de Compafifas, hasta alcanzar por lo menos el 25% del Capital
Social en el 2013, alcanza el 9,26% del patrimonio y es el 9,54 en relacion al
Capital.

Utilidades no Distribuidas y Reservas Facultativas, registran en ¢l ejercicio
2013 un saldo negativo de US$ 320.88994, que afecta en (USS 2596) al
patrimonio, en tanto que fue positiva en el ejercicio 2008 en $60.445,20, siendo
¢l 4,81% del patrimonio

Reserva de Capital - En ol gjorcicio 2013 sc registra USS 39.522.34 v o5 o
3,20% del patrimonio, cifra que en el 2008 fue de US$ 622.216,04 que era el
49,47 del patrimonio.

Reserva Acumulada por Adopcién de Normas NIIF.- en el ejercicio 2008, al
no estar implantadas ain esta normas no se registra valor alguno, pero en el
ejercicio 2013 son de UISE 664 073 A2 aue zan ell 5372 del natnimonio de la
empresa.

Ganancias (Pérdidas) de Operaciones, ha sufrido variaciones significativas
durante ¢l periodo de andlisis partiendo de que en el afio 2008 fueron Utilidades
por 233 138,56, esto es el 18,54 del Patrimonio, en tanto que en el 2012 fue
también negativo en USS 250,664, 10, valor se incrementa a US$ 460.999 72 en
el 2013

Esta variacion de la conformacion del Patrimonio en el cual a finales del ejercicio 2013,
la Participacion del Capital Social asciende a USS 1.200.000,00 se ve afectada con los
resultados obtenidos en los dos altimos ejercicios 2012 y 2013 en los cuales
respectivamente se registran pérdidas que han mermado el capital, para dejando en un
valor neto de USS 1.236.132, lo cual significa que el capital social de la empresa ha

crecido en US$36.132, significando que desde el inicio de las operaciones de %
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empresa, a pesar de haberse incrementado el capital, esto es la participacidon del
accionariado este apenas ha crecido en 3,011%, siendo un resultado significativamente
adverso para los inversores.

Analizando igualmente desde la agrupacién de las cuentas que registran los Resultados
de la empresa tenemos el siguiente comportamiento.
a) Ventas.-En el gjercicio 2008 fueron de US3$ 13.333.710 v en ei 2013 fueron
unicamente de USS USS$ 5.610.341, las razones son miltiples: crecimiento del
sector, competencia desleal, efectos climdticos, falta de mano de obra v
endurecimiento de legislacion laboral, entre otros que son de completo
conocimiento de los accionistas y administradores.

b) Costo de Venta, que corresponde ai de produccion, en el 2008 fue de US$
12,544,961, representando el 94,08%, respecto de las ventas realizadas. Fsta
cifra en el gjercicio 2013 es de USS 9.935.4 y es el 105,79 de las ventas,
registrando ya una pérdida en operacidn.

c) Gastos Operacionales.- En el 2008 fue de US$ 360.281, o sea el 2.70% de las
venias y oo ol 2013 s de USS 297.944, quc cs cf 5.31% dc las ventas,
significando que proporcionalmente casi se ha duplicado este valor.

d) Ingresos y (Egresos) operacionales. En el 2008 fue de US$ {12.209) o sea el
(0.10%), en el gjercicio 2013 es de US$ 211.265 esto es el 5.31% de las ventas

€) Paricipacion de Trabajadores.- En ei 2008 fueron de US3S 65.521, que fue ei
0.49% de las ventas, mientras que en el ejercicio 2013 no se obtiene registro
para este rubro.

f) Impuesto a la Renta, a partir de la implantacion de las Normas de Informacién
Vinancicra NIIF, csta forma de aplicacién varié v por cllo cuando cn o 2008 fuc
de US$ 90.994, que se pagaron como resultado de los resultados del ejercicio en
el 2014 estas se pagan en efectivo US$ 84.073 y se registran como Impuestos
Diferidos USE 34,737,

g) Utilidades (Pérdidas) del ejercicio; Los Estados de Resultados de la empresa
en el ejercicio 2008 registraron utilidad por US$ 233,139, que representaron el
1.35% respecto a las Ventas v el 93.25% respecto al Capital Social. Para ¢l
gjercicio 2013 se registra una pérdida de US$ 461.000 que es ¢l 8.22% de las
Ventas y el 38,42% respecto al Capital Social

5. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA
Las cifras obtenidas durante los ejercicios econdémicos 2013 y 2012, afectadas con la

aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF facilitan la
realizacion de un andlisis comparativo, basado en los indices registrados en estos
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periodos para formarnos un criterio del comportamiento y politica impuesta por la
empresa para su gestion administrativa, productiva y comercial.

Mediante esta serie de indicadores se busca evaluar la capacidad de la empresa para
satisfacer sus obligaciones de corto plazo, implicando la gestion desarrollada para
demostrar la habilidad necesaria para convertir activos en efectivo a fin de cubrir sus
necesidades

Razones de Liguidez

Anio 2013 Ao 2012
Indice de Solvencia
Active Corriente 0,81 % 0.95 %
Pasivo Corriente
Prueba dcida
Activo Corriente — Inventarios 0,80 veces 0,84 veces
- te
Capiiai de Trabajo
Activo Corrieate - Pasivo Corriente (US% 340.634,84) (USS 114.763,46)

Indice de Liguidez
CajayBcos + Inv.C. P + Act Exig 0,80 % 0,84 %5
Pasive Corriente
Indice de Liquidez Inmediata
Caja y Bancos + Inversiones C. P 0,00 9% 0,00 %%
. Pasiva Corriente
Indice de deudas a capital neto
Neudac Torales 1,18% 1,149

Capital Neto

Los indicadores de liquidez de una empresa constituyen una forma para demostrar la
capacidad de realizar sus operaciones y cumplir con las obligaciones contraidas a corto
plaza, 1o coal se consigne  a través del establecimiento de procedimientos nnerativos
adecuados y oportunos para normar la politica de pagos, garantizando ante todo el
cumplimiento de los compromisos contraidos con los distintos proveedores,
concluyendo que éstos indicadores se encuentran afectados por la gestion general de la

economia. )1;,)‘(_’
Bt
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Razones de Utilidad

Ganancia (Pérdida) gnr accidon
Ganancias después de I'mpuesto:

Numereo de Acciones Comunes

Ao 2013 Ao 2012
Indice de Utilidades Netas
Ganancias antes Impuesto Interes (0,07) % (0,02) %
Ventas Netas
Indice de Pasivo a Patrimonio
Pas. Corriente + Pas No Corriente 1,78 24 1,62 %
Patrimonio Neto
(0.38) veces (0.29) veces

iedianie ios indicadores de utilidad se busca aproximar el comporiamienio que ia
participacion del accionanado entre los dos Gltimos gjercicios, dando como resultado el
rendimiento de las acciones durante el presente ejercicio, dentro de la situacion del
entorno de nuestra economia y la afectacion de la situacion mundial, pero ante todo el
esfuerzo de la administraciéon para mitigar los efectos negativos que podian resultar, la
misma que ostd debidamento afectada on la situacidn cmpresanial,

Rarones de Eficiencia

Ao 2013

Ao 2012

Indice de Pasivo a Activo Total
Total Pasivos

Total Activos

0 &4 Veces

0,62 Veces

Indice de Retorno de Ventas
Urilidad Neta
Ventas Netas

( 0,08 ) Veces

(0,03 ) Veces

Indice de Retorno de Activos
rtilidad Neta

Activos Totales

(0,13 YVeces

( 0,07 Weces

Indice de Activos Fijos a Capitai
Actives Fijos

Capital Contable.

1,53 %

1,30 %
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Los indicadores de eficiencia buscan analizar la forma en la cual el capital de la
empresa ha contribuido en los resultados del presente e¢jercicio, igual que los
indicadores anteriores estan afectados y se ve que la participacion del accionariado en
las operaciones ha sido cada vez mas efectiva.

Retorno de la Inversién !
Afio 2013 Aiio 2012
Retorno de la inversién (0,37 )% (0,20)%
Ventas Netas

Activos Totales

Indice Retorno de efectivo
Ventas Netas (16,47 )% (94,01 )%

Capital de Trabajo
Retorno del Capital (0,37) Veces (0,20} Veces
Ganancia después de Impuestos

Capital Contable

La utilidad derivada de la participacion accionaria estd dada por los indicadores de
gestion considerando que, a pesar de no ser considerablemente altos, demuestran
resultados favorables en un entorno socio econémico y politico inseguro de una
economia en contraccion.

En mi opinion considero que los indicadores presentados son el resultado del gjercicio
economico 2013, debidamente registrados y soportados contablemente por Industrial
Extractora de Palma S.A. INEXPAL.

Ademads se debe resaltar que el sistema impositivo de control adoptado por el gobierno
nacional tiene sus implicaciones en la forma de liquidar los impuestos pues mediante
este mecanismo se incrementa ei valor a pagar, ademas de endurecer ias acciones de
control.

5.- CONCLUSIONES Y OPINION.

£n mi opinidén: ¢l Estado de Situacién Financicra, Estado de Rosultados Intogral, Bstado
de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas Explicativas,
preparados por la administraciéon de la empresa Industrial Extractora de Palma S.A.
INEXPAL, presentan razonablemente la informacion contable vy financiera de acuerdo
a la normativa contable vigente en el pais, y se aplican correctamente las disposiciones
legales, reglamentarias v resolutivas en materia tributaria, <ocietaria, de seguridad

social, laboral, etc. Lo que permite minimizar cualesquier riesgo con las instituciones de |

control.
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En conclusion, del analisis de las cifras indicadas anteriormente, es necesario considerar
que, ante la situacion que la empresa ha debido operar, especialmente en los ejercicios
2012 y 2013 ¥ en este altimo la afectacion causada por la falta de oferta de fruta,
materia prima necesaria para la produccion de aceite, debido a la persistente y agresiva
politica seguida por las empresas competidoras, las cuales estan actuando de manera
desleal y agresiva para conseguir la materia prima, ofreciendo para conseguirla, precios
irreaies frenie a jos cuaies es imposibie compeiir.

Por los fundamentos antes sefialados, recomiendo a la asamblea general de accionistas
de Industrial Extractora de Palma S.A. INEXPAL aprobar en su conjunto los estados
financieros por el ejercicio financiero 2013, pues reflejan la situaciéon de la empresa;
cstimando que los comesponde adoptar las medidas de! cass para continuar con la
operacion de la empresa bajo la premisa de gue es imposible continuar perdiendo el
capital puesto en la empresa..

Agradezco a los sefiores accionistas de la empresa Industrial Extractora de Palma
S A, INEXPAL, por haberme distingnido para ejercer la funcidn de COMISARIO
PRINCIPAL de la compailia y a la administracion de la misma por su colaboracion
presiada para poder cumplir con la responsabilidad a mi encomendada.

£¢. Gustave Montenegro Zaidumbide
Comisario Principal
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COMISARIO
IDUSTRIAL EXTRACTORA DE PALMA S.A
ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

[ CUENTAS | Dc312013 | % | Dicavzorz I % | Aumentos | Disminuciones |

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos-Inversiones 2 536,03 0,07 3.936,01 0,08 0.00 1.399.98
{Total Activo Dispontbie | 253603 o0 3.936,01] o0 0,00] 1.39,94]

Active Cxigibla

Dot por Cobrar Empresas BIETSEZ0 18,51 56925784 1208 B7.500.38 0.00
Doc por Cobrar Otros Clisntes 153,969,860 4,88 MWI4E4 7T 0,00 200.175,86
Anticipos Entidades Publicas y Difevidos 4.172,75 0.12 18480603 393 0.00 180.733,28
Varios Anticipos Corto Plazo B1.186.16 178 118, 790,82 2,52 0.00 57 83268
Fréstymos a Proveedorss 340260 54 5 8g SR 344,03 12,08 0.00 I8 074 48
Préstamos a Empieados 261.609,83 7.60 245 381,19 528 1227844 0.00
Provisin Incobrables (26596) (0,01 {26599) (0,01 0.00 0.00
{Total Active Exigible | 1es7.68008] 42,37 2.053.567,38]  43.50] 8,00] 595.587,29)
Activo Realizable

invantenic deRepussios y Matarials 35.055.00 1,0 £4.475,00 .37 CY 2662402

Irventario de Froducto Terminads 0,00 0,00 F05.007 04 &4 35 0,00 205007 04
{Total Active Realizable |  35.855,86] 1.04]  269.486,92] s3] 0,00} 233 831,06
{ToTAL ACTIVO CORmENTE | _14os07108]  ases]  zazese0s] 49,40 0.00] 830.918,33)
ACTIVO HO CORRICHTT

Activos no Cepreciables -Termens £8.334,00 1,99 M2EIB2 68 0,00 244.470,32
Edificios {vaor neto) AIT500 1242 45192500 980 0.00 24 660,00
Manquinaria y Equipos (valor fto) 126079866 3691 139835340 2062 0.00 125 554,74
Muebies Ens-Equipa Oficina {neto) 20,670,357 0,60 2488637 o053 0,00 4.218,00
Vhiculos {valor neto) 107 320,77 312 145 478,11 3,15 0.00 41,148 34
|Total Aetive Fijo sl Costs | _teosseres] ssod] 23318423 s 0,00} 439 758, 40|
ACTIVO LARGO PLAZO

Inversidn en Acograsas 26 250,00 0.85 28000 062 0,00 0.00
Impuestos Diferidos por Jubilacién Patron 21.458,02 .62 21.458,02 0,46 0.00 0,00
{Total Activos Largo Plazo | 50,708,02] 1,47 so.7o8.0z]  1.08] 0,00{ 0,00]
TOTAL ACTIVOS 3440177830 10000)  a7i08s2%8] 10000 0,00 1.270,674,73
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COMISARIO

IDUSTRIAL EXTRACTORA DE PALMA 5.A.
ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

{ CUENTAS | Dic312013 | % | Die3¥2012 | % | Aumentos | Disminuciones |
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con l IESS 12.178,14 0,38 8.538,08 018 4 840,06 0,00
Obligaciones con ol Fisco 39,458,18 1,15 38687 81 0,82 788,37 0.00
Obfiesalnnas mor Bopsr Py osondonee 244 TH0 0 T 200,104 24 408 42 524 35 480
Ctas por Pagar Empresa E Esmeraldas 5.068,00 0,15 3,888,08 0,08 1.200,00 0,00
Ctas por Pagar Fedapal 217375 0,06 7.871.64 0,17 0,00 5.857.80
Varias Cuentas por Pagar 104.936,59 3,05 408.592,18 8,67 0,00 303.555,50
Dividendos por Pagar Accionistas 42.057,38 1,22 42,057,38 0,89 0,00 0,00
Clas por Pagar Prov. Fruta 10244572 268 185.431,51 4,15 0,00 9288570
Anticipo Clientes 76.712,00 2.23 43 466,37 071 43224563 0.00
Provisiones Laborales 14482, 00 0,42 168,182 84 0,34 0,00 1.6800, 74
Banco Pichincha Préstame a Corto Plazo B9, 476, 84 202 464, 882,63 9,47 0,00 395.405,70
Decumentas Descontados x Pagar 1,122.000,00 32,61 102000000 21,65  102.00000 0.00
[ToTAL PASIVO CORRIENTE | 1sse70es2] s5333]  z44178347] 51,83 0,00 605.046,35
PASIVO NO CORRIENTE
Preastamos Bancaries a Largo Plazo 0,00 0,00 GE. 476 B4 1,47 0,00 G347 84
Provisién Jubilacian Patronal 244.181,52 7,10 244,181,52 5,18 0,00 0,00
FPasivo por Impuesto Diferido 123,157,509 3,58 157,804,368 3,35 0,00 34, 736,77
{10 1AL PASIVO NO CORMIENIE | sevsswar]  1008] A71.30E,7E|  T0,01) v.0u) 5,476, 54)
[ToTAL PASIVO | =220404593]  sa07] 291330589 61,84 0,00} 709.259,96)
PATRIMONIO
Caphal Bagady 1,300,000, 00 488 130000808 2547 0,00 0,00
Riservi Logal 114,425,80 3,33 114,425 60 2,43 0,00 0,00
Lilid, no Distribuidas v Res, Facultat, (320.889,04) (8,33} 30,188,241 0,64 0,00 351.079.15
Reserva de Capital 35.522,34 1,15 30 522 34 0,84 0,00 0,00
Resultada Acum par Adope MIF 654,073,682 19,30 BE4 07362 1410 0,00 .00
Ganancia (Pérdida) de Oporaciones (480.909,72)  {13,40) (250684100  (532) (210.3358%) 0.00
[ToraL paTRIMONIO | 123843190]  3sea] 179754867 3818 se1.41477] 0,00}
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.440.177,83]  100,00]  4710.85256) 100,00 0.00 1.270.674.73




Ec.Gustave vionienegro Zaidurnbide informe ejercicio 2013 Anexo N°3
COMISARIO

IDUSTRIAL EXTRACTORA DE PALMA 5.4,
ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

i CUENTAS | Dic31/2013 | % | Dic3¥2012 | % | Aumentos | Disminuciones |
INGRESGS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Vantas Netas 561034077  100,00% 1078833988  100,00% 0,00 5.177.986,11
{TOTAL INGRESOS OPERACIONALES |  ss10340,77] 100.00%| 10.788.330.88] 100.00%] 0,00  5177.999,11
COETO DE VENTAS

Costos de Ventas {5.035.42507) -105.79% (10.565981,81) -67.54% 4.830.556.74 0,00
[roTaL cosTo DE VENTAS | (s.835.425,07)| -108.,79%| (10.565.981.81)] -97.94%| 4.830.556.74] 0,00|
|uTiLiDAD BRUTA OPERACIONAL | (s2s.08s30)]  s7ou] 222.358,07|  2.08%| 0.00| 547.442,37|

GASTOS OPCRACIGNALLS

Gastos de Administracién (176.648,08)  -3,75%  (270.854.78) -250%  103.006.70 0,00
Gastos Financierss (121.206,13)  -2,98%  (233.000.64) -216%  111.71351 0,00
[TOTAL GASTOS OPERACIONALES | izoroasan] saw]|  (s1288442)] avsw|  21472024) o.00}
luniLipaD OPERACIONAL | iszsozssnl -1vamwl (20030838 280w 0,00 332,722 18

INGRESOS y EGRESOS NO OPERACION

Ingresas y Egresos Varios 211,364 80 17T 38,818,18 0,36% 0,00 (172748, 84)
lroTaL ecresos | a113sam0] 3] 3se18,16] 038%| 172.746,84] 0,00}
|UTILIDAD ANTES IMPUESTOS Y 15% |  (411.86371)]  -7.3e%|  (251.688,19)] -2.30%]| 0,00 159.975,52]

Participacién 15 % Trabajadores 0,00  0,00% 0,00% 0,00 0,00
{UTILIDAD ANTES IMPUESTOS [ wreesgn]  73ew]  @sisssam| 230w 0,00} 159.975,52|

Impceto a s Renta Sormisnts (040727 ~100%  {100.415,03) -080%  S.38L7 0,00

Ingreso por impuestos Diferidos 34,736,777 1.024 08 aM% 3371268 0,00

{UTILIDAD GRAVABLE | sossnrn| -ezew| (35107908  3.25%| 0,00/ 109.920,57}
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COMISARIO

IDUSTRIAL EXTRACTORA DE PALMA S.A.
ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

| [ Gifras 31 de diciembre de 2013_| _Cifras 31 de diciembra de 2012_|
[indice dge Sotvencia: 081  Veces 095  veces |
[Prueba Acida 080  Veces 084  veces |
[capital de Trabajo l's (340634,84) s (11476288 |
lindice de Liguidex: 080 Vaces 084  veces |
|Liquidez Inmediata: 0,00 Veces 0,00 Veces |
|Deudas a Capital Neto: 1,18 % 1,14 % |
|LH‘iH-|hd“ Netas: {0,07) Veces (0,02) Veces I
|Pasivo a Patrimonio: 1,78 % 1,62 % |
|Ganancia por Accién (0,38) Veces (0,29) Veces |
|Pasivo a Activo Total: 0,64 Veces 0,62 Veces |
IRetarne da Vanta: (0,08) Veres 10,073) Veces |
|Retorno de Activos: (0,13) Veces (0,07) Veces |
[activos Fijos a Capital: 1,53 % 1,30 % |
[Retorno de 1a inversion (0.37) Veces (0200  Veces |
[Retorno de Efective: (16.47) % (94,01) % |
|Retorno del Capital: (0,37) Veces ©20)  Veces |/
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