Quito, 1 de marzo de 2010

Sefiores Accionistas de Industrial Extractora de Palma S.A.INEXPAL
Ciudad

Sefiores Accionistas:

En calidad de Comisario Principal, informo a ustedes que he revisado el Balance General, el Estado de Resultados,
el Estado de Evolucién del Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo, asi como los Anexos cortados al 31 de
diciembre de 2009, documentos que han sido entregados para mi consideracion y anélisis y cuya preparacion y
presentacién son de exclusiva responsabilidad de la administracion, circunscribiéndose mi responsabilidad en
expresar mi opinion sobre su razonabilidad

El analisis realizado, se lo hizo revisando toda la documentacion que a la fecha tiene la empresa y los movimientos
contables que justifican la constitucion y el cumplimiento de las normas legales ecuatorianas. Se revisé el Libro de
Acciones y Accionistas, fos talonarios de los Titulos emitidos, el Libro de Actas de Directorio y los nombramientos
que estan debidamente registrados y se mantienen de acuerdo a las Disposiciones Legales vigentes; la custodia y
conservacion de los bienes de la compafiia, es adecuada y satisfactoria, e igualmente se han cumplido con las
obligaciones tributarias de la empresa.

Los administradores de Industrial Extractora de Palma S.A.INEXPAL, han dado cumplimiento con las
Resoluciones emitidas por la Junta General de Accionistas y del Directorio, ademas con la Ley de Compaiiias y
demas disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias. Los registros contables cuentan con la
documentacion soporte suficiente.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la total colaboracién por parte de los administradores de
Industrial Extractora de Palma S.A.INEXPAL

Los Estados Financieros y documentos puestos a mi consideracion por Industrial Extractora de Palma
S.A.INEXPAL, presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera, al 31 de
diciembre de 2009, ademas son resultado de sus operaciones correspondientes al periodo terminado en esa fecha,
los indicadores financieros se presentan en Anexo N° 3 que forma parte integrante de este informe

Sefiores Accionistas, en mi opinién los Estados Financieros presentan razonablemente la situacion financiera de
Industrial Extractora de Palma S.A.INEXPAL, al 31 de diciembre de 2009

Sin otro particular esperando haber cumplido el encargo que ustedes me asignaron quedo a su disposicion para

v

istavo Montenegro Zaélfmbi




., IDUSTRIAL EXTRACTORA DE PALMA S.A. Anexo No.1
ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

| CUENTAS "] Dic312009 | % | Dic312008 | % | AUMENTOS |DISMINUCIONES|
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponible
Caja - Bancos 87.306,11 2,81 70.917,67 2,33 16.388,44 0,00
{Total Activo Disponible | 87.306,11| 2,81 70.917,67| 233]  16.38844] 0,00]
Exigible
Documentos por Cobrar Clientes 1.372.236,80 44,21 1.378.426,61 45,31 0,00 6.189,81
Anticipos Entidades Publicas y Diferidos 43.716,20 1,41 12.244 92 0,40 31.471,28 0,00
Ant.Contratistas-Ptmos Proveed Fruta 582.863,13 18,78 581.053,59 19,10 1.809,54 0,00
Provisién Incobrables (265,99) {0,01) (265,99) (0,01) 0,00 0,00
|Total Activo Exigible ] 1.998.550,14]  6439] 197145913  64,81] 27.091,01] 0,00|
Inventariable
Repuestos y Materiales 74.400,37 2,40 59.890,57 1,97 14.509,80 0,00
Producto Terminado 116.705,40 376 144.507,18 475 0,00 27.801,78
[Total Activo Inventariable | 191.105,77] 6,16] 204.397,75] 6,72 000 13.291,98]
ITOTAL ACTIVO CORRIENTE ] 2.276.962,02]  7336]  2.246.77455]  73,86] 30.187,47 0,00|
ACTIVO FIJO
Activos no Depreciables 4.063,94 0,13 4.063,94 0,13 0,00 0,00
Edificios 226.592,23 7,30 173.165 81 5,69 53.426,42 0,00
Maquinaria y Equipos 435.545,99 14,03 431.687,20 14,19 0,00 (3.858,79)
Muebles Ens-Equipo Oficina 17.281,27 0,56 21.307,62 070 0,00 4.026,35
Vehiculos 104.316,57 3,36 130.820,92 430  (26.504,35) 0,00
[Total Costo Activo Fijo ] 787.800,00]  2538]  761.04549] 2502 2675451 0,00
ACTIVO LARGO PLAZO
Activos Largo Plazo -Inversiones 39.193,82 1,26 34.256,12 1,13 4.937,70 0,00
|Total Activos Diferidos | 39.19382] 126 34.256,12] 1,13 4.937,70] 0,00
TOTAL ACTIVOS 3.103.955,84 100,00 3.042.076,16] 100,00 61.879,68 0,00
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro Banco-Préstamo Corto Plazo 1.288.612,67 41,52 1.329.532,05 43,70 0,00 40.919,38
Cuentas por Pagar y Proveedores Fruta 294.370,38 9,48 250.724,09 8,24 43.646,29 0,00
Otras Ctas por Pagar- Partic. Utilidades 157.207,26 5,06 102.748,55 3,38 54.458,71 0,00
Impuestos por Pagar e IESS 40.360,97 1,30 26.969,38 0,89 13.391,59 0,00
Provision Gastos Acumulados 28.914,62 0,93 34.922,03 1,15 0,00 6.007,41
|TOTAL PASIVO CORRIENTE | 1.809.46590] 5830  1.744.896,10]  57,36]  64.569.80] 0,00]
PASIVO NO CORRIENTE
Provision Jubilacién Patronal 39.512,95 1,27 39.512,95 1,30 0,00 0,00
[TOTAL PASIVO NO CORRIENTE [ 39.512,85] 1,27] 39.512,95] 1,30} 0,00] 0,00]
[ToTAL PASIVO | tsas97s8s]  s957]  1.784.409,05]  s8.66]  64.569,80] 0,00}
PATRIMONIO
Capital Social 250.000,00 8,05 250.000,00 8,22 0,00 0,00
Reserva Legal y Reserva Facultativa 101.598,28 3,27 91.867,31 3,02 9.730,97 0,00
Utilidades no Distribuidas 193.563,76 6,24 60.445,20 1,99 13313856 0,00
Reserva de Capital 622.216,04 20,05 622.216,04 2045 0,00 0,00
Resultado Presente Ejercicio 87.578,71 2,82 233.138,56 7,66 (145.559 85) 0,00
[ToTAL PATRIMONIO | 1.254.976,79] 40,43  1.257.667,11] 41,34 2.690,32] 0,00

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.103.955,64 100,00 3.042.076,16 100,00 61.879,48 0,077




. IDUSTRIAL EXTRACTORA DE PALMA S.A. Anexo No.2
ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

! CUENTAS | Dic3t2009 | % | Dic312008 | % | AUMENTOS |DISMINUCIONES|
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas 7.534.14437  100,00%  13.333.709,50 _ 100,00% 0,00  5799.56513
|TOTAL INGRESOS OPERACIONALES | 7.534.144,37]  100,00%]  13.333.709,50]  100,00%] 0,00]  5.799.565,13)

COSTO DE VENTAS

Costos de Ventas (7.075.582,17)  -93,91%  (12.544.961,21)  -94,08%  5.469.379,04 0,00
[TOTAL COSTO DE VENTAS | (7.075.582,17)] -93.91%] (12.544.961,21)] -94,08%| 5.469.379,04 0,00]
|UTILIDAD BRUTA OPERACIONAL | 458.562,20)  6,00%| 788.748,20]  592%| 0,00| 330.186,09)

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracion (180.172,08)  -2,39% (204.569,18)  -1,53% 24.397,10 0,00

Gastos Financieros (101.675,26) -1,35% (155.711,92) -1,17% 54.036,66 0,00
[TOTAL GASTOS OPERACIONALES | (28184739  -37a%]  (360.281,10)]  -2.70%|  78.43376] 0,00}
{UTILIDAD OPERACIONAL ] 176.714,86]  2.35%] 428.467,19]  3,21% 0,00] 251.752,33

INGRESOS y EGRESOS NO OPERACION

Ingresos y Egresos Varios (15.804,94) -0,21% 8.340,38 0,06% 24.145,32 0,00

Amortizacion Pérdidas Ejercicios Anter. 0,00% (21.249,57) -0,16% 0,00 (21.249,57)

|TOTAL EGRESOS | (15.804,94)]  -021%] (12.909,19)]  -0.10%| 0,00| 2.89575|
[UTILIDAD ANTES IMPUESTOS Y15% |  160.909,92]  214%] 415.558,00]  3,12%| 0,00/ 254,648,08|
Participacion 15 % Trabajadores (24.136,49) -0,32% (65.521,14) -0,49% 0,00 (41.384,65)

[UTILIDAD ANTES IMPUESTOS | 136.77343]  1,82%| 350.036,86]  2,63%| 0,00| 213.263,43
IMPUESTO RENTA (39.463,75)  -0,52% (90.994,02)  -0.68% 51.530,27 0,00
[UTILIDAD GRAVABLE i 97.309,68]  129%|  259.042,84]  1,94%] 0,00} 161.733,16)
10 % Reserva Legal (9.730,97)  -0,13% (25.904,.28)  -0,19% 16.173,31 0,00

[RESULTADO DISPONIBLE JTA. | 87.578,71|  1,16%] 233.138,56]  1,75%] 0,00} 145.559,85|




<

IDUSTRIAL EXTRACTORA DE PALMA S.A.

ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

L Datos al 31 de diciembre de 2009 l Datos al 31 de diciembre de 2008
Indice de Solvencia: 2.276.962,02 1,26 % 2.246.774,55 1,29  veces
1.809.465,90 1.744.896,10
Prueba Acida 2.085.856,25 1,15 % 2.042.376.80 1,17 veces
1.809.465,90 1.744.896,10
Capital de Trabajo 467.496,12 US $ Doblares 501.878,45 US $ Dolares
Indice de Liquidez: 87.306.11 0,05 Veces 70.917,67 0,04 veces
1.809.465,90 1.744.896,10
Liquidez Inmediata: 87.306,11 0,05 Veces 70.917.67 0,04 Veces
1.809.465,90 1.744.896,10
Deudas a Capital Neto: 1.848.978, 85 1,47 % 1.784.409,05 1,42 %
1.254.976,79 1.257.667,11
Liquidez del Activo Corriente 278.411,88 0,12 Veces 275.315,42 0,12 Veces
2.276.962,02 2.246.774,55
Utilidades Netas: 160.909,92 0,02 Veces 415.558,00 0,03  Veces
7.534.144,37 13.333.709,50
Pasivo a Patrimonio: 1.809.465,90 1,44 % 1.744.896.10 1,39 %
1.254.976,79 1.257.667,11
Ganancia por Accién: 97.309.68 9,73 % 259.042,84 25,90 %
10.000 10.000
Pasivo a Activo Total: 1.848.978,85 0,60 Veces 1.784.409,05 0,59 Veces
3.103.955,84 3.042.076,16
Retorno de Venta: 87.578,71 0,01  Veces 233.138.56 0,02 Veces
7.534.144,37 13.333.709,50
Retorno de Activos: 87.578,71 0,03 Veces 233.138.56 0,08 Veces
3.103.955,84 3.042.076,16
Rotacién Inventario: (7.075.582,17) (35,78) Veces (12.544.961,21) 0,00 Veces
197.751,76 0,00
Activos Fijos a Capital: 787.800,00 0,63° Veces 761.045,49 0,61 Veces
1.254.976,79 1.257.667,11
Retorno de la Inversion 87.578,71 0,07 Veces 233.138,56 0,19  Veces
1.254.976,79 1.257.667,11
Rotacioén Inversién: 7.534.144,37 2,43 % 13.333.709.50 4,38 %
3.103.955,84 3.042.076,16
Retorno de Efectivo: 7.534.144 37 16,12 % 13.333.709,50 26,57 %
467.496,12 501.878,45
Retorno del Capital: 97.309,68 0,08 Veces 259.042 84 0,21 Veces}
1.254.976,79 1.257.667,11

Anexo No.3



