TOW TO TOP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DICTEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 1.- OPERACIONES

TOW TO TOP S.A. se constituyd en la Repiblica del Ecuador, el 1 de Diciembre de
1993, con el objeto social principal de dedicarse a la importacidn , manufactura,
Industrializacion, transformacion y venta de textiles y para el cumplimiento de su
objeto social podréd realizar toda dase de actos, contratos y operaciones permitidos por
ias leyes ecuatonanas.

En el ejercicio econdmico 2016, la compafiia se ha dedicado exclusivamente a su
objeto social principal que es el proceso productivo textil de corte y preparacion. Desde
el afo 2013 por efecto de la fusidn, también realizara el proceso productivo textil de
hilado, bobinado y retorcido de fibra.

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases para la preparacién de los estados financieros.- Los estados financieros
de la compafia se elaboran de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en e Ecuador, los cuales comprenden las Normas I[ntemacionales de
Informacidn Financiera (NIIFS), desde ef aflo 2012, segin las correspondientes
resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Desde el afio 2012, las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por
la Compafia, en la elaboracion de sus estados financieros, basadas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) Pymes.

Efectivo vy Equivalente de Efectivo - incluye aquellos activos financieros liquidos
que se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar.- Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se registran a su valor nominal e
incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion, dicha provision
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas
por cobrar. El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 5.

Propiedad, Planta y Equipo.- Estan registradas al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en
funcidn de los afios de vida Utll estimada de: 4 hasta 15 afos para maquinaria y
equipos. (Ver Nota 7).
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Los gastos de reparacion y manterumiento se registran en los resultados del penodo en
Que se producen.

Cuentas por Pagar Comerciales vy Otras Cuentas por Pagar.- Se registran a su
valor nominal. El valor nominal de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar se revela en la Nota B.

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades- De acuerdo con
disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion del 15%
sobre las utiidades anuales de la compaflia, esta provisidn es registrada con camo a
los resuftados del ejeroco en que se devenga. Se revela en la Nota 10.

Impuesto a la Renta- B impuesto a la renta corriente se basa en la wutilidad
gravable del afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las
partidas de Ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
0 deducibles.

El pasivo por impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final
de cada aho. En el afo 2014 |a tasa es del 22%. Se reconocen en los resultados del
aho en funcion a su devengamiento. Se revela en [a Nota 11.

Impuesto » l» Renta Diferido - £l Impuesto a la Renta diferido se registra por el
método del pasivo reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen

entre la base tributaria de los activos y pasivos, y su saldo en los estados financieros.

Impuestos difendos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
dispondran de beneficos gravables futuros contra los que se puede utilizar estos
créditos.

Para determinar el impuesto a la renta diferido se usa la tasa tributaria promulgada por
la Ley de Régimen Tributario a la fecha del balance general.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene 1a intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes v diferidos.- Se reconocen como Ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado

integral o directamente en el patrimonio.
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En cuyo caso el impuesto también reconoce fuera del resultado; o cuando surgen el
registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisién para Jubilacién Patronal - £l codigo de Trabajo del Ecuador establece la
obligacion por parte de los empleadores de jubilar a sus trabajadores que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de servicio continuo o interrumpido en una misma
empresa.

Se registra mediante la constitucion de una provision por pagar con cargo a los
resultados del afo, en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en
base a NIIFS, determinados por profesionales independientes.

Provisién para Desahucio.- El Codigo de Trabajo del Ecuador, en su articulo 185
establece que en los casos de terminacidn de la relacidn laboral, el empleador

bonificara al trabajador en concepto de desahucio, el equivalente al 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

Se registra mediante la constitucidn de una provisibn por pagar con cargo a los
resultados del afio, en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en
base a NIIFS, determinados por profesionales independientes.

Reserva Legal - La Ley de Compaiias establece una apropiacion minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que esta represente minimo el 50% del
capital social.

Esta reserva legal no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad o para absorber pérdidas.

Ingresos.- Se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
menos cualquier descuento que se otorgue.

Costos y Gastos.- Se registran en base al método del devengado.
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NOTA 3.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacién en los Indices de Precios al Consumidor- La
disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite
efectuar una adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de vaniacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y

Censos,
ANO
TERMINADO VARIACION

DICIEMBRE 31 PORCENTUAL
2012 4.16
2013 2.70
2014 3.67
2015 3.97
2016 1.10

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El detalle del efectivo y equivalente de efectivo, es como sigue:

31-dic-16 31-dic-15 01-ene-15
CAJA GENERAL 14,910.65 14,810.00 14,810.00
BANCOS 250,429.32 197,598.69 262,673.08
TOTAL 265,339.97 212.408.69 277,483.08
NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR
El detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:

31-dic-16 31-dic-15 D1-ene-15

COMPANIA RELACIONADA (1) 0.00 396,593.03 392,454.61
CLIENTES 334,507.71 217,300.50 186,033.03
OTRAS CUENTAS POR COBRAR  91,406.44 5 183.42 1,834.43
TOTAL 42591415 619,076.95 580,322.07

F
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(1) Corresponde al saldo por cobrarle a la compafiia relacionada Paris Quito
S.A., @ quien se le factura el proceso productivo de corte y preparacion. Las
cuentas por cobrar a la compafiia relaconada, estdn registradas a valor
nominal, no generan intereses y no tienen vendmientos establecidos.

No se ha constituido provision para cuentas incobrables, por considerario

innecesario.

NOTA 6.- INVENTARIOS

El detalle de los inventarios, s como sigue:

MATERIA PRIMA
PRODUCTO TERMINADO
REPUESTOS

MERCADERIA EN TRANSITO
SALDO AL FINAL DEL ANO

31-dic-16 31-dic-15  01-ene-15

29,548 64 291,555.93 240,811.96
298,088.41 188,606.87 68,769.42
0.00 24,681.36 22,501.44
60,131.26 54,710.12 5,675.26
768.31 28 337,758.08

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de la cuenta propiedades, planta y equipo en el aflo 2016, es como sigue:

MAQUINARIA Y EQUIPO

EQ. DE COMPUTACION Y SOFT.

VEHICULOS
OBRAS EN CONSTRUCCION
REPUESTOS Y HERRAMIENTAS

DEPRECIACION ACUMULADA
TOTAL

NIIFS SALDO AL ADICIONES NIIFS SALDO AL

31-12-15 /VENTAS/BAJA 31-12-2016

2.539,054.27 0.00 2,539,054.27

314.69 -314.69 0.00

28,800.00 0.00 28,800.00

0.00 769,817.84 769,817.84

0.00 13,547.59 13,547.59

2,568,168.96 783,050.74 3,351,219.70

-2,142,802.93 -  52,889.89 -1,195,692.82

R0 70600 1,15552.00
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NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las cuentas por pagar, s como Sigue:

31-dic-16 31-dic-15 0Ol-ene-15
PROVEEDORES 95,625.81 10,882.53 85,970.94
PROV .COMPARNIAS RELACIONADAS 616,435.51 172,840.04 83,433.69
IMPUESTOS 4,024.32 30,800.85 1,259.57
1ESS POR PAGAR 5,.206.38 5,731.11 422324
TOTAL... 721,382.02  220,254.53  174,887.44
NOTA 9.- PASIVOS ACUMULADOS
El detalle de los pasivos acumulados, s como sigue:

31-dic-16 31-dic-15  0l-ene-15
BENEFICIOS SOCIALES 10,027.33 10,323.31 B,445.64
PARTICIPACION TRABAJADORES 0.00 23,424.19 7,028.94
IMPUESTO A LA RENTA 0.00 _0.00 0.00
TOTAL... 10,027.33 33,747.50 15,478.58

NOTA 10.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada

para efectos de calculo del impuesto a la renta.

La conciliacién de la utilidad seg(n estados financieros y la base de cdiculo de la

participacion trabajadores, es como sigue:

31-dic-16 31-dic-15 0Ol-ene-15
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO -10,787.02 156,161.29 46,859.63
15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES 0.00 23,424.19 7,026.94
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NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 hasta el afio 2010, la
tarifa para el impuesto a la renta se establecio en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. En el afio 2016 la
tasa para el impuesto a la renta es del 22%, igual que en el afo 2013,2014 y 2015, en

el afio 2012 fue del 23%.

Desde el afio 2010, el impuesto a la renta &s el mayor valor entre iImpuesto causado y

el anticipo del afo.

La conclliacidn de la utilidad seglin estados financieros y la base de calculo del

impuesto a la renta 2016, es como sigue:

31-dic-16 31-dic-15 0Ol-ene-15

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE -10,787.02 156,161.29 46,859.63
MENOS

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 0.00 23,424.19 7,028.94
MAS

GASTOS NO DEDUCIBLES 121,283 .68 67,449.70 0.00
BASE IMPONIBLE 110,496.66 200,186.80 39,830.69
IMPUESTO A LA RENTA 22% 24,309.27 44,041.10 B,762.75
ANTICIPO CALCULADO 23877403 16,124.39 13,330.30
IMPUESTO A LA RENTA (EL MAYOR) 24,309.27 44,041.10 13,330.30
MENOS

ANTICIPO DE TMPUESTO A LA RENTA 14,805.30 8,615.02 13,330.30
RETENCIONES EN LA FUENTE 7,999.92 9,067.73 7,509.36
IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS 53,770.84 83,097.30 26,224.77
CREDITO TRIBUTARIO ANO ANTERIOR 0.00 _9,363.39 14,662.29
sy e -52,270.79  -66,102.34  -35,066.12

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Un detalle de los saldos de impuesto diferido y el origen de sus diferencias temporales

es Ccomo sigue:
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31-dic-16 31-dic-15
PASIVO POR IMPUESTOD DIFERIDO
Revaluacion de activos y total de pasivos

por 67,327.54 7797454
impuestos diferidos
SALDO PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 67,327.54 77,974.54

NOTA 13.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La clasificacion por vencimiento de obligaciones con instituciones financieras es como
sigue:

31-dic-16 31-dic-15

Banco Pichincha 150,000.00 0.00
Interés 1,667.33 0.00
Total... 151,667.33 0.00

(1) Corresponde a obligaciones contraidas con el Banco Pichincha el 29 de dicembre del
2016 con fecha de vencimiento en mayo 2017, con una tasa de interés efectiva del
préstamo de 9,76% anual.

NOTA 14.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Provisién para jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, los trabajadores que por 25 anos 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuido de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS., Los valores registrados corresponden
a célculos matematicos actuariales en base a NIIFS, determinados por profesionales
independientes.

Provision para desahucio.- El codigo de Trabajo del Ecuador, en su articulo 185,
establece gue en los casos de terminacidn de la relacion laboral, el empleador
bonificara al trabajador en concepto de desahucio, el equivalente al 25% de la Gitima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servidio prestados. Se registra
mediante la constitucion de una provisiGn por pagar con cargo a los resultados del afo,
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en base a los correspondientes caiculos matematicos actuanales en base a NIIFS,
determinados par profesionales independientes.

El movimiento de la provision para jubilacion y desahucio, durante el ejercicio
econdmico 2016, es como sigue:

SALDO SALDO

iy PROVEION SALA T

2015 2016
JUBILACION PATROMAL 108,029.68 53,623.78 26812.00 13484146
DESAHUCIO 2484606 4576250 4314293  27,465.63
TOTAL... 4 954.93 7.09

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

Desde el 18 de diciembre del 2012, el capital social suscrito y pagado de TOW TO TOP
TEXTILES S.A., estd constituido por 30.000 acciones de U.S. $1,00 cada una,
legalizado mediante la escritura de fusion por absorcion a la compafia Spinotex S.A.

NOTA 16.- RESERVA DE CAPITAL

Representan los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacion de
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas de la correcaidn monetaria de afios
anteriores.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede

ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, puede
absorber perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

NOTA 17.- RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACION DE NIIFS

Representa los valores de la aplicacion de NIIFS por primera vez en el afio 2012, segin
las correspondientes resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de
Compafias del Ecuador.
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El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado total o parcialmente, en a
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren, también puede ser utilizado en absorber
perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

El saldo deudor puede ser absorbido por los resultados acumulados, y los del (itimo
€jercicio econdmico, si los hubiere.

NOTA 18.- DIVIDENDOS

Durante el afio 2016 segun acta de Junta General de Accionistas se decidid distribuir
utilidades de los afios 2013, 2014 y 2015 por $166.946,60, de los cuales se realizaron
las retenciones correspondientes y han sido canceladas.

NOTA 19.- SEGMENTOS DE OPERACIONES

Los segmentos de operaciones sobre los que informa la compafiia de acuerdo a las
NIIFS, son los siguientes:

31-dic-16 31-dic-15

VENTAS NETAS LOCALES

DE BIENES 2,609,095.44 2,443,669.87
PRESTACIONES LOCALES

DE SERVICIOS 5.847.81 31,202.85
TOTAL 2,704,943.25 2,474 872.72
COSTO DE VENTAS

Un resumen de costo de ventas por su naturaleza es como sigue:

31-dic-16  31-dic-15
Costo de Ventas hilo 2,225,000.00  2,062.000.00
Costo de Ventas fibra 95,488.57 5,934.59

TOTAL _2,320488.57_2,067,934.59
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NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTAS

A la fecha de emision del presente informe, no han sucedido situaciones, que a criterio
de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros auditados.

-ﬁ; _ ] @@ MEZA

SEBASTIEN LEPOUTRE WATTEL
Gerente General
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