TOW TO TOP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 1.- OPERACIONES

TOW TO TOP S.A. se constituyo en la Replblica del Ecuador, el 1 de Diciembre de
1993, con el objeto social principal de dedicarse a la importacion , manufactura,
industrializacidn, transformacion y venta ce textiles y para el cumplimiento de su
objeto social podra realizar toda clase de actos, contratos y operaciones permitidos por
las leyes ecuatorianas.

En los ejercicios econdmicos 2012 y 2011, la compaiiia se ha dedicado exclusivamente
a su objeto social principal que es el procesc productivo textil de corte y preparacion.
Desde el afio 2013 por efecto de la fusion, también realizara el proceso productivo
textil de hilado, bobinado y retorcido de fibra.

Mediante escritura legalizada en el Registro Mercantil, el 18 de diciembre del afio 2012,
Tow To Top Textiles S.A, absorbié a la compafiia Spinotex S.A., por fusion,
traspasando los activos, pasivos y patrimonio a valor presente, En el tema laboral Tow
To Top asume la responsabilidad patronal frente a los empleados de la compaiiia
absorbida, conservando los empleados, todos los derechos que la ley les otorga, esta
situacidn hay que tomar en cuenta al leer los correspondientes estados financieros.

t.‘-e la -:mnpaﬁm &g Elﬂbt:ﬂll"l :IE m con pﬁ'lctplns de cmhbﬂldau generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales comprenden la Normas Intemacionales de
Informacion Financlera (NIIFS), desde el afo 2012, seqlin las correspondientes
resclucicnes emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Desce el afo 2012, las sigulentes son las principales politicas contables utilizadas por
la Compafiia, en la elaboracion de sus estados financieros, basadas en las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) Pymes.

Efectivo y Equivalente de Efectivo.- Incluye aquellos activos finandieros liguidos
que se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

: : obrar.- Las cuentas por
cmmmymmwwmrmmﬁmamvmmmale
incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion, dicha provision
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constituye en funcién de un andlisis de ia probabilidad de recuperacidn de las cuentas
por cobrar. El vaior razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6.

Propiedad, Planta v Equipo - Estén registradas al costo de adquisicidn, menos la
depreciacion acumulada, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida (tll estimada de: 4 hasta 15 afios para maquinaria y

equipos. (Ver Nota B),

Los gastos de reparacion y mantenimiento se registran en los resultados del periodo en
que se producen.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar - Se registran a su
valor nominal. El valor nominal de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar se revela en la Nota 10,

Participacién _de los Trabajadores en las Utilidades - De acuerdo con
disposiciones lagales, los trabajadores tienen derecho a una participacion del 15%
sobre las utilidades anuales de la compafiia, esta provisidn es registrada con cargo a
los resultados del ejerciclo en que se devenga. Se revela en la Nota 12,

Impuesto a la Renta- El impuesto 2 la renta corriente se basa en la utilidad
gravable del afio. La utlidad gravable difiere de la utiidad contable debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o deducibles.

El pasivo por impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final
de cada afio. En el afio 2010 la tasa fue el 25%, en el afio 2011 |a tasa es del 24% y
en el afio 2012 la tasa es del 23%. Se reconocen en los resultados del afio en funcidn
a su devengamiento, Se revela en la Nota 13,

Impuesto 2 la Renta Diferido - £ Impuesto a s Renta diferido se registra por e
método del pasivo reconoclendo el efecto de las diferencias temporales que surgen
entre |a base tributaria de los activos y pasivos, y su saldo en los estados finandlens,

Impuestos diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
dispondran de beneficios gravables futuros contra los que se puede utilizar estos
créditos,
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Para determinar el impuesto a la renta diferido se usa la tasa tributaria promulgada por
la Ley de Régimen Tributario a la fecha del balance general.

A dicierbre 2012, no se presentan activos ni paslvos por Impuestos diferidos, debido a
que no tenemos valores significativos que registrar por estos conceptos,

Provisién para Jubilacién Patronal - £l cidigo de Trabajo del Ecuador establece la
obligacion por parte de los empleadores de jubllar a sus trabajadores que hayan
cumplide un minimo de 25 aflos de servicio continuo o interrumpido en una misma
empresa.

Se registra mediante [a constitucidn de una provision por pagar con cargo a los
resultados del afio, en base a los comespondientes clculos matematicos actuariales en
base a NIIFS, determinados por profesionales independientes.

Provisién para Desahucio.- E| Codigo de Trabajo del Ecuador, en su articulo 185
establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral, el empleador
bonificara al trabajador en concepto de desahucio, el equivalente al 25% de la (itima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

Se registra mediante la constitucién de una provisidn por pagar con cargo a los
resultados del afio, en base a los correspondientes ciiculos matematicos actuariales en
base a NIIFS, determinados por profesionales independientes.

Reserva Legal - La Ley de Compafilas establece una aproplacin minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que esta represente minimo el 50% del
capital social,

Esta reserva legal no puede utliizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad o para absorber pérdidas.

Ingresos.- Se registran al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar
menos cualquier descuento que se otorgue.

Costos y Gastos - Se registran en base al método de! devengado.

Compensacién de Saldos y Transacciones- Como norma general, no se
compensan activas y pasivos, tampoco Ingresos y gastos.
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NOTA 4.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacién en los fndices de Precios al Consumidor- L2
disminucidn en el poder adquisiivo distorsiona las dfras contables y no permite

efectuar una adecuada comparacion con periodas anteriores.

El sigulente cuadro representa informacién relacionada con el poder de variacidn en los
indices de predics al consumidor preparado por e Instituto Nacional de Estadisticas y

Censos.
ARO
VARIACION
TERMINADO

DICIEMBRE 31 PORCENTUAL
2010 333
2011 541
2012 4,16

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Ei detalle del efectivo y equivalente de efectivo, es como sigue:

31-dic-12 31-dic-11 01-ene-11
BANCOS 5.088,89 0,00 2.628,86
TOTAL 5.088,89 0,00 2.628,86
NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR
Bl detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:

31-dic-12 31-dic-11 01-ene-11
COMPARTA RELACIONADA (1) 775.330,04 367.627,44 342.166,67
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2.600,00 0,00 1.498,14
TOTAL 777.930,04 367.627,44 343.864,81
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31-dic-12  31-dic-11 0l-ene-11

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE -14.016,83 13.679,27 212,75
MENOS

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 0,00 2.051,89 3.318,5
MAS

GASTOS NO DEDUCIBLES 37.006,65 0,00 3.178,62
BASE [MPONIBLE 7 21 1
IMPUESTO A LA RENTA CALISADC 19%-24% ¥ 25% 5.287,66 2.790,57 549595
ANTICIPO CALCULADO 3.900,54 3.710,01 3.889,10
IMPUESTO A LA RENTA (EL MAYOR) 5.287,66 3.710,01 5.495,95
MENOS

ANTICIPO DE TMPUESTD A LA RENTA 1.537,30 605,02 3.889,10
RETENCIONES EN LA FUENTE 2067438 2.363,25 3.104,99
IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS 500,52 0,00 0,00
(T TR O 575,46 741,74 -1.498,14

NOTA 14.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Provisién para jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, los abajadores que por 25 afios o méas hubleren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilaciin que les corresponde en su condicién de afiliados al
Institutn Ecuatoriano de Seguridad Soclal — IESS. Los valores registrados corresponden
a cdiculos matematicos actuariales en base a NIIFS, determinados por profesionales
independientes.

Provisién para desahucio - El codigo de Trabajo del Ecuador, en su articulo. 185,
establece que en los casos de terminacién de la relacidn laboral, @ empleador
bonificara al trabajador en concepto de desahucio, & aguivalente al 25% de la ulma
remuneracion mensual por cada uno de los afios de serviclo prestados. Se registra
mediante la constitucién de una provisién por pagar con cargo a los resultados del afio,
en base a los correspondientes chlculos matematicos actuariales en base a NIIFS,
determinados por profesionales independientes.
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El movimiento de la provisidn para jubilacion y desahucio, durante los ejercicios
economicos 2012 y 2011, es como sigue:

AL DO SALDO SALDO SALDD
ma oot ML TTOMRGT L MMSCIEON
MBIACION PATRONAL 157531 3946280 1883811 600289  ME700 4098000 565100
DESAIOO A90E5 TR  ANAN 100 00780 2@ LS IS0
TOTAL... 192659 425645 IASIIA1  BASSS?  JLETADD 49.05640 SO0

(1) Absorcidn a la compafila Spinotex S.A., mediante escritura de absorcion de
fecha 18 de diclembre 2012,
Los valores absorbidos también estén expresados en NIIFS.

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

Desde el 18 de diciembre del 2012, el capital soclal suscrito y pagado de TOW TO TOP
TEXTILES S.A., estd constituido por 30.000 acclones de U.S.$1,00 cada una, legalizado
mediante la escritura de fusidn por absorddn a lz compafia Spinotex S.A.

NOTA 16.- RESERVA DE CAPITAL

Represantan los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacidn de
Patrimonio y Reexpresidn Monetaria originadas de la commeccidn monetaria de afios
anteriores,

El saido de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede

um“nhﬂmmﬁdmﬂhmmm
absorber perdidas; o devusito en el caso de liquidacidn de la compafifa,

NOTA 17.- RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACION DE NIIFS

Representa los valores de la aplicacidn de NIIFS por primera vez en ol afio 2012, segin
las comespondientes resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador,






