


SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.
Contadores Pablicos - Auditores

Hemos auditaco los estados finangleros adjunios de la Compaftia TOW TO TOP TEXTILES 8, A, que comprenden
los estados de sluacion financiern al 11 de diciembre del 2012 | Jos estados de resultados infegrales, los estados de
ﬂuuﬂpﬂhﬂhrhﬂlﬂuﬂﬂnﬁuh:ﬁﬂh&ﬂiﬂ“-mhﬁhﬂu
financieros del afbo 200 | no foeron auditados y se preseritan solo para efecios compartivos.

jencralmente A
conirol interno necesario pars permitis la preparscion de esindos financieron que esién libres de

Opinibn

En nuestra opinkon, los estados financieros presentan mzonablemente, en todos los aspectos importantes la sltusclin
fininciern de la Compafils TOW TO TOP TEXTILES 8. A, ol 31 de diclembre del 2012, los resultadoy de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio v s fujos de efective por el allo terminado en esa fecha, de scuendo
cun principlos de contabilidad peneralmente aceptados en el Ecuador, como se detalls on | Nota 2.

Asuntos de énfasis

<Sin ealificar nuestra. opinién, ¥ tal como s detalla en la Nota 3, los estados financieros del afio 2002 son los

primeros estados financicros preparados on base & NIFs para pymes, ¥ par efecton comparativos s inchiyen oy

estadon financieros  del afo 2011, ‘HMH&{MHII}MH%H‘:{—IIH
extracontablemente a NHFs,
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TOW TO TOP TEXTILES S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en U.S. Dolares Americanos)

31 Dic. 31 Dic,

INGRESOS Notas 2012 2011
Ventas, netas 18 286397 238328
Costo de ventas 18 -163.312 -142727
UTILIDAD BRUTA 103.085 93508
GASTOS DE OPERACGION
Administracian =117.804 -80.144
TOTAL GASTOS DE OPERACION -117.804 -80. 144
Otros, neto 702 224
Utilidad (Pérdida) antes de participacién
trabajadores e Impuesto a la renta -14.017 13679
Menos:
Participacidn trabajadores 12 0 2052
Impuesto a |a renta 13 5.287 3710
TOTAL 5.287 5762
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO -19.304 7.917
EEEEE EEEET
UTILIDAD NETA POR ACCION 0,53
il
nda Meza Emmanuel Lepoutre Waltel
Contadora Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integranie de estos estados financieros
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TOW TO TOP TEXTILES 8. A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

enUS,

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de cllentes
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Absorcion a Spinotex S A

Otros ingresos
Efective neto provenlents (utilizado) en operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activo fijo
Efectivo neto { utllizado) en actividades de Inversion

Pago de préstamos bancanos
Efectivo neto {utilizado) en financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL FiN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) CON EL EFECTIVO
NETD PROVENIENTE (UTILIZADO) EN OPERACION

Utilidad (pérdida)

Ajustos para conclllar la utilidad (pérdida) con el efective
neto provenlente (utilizado) en operacién:
Depraciacién del activo fijo

Provision para jubliacién y desahucio
Cambios en activos y pasivos:
Variacion de cuentas por cobrar
Variacién de pagos anticipados

artacidn da inventarios

Variaciin de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN OPERACION

dic. ¥ dic
012 2011
212.363

226 46T
226238 -216.344
A

w
4

B

=3.757

oK

I8eB o3f ok
B8 kB

-18.304 7817
50.559 14.468
8.156 4.256
-39.630 -23 983
825 1.554
1477 4 644
4756 <1345
5.088 2757
.--"'"'-—.-F
diudes
Emmanugl Lepoutre Wattel
Representante Legal



TOW TO TOP TEXTILES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

TOW TO TOP TEXTILES S. A., se constituyé en la Republica del Ecuador, el 1 de
diciembre de 1993, con el objelo social principal de dedicarse a la impariacidn,
manufactura, industrializacion, transformacion y venta de textiles y para el cumplimiento
de su objeto social podrd realizar toda clase de actos, contratos, y operaciones
permitidos por las leyes ecuatorianas.

En los ejercicios econdmicos 2012 y 2011, la compafila se ha dedicado exclusivamente
a su objeto social principal que es el proceso productivo textil de corte y preparacion.
Desde el afio 2013 por efecto de la fusion, también realizaré el proceso productivo
textil de hilado, bobinado y retorcido de fibra.

Mediante escritura legalizada en el Registro Mercantil, el 18 de diciembre del afo
2012, Tow To Top Textiles S.A., absorvid a la compafiia Spinotex S.A., por fusién,
traspasando los activos, pasivos y patrimonio a valor presente. En el tema laboral Tow
To Top asume la responsabilidad patronal frente a los empleados de la compafiia
absorbida, conservando los empleados, todos los derechos que la ley les otorga.

esta situacibn hay que tomar en cuenta al leer los comespondientes estados
financieros.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

umuummmmnmamlmm
aceptados en el Ecuador, los cuales comprenden las Normas Intemacionales de
Informacién  Financiera (NIIFs) desde el afioc 2012, seg(n las comespondientes
resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Desde el afio 2012, las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por
la Compafila, en la elaboracion de sus estados financieros, baﬂlda: en las Normas
Internacionales de Informacian financiera (NIIFs) pymes.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liquidos
que se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion, dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas por cobrar. El valor razonable de las cuentas por cobrar
se revela en la Nota B.



TOW TO TOP TEXTILES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Propiedades, planta y equipo .- Estan registradas al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada, son depreciados de acuerdo con el métedo de linea recta en
funcién de los afios de vida Util estimada de: 4 hasta 15 afios para maquinaria y
equipos. (WVer Nota 8).

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran en los resultados del periodo
en que se producen,

Se registran a su valor

numhul £ lor normisal G ies mnhlpwpawyuhmwanlnpor
pagar se revela en la Nota 10.

ipac baj; L stilidades .- De acuerdo con disposiciones
Iaqalas Fns trabajadms !ianan daracho a una parﬁdpadﬂn del 15% sobre las
utilidades anuales de la compaiila, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga. Se revela en la Nota 12.

Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido se registra por el método
del pasivo reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen entre |a base
tributaria de los activos y pasivos, y su saldo en los estados financieros.

Impuestos diferidos activos stlo se reconocen en la medida que sea probable que se
mmnmmmummmmmmmqmumnm:m
Para determinar el impuesto a la renta diferido se usa la tasa tributaria promulgada por
la Ley de Régimen Tributario a la fecha del balance general.

A diciembre 2012, no se presentan aclivos ni pasivos por impuestos diferidos, debido a
que no tenemos valores significativos que registrar por estos conceptos.

Impuesto a la renta.- El impuesto a la renta cormente se basa en la utilidad gravable
del afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de
ingresos o gastes imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo por impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales
vigentes al final de cada afio. En el afio 2010 la tasa fue del 25%, en el afic 2011 la
tasa fue del 24% y en el afo 2012 la tasa fue del 23%.

Se reconocen en los resultados del afio en funcion a su devengamiento. Se revela en la
Nota 13.

Provisién para jubilacién .- El codigo de trabajo del Ecuador establece la obligacion
por parte de los empleadores de jubilar a sus trabajadores que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio continuo o interrumpido en una misma empresa. Se
registra mediante la constitucion de una provision por pagar con cargo a los resultados
del afio, en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en base a
NIIFs, determinados por profesionales independientes.

6



TOW TO TOP TEXTILES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Provisién para desahucio.- El cédigo de trabajo del Ecuador, en su articulo 185,
establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral, el empleador
bonificara al trabajador en concepto de desahucio, el equivalente al 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicic prestados.

Se registra mediante la constitucion de una provision por pagar con cargo a los
resultados del afio, en base a los cormespondientes célculos matematicos actuariales en
base a NIlIFs, determinados por profesionales independientes,

- La Ley de Compafias establece una apropiacion minima del 10%
‘sobre |as utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente minimo el 50% del
capital social.
Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo puede
ser capitalizada en su totalidad o para absorber pérdidas.

Ingresos- Se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
menos cualquier descuento que se otorgue.

Costos y gastos- Se registran en base al método del devengado.

Como norma general, no se compensan

AR | 4

ISR WS Sl LS ransaccione
activos y pasivos, tampoco ingresos y gastos.

NOTA 3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIFs)

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, establecié el cronograma de
aplicacidn obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIFs”
por parte de las compafiias sujetas a su control.

El cronograma establece tres grupos de compafilas y con tres fechas de aplicacion
para cada grupo: 2010, 2011 y 2012 respeclivamente.

A la compafiia Tow To Top Textiles S.A., le comesponde el tercer grupo, cuya fecha
de aplicacién es a partir del 1 de enero del afio 2012. La aplicacién adoptada en junta
de socios es NIIFs para Pymes.
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TOW TO TOP TEXTLES S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

HDTA 4 - INDICES DE PRECIOS AL GGHSUHIDCIR

mulpoderadquh&ﬂmdmmmmmmmmbuymmmﬁaﬂmrum
adecuada comparacién con periodos anteriores. El siguiente cuadro representa
informacién relacionada con el poder de variacién de los Indices de precios al
consumidor preparado por el Institute Nacional de Estadisticas y Censos.

Ao terminado Varlacién
Diclembre 31 Porcantual
2010 333
2011 5.41
2012 4,16

NOTA § - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, &s como sigue:

31 Dic 31Dic  1Ene

2012 2011 2011

Bancos 5.089 g 2820
Total 5.089 0 2629

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR
El detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:
31 Die 31 Dic 1Ene

2012 2011 2011

Compafiia relacionada (1) 775330 3B7.827 342.1687
Otras 2.600 0 1.498
Total J77.830 367.627 343.665
[=———+—] —4+————} f a1

(1)= Corresponde al saldo por cobrarle a la compafiia relacionada Paris Quito S.A., &
quien se le factura el proceso productivo de corte y preparacion. Las cuentas por cobrar
a la compafiia relacionada, estan registradas a valor nominal, nugunm intereses y
no tienan vencimientos establecidos.

No se ha constituido provision para cuentas incobrables, por considerario innecesario.

NOTA T - INVENTARIOS

El detalle de los inventarios, es como sigue:
3 Dic 3 Die 1 Ene

2012 2011 2011
Suministros 9688 65.644 0
TOTAL 9 8 0
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TOW TO TOP TEXTILES S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS
El detalle de las obligaciones bancarias , es como sigue:
31 Dic 31 Dic

2012 2011
BANCOS LOCALES:
Sobregiro Produbanco 0 1.128
Total Obligaciones bancarias 0 1.128
=== ====
NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las cuentas por pagar, &s como sigue:
31 Dic 31 Die
2012 2011
Proveedores 7.481 2,306
Impuestos 2969 1.086
IESS por pagar 4472 893
Total 14.922 4,295
1 -

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS
El detalle de pasivos acumulados, es como sigue:

31 Dic 31 Dic

2012 2011
Beneficios sociales 0800 2101 -
Participacién trabajadores 0 2.052
Impuesto a la renta Tow To Top 575 742
Impuesto a la renta de la Cia. absorbida 307 0
Spinotex
Total 10.572 5.885

11
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TOW TO TOP TEXTILES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados an dblares de los Estados Unidos de América)

NOTA 12 - PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos de calculo del impuesto a la renta.

Una conciliacion de la utilidad segln estados financieros y la base de calculo de la

participacion a trabajadores registrada en resultados es como sigue

31Dic  31Dic 1Ene

2012 2011 2011

Utifidad (pérdida) contable del afio 44017 13.679 22.124
15% participacion trabajadores 0 2.052 3.318
Total participacién trabajadores por pagar 0 2.052 3.319

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir de! afic 2001 hasta el afio 2010, la
tarifa para el impuesto a la renta, se establecit en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y de! 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. En el afo 2012 la
tasa para el impuesio ala renta es el 23%, enelafio 2011 es el 24%.

Desde el afo 2010, el impuesto a la renta es el mayor valor entre el impuesto causado
y el anticipo del afio,

La conciliacion de la utiidad segun estados financieros y la base de calculo del
impuesto a la renta 2012, 2011, es como sigue:

31 Die 31 Dic 1Ene
2012 2011 2011

Utilidad (pérdida) contable del afio -14.017 13.679 22.124
Menos:
15% participacion trabajadores 0 2.052 3.319
Mas:
Gastos no deducibles 37.007 Q 3179
Base imponible para e! impuesto a ia rents 22,990 11.627 21884
Impuesto a la renta causado tarfs 23%- 2a% y 25% 5.287 2.780 5496
Anticipo del afo 3.900 3,710 3,889
lmpuutn a la renta (el mayor) 5287 3710 5.496
Alﬁdposdalnmﬂuahﬁmta 1.537 605 3.688
Retencién en la Fuente 2674 2.363 3.105
Impuesto a la salida de divisas 501 0
Impuesto a |a renta por pagar 6 (Crédito tributario) 575 T42 (1.498)

12



TOW TO TOP TEXTILES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 14 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Provision para jubilaciéon patronal-. De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, los trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les cormresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS. Los valores registrados corresponden a
céiculos matemdticos actuariales en base a NIIFs, determinados por profesionales

independientes.

Provisién para desahucio.- El cédigo de trabajo del Ecuador, en su articulo 185,
establece que en los casos de lerminacidn de la relacitn laboral, el empleador
bonificara al trabajador en concepto de desahucio, el equivalente al 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados. Se registra
mediante la constitucion de una provision por pagar con cargo a los resultados del afio,
en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en base a NIIFs,
determinados por profesionales independientes.

El Movimiento de la provisiGn para jubllacidn y desahucio, durante los ejercicios
economicos 2012 y 2011, es como sigue:

Saldo Provisién  Saldo Provisién Saldo Absorcion  Saldo

Final delafio Final delafio Final () Final
2010 2011 2012 2012
Jubilacion Patronal 15,175 3463 16.638 6.033 24671 40880 65.651
Desahucio 4.001 793 4884 2120 7007  BOI6 15083
Total 18,266 4256 23.522 B.156 31.678 49.056 BO0.724

{1)= Absorcién a la compafiia Spinotex S. A., mediante escritura de absorcién de fecha
18 de diciembre del 2012,
Los valores absorbidos también estan expresados en NIIFs.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL
Desde el 18 de diciembre del 2012, el capital social suscrito y pagado de TOW TO TOP

TEXTILES S A, estd constituido por 30.000 acciones de US. $ 1,00 cada una,
legalizado mediante la escritura de fusion por absorcion a la compafia Spinotex S.A.
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TOW TO TOP TEXTILES S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 16 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacidn de
patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas de la coreccion monetaria de afios
anteriores.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, puede
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

NOTA 17 - RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACION DE NilFs

Representa los valores de la aplicacion de NIIFs por primera vez en el afio 2012,
segun las correspondientes Resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado total o parciaimente, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (itimo ejercicic
econdmico concluido, si las hubleren, también puede ser utiizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

El saldo deudor puede ser absorbido por los resultados acumulados, y los del Glitimo
ejercicio econémico, si los hublere.

NOTA 18 - SEGMENTOS DE OPERACIONES

Los segmentos de operaciones sobre los gue informa la compaiia de acuerdo a las
NIIFs, son los siguientes:

AL 31 dic.2012 AL 31 dic. 2011

Ventas Costo de Ventas Costo de

vantas ventas

Proceso de corte y 266,307 163312 236.326 142,727
preparacién textil .

Total 266,397 183.)12 236.326 142,727

EEE=EE ====== -+ EEETED

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del presente informe, no han sucedido situaciones, que a
criterio de la administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros auditados.




