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BICD INTERNACIONAL 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACIIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cohrar

Préstamaos a partes relacionadas

Otros activos financieros

inventarios

Activos por impuestos corriectes

Otros activos

Total activas corrientes

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Planta y equipos

Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Totat actives no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/42/16
{en miles de U.S. ddlares)

U= R B

541
3,589

2,500
2,681

12,042

Restablecidos

393 1,651
3,613 4,111

. 730
6,155 4,567
460 205

41 42
10,7202 11,306
2,022 1,309
53 36

— 13 w228
2088 L1873
12,280 12879




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Qbligaciones por beneflcios a empleados
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios a empleados y
totat pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONID:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonig

TOTAL

Notas

11

13

Restablecidos

31/12/715
{en miles de U.S, ddlares)

-
o
“~}
V) |

EBEss EE M

500
3,238
22

—208
R

1267

2,232

919
497

4,670
17

— <438
4982

808
-2.293
919

461

—2.706
2088

32,872




RICO INTERNACIONAL 5:A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado

Restablecido
Notas 317334186
{en miles de U.5. ddlares)
INGRESOS 18,338 19,567
COSTO DE VENTAS 14 {13,499) (14.138)
UTILIDAD BRUTA 4 839 9,429
Gastos de ventas 14 {2,667) (3,448)
Gastos de administracign 14 (858) (1,093}
Costos financieros {98} {54)
Recuperacion vidas dtiles 316 -
Otros ingresos (gastos), neto S 3 § — (13
UTILIDAD ANTES OE IMPUESTO A LA RENTA 1,521 823
Gasto por impuesto a ia renta: 9
Corriente {446) (371)
Diferido {54) 17
Total —_{496) (354}
UTILIDAD DEL ARO 1023 289
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasifican pasteraormente a
resultados:
Nuevas mediciones de ohligaciones por
beneficics definidos 73 —
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _. 4,300 362

Ver notas a los estados fingncieros




BICO INTERNACIONAL S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Saldos al 31 de diciembre
del 2014, previamente
reportados

Modificaciones de la NIC 19

Saldos al 31 de diciembre
del 2014, restabiecidos

Utilidad del afio, restablecida
Apropiacion de reserva

Saidos al 31 de diclembre
del 2015, restablecidos

Utilidad del ano
Otro resultado integral del afo

Saidos al 31 de diciembre
del 2016

Capital
social

919

919

419

Ver notas a {os astados financieros

Reserva

legat

461

461

497

... Utilidades retenidas ...

(en miles de U.S. ddlares)

5,124

(230}

4,834
469

—{36)

5,267

1,025

Reserva
de
capital

9509

909

209

Adopcion
NIIE

(37}

(37}

(37}

ey

Totat

7,376

1290)

7,086

469

7,555

1,025
— 73




BICO INTERNACIONAL 5.A;

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DFE DICIEMBRE DEL 2016

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN} ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad det afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con los flujos de efectivo

provenientes de actividades de operacion.

Impuesto a3 la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Caostos financieras

Depreciacion de planta y equipos

Provisian para obsolescencia de inventarios

Provision para cuentas de dudosa recuperacion

Provision para beneficigs definidos

Provision para participaclon a trabajadores

Pérdida en venta de planta y equipos

Recuperacién de vidas atiles de propiedad, planta y equipos

Cambios en e! capital de trabajo:

Disminucidn (incremento) en cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas per cobrar

Disminucign (incremento) en inventarios

Distnimucion en otros activos

Disminucidn (incremento) en aciivos por
impuestos corrientes

Bisminucion (incrermnento) otros activos corrientes

Disminucion en cuentas por pagar comerciales
y otras cyentas por pagar

Ineremento {disminucion) en obligaciones por beneficios a
a empleados

Incremento de pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a l2 renta pagado

Flujo neto de efectivo proveniente de {utilizadeo en}
actividades de operacién

{Continua...}

Aflo terminado

31/12/16 3r215
(en miles de 4.8, ddlares)
1,025 459
446 37
50 {(17)
98 54
327 218
18 68
125 37
{111) 458
270 186
- 2
{316)
(501} 461
3,496 {1,696}
29 1
420 {13}
{29} 215
(836) {1,440}
(117} (272)
50 5
_1406) L8123
4.038 11.506)




BICO INTERNACIONAL § A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)

POR EL. ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion de préstamos a partes refacionadas
Intereses recibidos

Inversidn en certificados de depdsitos

Adquisicion de planta y equipos

Precio de venta de equipos

Flujo neto de efectiva utilizado en actividades de invergion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN} ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Prastamos obtenidos de entidades financieras

Pagos de préstamos a entidades financleras

Interases pagados

Flujo de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

EFECTIVO ¥ BANCOS:
Incremento {disminucion) neto en efectivo v bancos
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL AND

Ver notas a los estados financieros

A#io terminada

31/12/16  31/12/15

{en miles de U. 5. ddlares)
730

3 10

{2,500) -
(263} {934)
-l
{23.7680]) {183)
{532) -

5,465 3,500
(5,965} {3,000)
—{58) —i{49)
{1,139) 451

148 (1,258)
—d Su881




BICO INTERNACIONAL §5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

8ico Interpacional S.A. ("la Compafiia®) es una subsidiaria de Bico Internacional S.A, de
Panama (Grupo Carvajal de Colombia). La Compafia fue constituida en el Ecuador en el
afic 1994, Su domicilio principal s en ia Av. Isaac Albeniz E3-154 y Wolfgan Mozart.

La actividad principal de la Compaitia es la produccidn y comercializacién de suministros
de oficina y cuadernos,

Durante el afio 2016, tas ventas de la Compailia disminuyeron en un 6% debido a la
crisis econdmica del Ecuador producto de los bajos precios del barril de petréleo,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanza 100 y 108
empleados, respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de 1a Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumpfimiento - Los astados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por et Consejo de Normas Internacionaies de Contabliidad (IASB).

2.2 Moneds funcionsl - La monegda funcional de ia Compafia es e! Délar de los
Estados Linidos de América {U.S. Délar), el cual es la moneda de circulacién en e
Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados finanderos han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, Ei costo histérico estd basado generalmente en &l valor
razonabte de la contraprestacign entregada a cambio de bienes y servicios.

Ei valor razonabie es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otrs técnica de valoracidn. Al estimar el vaior razonabie de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a ia fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacidén en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las mediciones gue tiene aigunas similitudes con el valor
razgnable, pero no son su valor razonable, taies como el valor neto de realizacidn
de ia NIC 2 ¢ el valor en uso de 1a NIC 36,

-10 -



2.4

2.5

Adicionalimente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para ia medicién del valar razonabie en su totahdad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1 - Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activas para activos o
pasivos idénticos que |a entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel Z - Insumas distintos & los precios cotizados incluidos en ef Nivel 1 que sean
abservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nhral 3 - Insumos son datos no observables para el activo 0 pasivo.

Los importes de las notas en los estados financierps estdn expresadeos en miles de
U.S. gbiares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efective y bancos - Incluye agqueilos activos financieros liquidos y depésitos en
cuentas corrientes en instituciones financieras.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
mencr. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su coste de adquisicidn. Los inventarios incluyen yna
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un anadlisis de la posibilidad real de utitizacién en la produccién o venta.

Planta y eguipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiernto - Las partidas de planta
y equipos se miden inicialmente por su costo.

Ef costo de planta y equipes comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con 1a ubicacidn y ia puesta en
condiciones de funcionamiento.

2,6.2 Medickin posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acurmulada y el importe acumuiado de las pérdidas de deterioro de vaior.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el perioda en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas utiles - Ei costo de planta y equipos
se deprecia de acuerdo con ef métoda de linea recta. El método de
depreciacidn es revisado al final de cada afio, siendo el efecto de
cuaiquier cambio en el estimado registrado socbre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan ias principales partidas de planta vy eguipos v
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

- 11 -



2.6.4

2.6.5

2.6.6

2.8.7

2.6.8

ftem vida (il (en afios)

gdificios 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o vants de plants y equipos - Ls Wilidad o pérdida que surja
del retiro © venta de una partida de planta y equipos es caicuiada como |a
diferencia entre el precio de venta y et valor en libros del activo y
reconocida en resultados,

Impuestos - E| gasto por impuesto a {a renta representa la suma del
impuesto a [a renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles. El pasivo de la Compadia por concepto det impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferftdos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generaimente pars todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconace por todas las
diferencias temporarias deducibies, en |a medida en que resulte probable
que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Ei importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al finat de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable gue no dispondra de suficiente
utilidad gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte det activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en ef que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Campafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sblo si tiene reconocido iegalimente el derecho de
compensar, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos v
pasivos como netos.

Impuaeastos corrientes y diferidas - Se reconocen como Ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en {2 medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen dei registro inicial de una combinacién de negocios.,

-.12..



2.7 Provisionas - {as provisiones se reconocen cuando ia Compafia tiene una
obligacién presente {ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable gue la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
benelicios econdmicos, para cancelar Ia obligacion, y puede hacerse una
gstimacidn fiable del importe de ia pbligacion.

El importe reconocide como provision debe ser ta mejor estimacidn de! desembolsa
necesario pard cancelar 13 obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta ios riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.8 Beneficios 3 empleados

2.8.1 Beneficios definidas: Jubliscién patronal y bonificacién por
desabucio - El costo de jos beneficios definidos (jubliacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando ei Método de |a
Unidad de Crédito Proyectada, con valoracionas actuariales realizadas al
final de cada periedo. Los costos por servicio se reconocen en el
resultado dei affo en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de benaficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariaies, se reconocen en ¢} estado de situacién financiera con cargo o
abono at resultado integral, en el perfodo en gue se producen.

El recanocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y
no son reclasificadas a la utllidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacién a trabajadores - L2 Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de ios trabajadores en las utilidades de la
Compafia. Este beneficio se calcula a 1a tasa det 15% de las utilidades
liguidas antes de impuesto a ja renta de acuerdo con disposiciones
legales,

2.9 Arrendamiantos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos
ios riesgos y beneficios inherentes a la propledad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

2.9.1 La Compaitia como arrendatario - Los aiquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empigando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las
cuotas contingentes por arrengdamiento se reconocen como gastos en los
periodos en jos gue sean incurridos.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue !a Compaiia pueda
otorgar.

2.10.1 Vents de blenes - Se reconocen cuando ia Compahia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de [a propiedad de ios
bienes; el importe de los ingraesos y 1os costos incurridos, o por incurrir,
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2.11

2.12

2.13

en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y as
probabie gque fa Compafia reciba los beneficios econémicos asociades con
la transaccion.

2.10.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia ai capital pendiente y a ia tasa
de interés efectiva.

Costos y gastog - Se registran al costa histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de ia fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en &l que se conocen.

Compensacién de saidos y transacciones - Como norma general en los

estados financieras no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacién sea reguerida o permitida
por aiguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de a transaccidn,

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contempian la posibitidad de compensacién y la Compafiia tiene ia
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnen, se presantan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivas fihancieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a fa adquisicidn o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resuitados) se agregan o deducen del valor razonable de os actives o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccioh directamente atribuibies a la adquisicidn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
recangcen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financleros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
ia fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos iniciaimente a! valer razonable, mas fos costos de la
transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad ai costo amortizado y se presentan an activos no corrientes, excepto
aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de ia fecha del
estado de situacién financiera, gque se presentan como activos carrientes.

Lz Compailia ciasifica sus activos financiercs en cuentas por cobrar comerciales vy
otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacldn de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Método de i tasa de Interés efecliva - E| método de |a tasa de intersds
efectiva es un método de cdlcuio del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingresa financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
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{incluyendo comisién, puntos bésicas de intereses pagados ¢ recibidos,
costos de transaccién y otras primas ¢ descuentos que estén incluidos en
el céicuio de i3 tasa de interés efectiva) a 1o largo de la vida esperada dal
instrumento financlero o, cuando sea adecuado, en un periodo Mas corto,
con & importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de {a tasa de interéds efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financiaros
clasificados al valor razonable con cambia en los resultados.

2.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros ne derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active. Las cuentas por cobrar comerciales son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de inlerés
efectiva, menos cuaiquier deterioro de valor. El periodo de crédito
promedio sobre 1a venta de bienes es de 90 dias.

2.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - o5 activos
Anancieros que Se miden al cosio amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periode.

E! importe de 1a pérdida por deterioro del valor para un préstamo meagido
ai costo amortizado es la diferencia entre &) importe en libros y ios flujos
de efectivo estimados futures descontados a la tasa de interds efectiva
originat del active financiero.

£l valor en libros del activo financiero se recuce por la pérdida por
deteriorg directamente, excepto para !as cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en & impaorte en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resuitados.

2.13.4 Baja de un activo financiero - L.a Compafiia da de baja un activo
financiero Gnicamente cuandg expiren [0s derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a 1a propledad del active
financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
ios riesgos y beneficlos inherentes a ia propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la Compafis reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociade por los valores que tendria que pagar. Si
ta Cornpailia retiene sustancialmente todos tos riesgos y beneficios
inherentes a {a propiedad de un activo financiero transferido, ta Comparfiia
continuara reconociendo el active financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. emitidos por ia
Compa#fiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o comao patrimonio de conformidad con la sustancia dei acuerdo
contractual,
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cotriente 3 menos gue fa
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por io
menos 12 meses después de |a fecha del estado de situacidn financiera,

2.14.1 Préstamos - Representan pasives financieros que se reconocen
inictalmente a su valor razonable. Estos préstamos se registran
subsecuantemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectiva.

2.14.2 Cuentas por pagar comercinles y otras cuentas por pagar - 5on
pasivos financieros, no dertvados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activa,

Después del reconocimiento inicial, a vaior razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ef métado de |a tasa de interéds efectiva. El periodo
de crédito promedio para ta compra de ciertos bienes es de 180 dias para
negociaciones estratégicas y de 60 dias para compras no esiratégicas.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad cen los términos crediticios previamente acordados.

z.14.3 Bajs de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivg
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.15 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financlera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actusi

Durante el afio en curso, ia Compaitia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIFF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{1ASB), v que sgn mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016,

Mejoras anuales a las NIIF Cicic 2012 - 2014: Modificaciones & la NIC 19
Pianes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
otligaciones par beneficios post-emgpleo debe determinarse con referencia 2 |a de
ios rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
det periodo de reporte. La evaluacién de ia profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta catidad debe ser 3 nivel de |a moneda {(es decir, 1a misma
moneds en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utitizar {os rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el d6lar de los Estados Unidos ia moneda de circulacion en Ecuador y en la
que se van a pagar [os pasivos por beneficios definidos y considerando gue el
mercado de bonos corporatives de aita calidad en Ecuader no es profundo, se ha
establecido que |a tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a 1a tasa de ios rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad ¢de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de
esta norma, |a tasa de descuento utilizada por ia Compafiia se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.
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Esta modilicaciin se ha aplicado de forma retroactiva resuitando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utitdades
retenidas ai 1 de enero v 31 de diciembre del 2015.

Los efectos de la aplicacidn de esta modificacidn se detallan a continuacion:

Al 1/1/15 Ajustes por
Impacto en pasivas y patnmomio previamente enmiends 3 13 Al 171115
at 1 de energ 2013 reportado NIC 19 Restablecido

Ohligacianes por
beneficios definldos:

Jubiiacién patronal 390 257 647
Desahucio 128 33 161
Utilidades retenidas 5,996 (290) 5,706
Al 31/12/15 Ajustes por Al 31/12/15%
Impacto en pasivos y patrimonio previamente enmienda ala Reslableqd
al.31 diciembre 2015 reportado NIC 19 9

Obligaciones por
beneficios definidos:

Jubilacién patronal 588 479 1,067

Desahucio 160 40 200
Utiiidadas retenidas 6,658 {519) 6,139
Impacto en resuitados integral Al 31/12/15 Ajustes por
por el afio terminado previamente enmienda ala Al 31712715
al.31 dictembre 2013 reportado NIC 19 Restablecido
Costos de benelicios definidos 230 229 459
Utitidad dei afo 698 (229) 469

Modificaciones a Ja NIC 16 y NIC 38; Aclaracién de los métodos aceptables
de depreciacién y amortizaciéon

Las modificaciones a [a NIC 16 les prohiben a {as entidades utilizar un métado de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que ias modificaciones a 1a NIC 28 introducen la presuncidn rebatibie de
que ef ingreso no &5 un principio apropiado para i3 amortizacion de un active
intangible. Esta presuncidn solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
« Cuando se pueda demostrar gue un ingrese y ! consumo de beneficios
econsmicos del activo intangible se encuentran estrechamente refacionados.

En ta actuaiidad, la Compefia usa ei métoda de linea recta para la depreciacién y
amortizacion de propiedades, planta, equipo y hiengs intangibles,
respectivamente. La Administracion de ia Compaiiia considera que el método de
linea recta es ei més apropiado para refiejar el consumo de beneficios econdémicos
inherentes a los respectivos activos, por 10 tanto, la aplicacion de estas
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2.16

modificaciones a la NIC 16 y 12 NIC 38 no tuvo ninglin impacto en los estados
financieros de ta Compafiia.

Modificaciones a 1a NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacidn resuitante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre 1as bases de informacién agregada y desagregada
para propdsitos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacidn adicional cuando el cumplimienta con
un reguerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios
de los estados financieros entiendan el impacto de transacclones particulares,
eventos y condiciones, sobre la posicidn financiera y resultados de operacién,

En adicion, l2 enmienda clarifica que |a participacién de una entidad en otro
resuitade integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacién debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compailia, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas gue, de acuerdo con otras NIIF: {I} no serdn
reclasificadas posteriormente a resuitados; y, (i) serdn redasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas,

Respecto de 18 estructura de los estados financleros, 1as enmiendas proveen
ejempios de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no tuvc un impacto en la posicibn financiera y
resultados de operacidn de la Compaiifs.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia
no ha apiicado las sigulentes Normas Internacionaies de Informacién Financiera
{N1IF) y Normas Internacionaies de Contabilidad {NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
d

NIIF Titulo
nIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
KIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida gn noviembre del 2009, intredujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir 1os requisitos para |2 clasificacion
y medicidn de pasives financieros, asé como su baja en jos estados financieros, v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para |a contabilidad de cobertura
general. En julio dei 2016, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principaimente para incluir lo siguiente:
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Requerimientos de deterigro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidén y medicién al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambics en otro resultado
integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.

Reguisitos claves de [a NIIF 9:

Todos los activos financieros que se ciasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
arortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
forma parte de un modeig de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
fiujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
que son dnicamente pagos de capital e intereses sobre ef capital pendiente, por
lo general se miden al ¢osto amortizado a final de jos periodos contables
postericres, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetive se cumpla tanto ai recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la vents de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que sclo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resuitado
integral. Yodas ias otras inversiones de deudsa y de patrimonio se miden a 5us
valores razonables al final de los periodos contables posteriores, Ademas, bajo
la NIIF 9, ias entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, vy solo con el ingreso
por dividendos generaimente reconocido en el resultado del periodo.

En ia medicidn de fos pasivos financieras designados a valor razonable con
cambios en resultados, ia NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en e! vaior razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito dei referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de tos efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere uha asimetria contable en
el resuitado del periodo. Los cambios en el valor razenable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resuitado dei periodo, Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable de! pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deteriora de actives financieros, fa NLIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticla esperads, contrario al modeio de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modeio de
deteriora por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice
ias pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar ios cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gque ocurra un evento antes de que S¢ recohozcan las pérdidas crediticias.

La N1IF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabiligad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con fa N1IF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas Aexibles, especificamente, al amphar los tipos de instrumentos
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que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademids, se ha revisado y reemplazado 2 prueba de efectividad por & principio
de "relacion econdmica“, Y= no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. Tambidn se afadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracidn de la Compafila prevé que ia apiicacién de 1a NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
¥ sus revelaciones, en relacion con los activos financieros y pasivos financieras de
fa Compafita. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detaliadoe haya sido completade.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

Er mayo del 2016, se emitid la NIIF 15 que establece un modelo extenso v
detallado que deben utilizar las entidades an e registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NITF 15 reemplazard el actual
Hneamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo ia NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn y las interpretacianes respectivas en la fecha en que
entre an vigencia.

£l principio fundamental de 1a NIHF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingrese que representa [a transferencia de bienes o servicios sstablecldos
contractuaimente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que
ia entidad espera recibir a cambio de blenes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabitizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Pasc 3: determinar ef precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion en el
contrato,

Paso 5: reconocer e! ingreso cuando (o en fa medida que) la entidad satisfaga fa
obligacidn.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en ia medida que)
se satisfaga una obligacion de efecucidn, es decir, cuando el "control” de los bienes
y servitios relacipnados con una obligacién de ejecucion particular es transferido ai
ctiente. Se han aftadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademés, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

La Administracién de ia Compaiiia prevé que la aplicacidn de 1a NIIF 15 en e
futuro puede tener un impacto sobre os importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones, en relacion a los ingresos de [a Compaiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacidén razonable de ese efecto hasta
que un examen detatiado haya sido completado.
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que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por & principio
de "relacidn econdmica“, Ys no se requiere de una evaluacidn retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
reguerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de yna entidad.

La Administracién de [a Compafila prevé que ia apiicacién de 1a NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
¥ sus revelaciones, en relacidén con los activos financieros y pasivos financieros de
ta Compafita. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

Er mayo del 2016, se emitid la NIIF 15 que establece un modelo extenso v
detallado que deben utilizar fas entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NITF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo ia NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn y las interpretacianes respectivas en g fecha en que
entre an vigencia.

£l principio fundamental de 1a NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa [a transferencia de bienes o servicios establecldos
contractualmente 3 los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que
1a entidad espera recibir 3 cambio de blenes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de S pasos para contabitizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar 125 obligaciones de ejecucion en el contrato,

Pasc 3: determinar e! precio de la transaccién,

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion en el
contrato,

Paso 5: reconocer e! ingreso cuando {o en fa medida que) la entidad satistaga ia
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en ja medida que)
se satisfaga una obligacién de efecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes
y servicios relacignados con una obligacién de ejecucion particular es transferido ai
ctiente. Se han afladido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaclones espacificas. Ademé#s, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

L3 Administracién de la Compaiiia preve que la aplicacion de 1a NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre jos importes reconocidos en jos estados
financieros y sus revelaciones, en relacion a los ingresos de (a3 Compafia. Sin
embargo, no es pasible proporcionar una estimacidén razonable de ese efecto hasta
gue un examen detaliado haya sido completado.
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MNIIF 16: Arrandamientos

{a NIIF 16 introduce un medelo integrat para la identificacidon de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamlentos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre 12 base de si
un active identificado es controlado por el ciiente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendadaor y es reempiazada por un modelo en el cual e derecho
de usc del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por ei
arrendador para todos [os arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aqueiios con un valor bajo de activo,

£l derecho de uso del activo es inicialmente medido 2l costo y subsecuentemente
medido al costo {(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacidn acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo def arrendataric es inicislmente medido al valor presente
de ios pages del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
ef pasivo del arrendataric es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, ia clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operatives gue de acuerdo con NIC
17 son presentados como fiujos de caja de actividades de operacidn también
tendrd impacto. De acuertio con el modele de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran dividigos en principal e interds 105 cuales serdn presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad dei arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo ¢
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de ia Compafiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 16 en e!
futuro puede tener un impacto sobre ios importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones, en relacion a los costos y gastos de ta Compadia,
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a 1z NIIF 7 Iniciativa de Revelacionas

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracidn de ta Compaiiia prevé que la aplicacidn de estas modificaciones
en el futurd no tendrd un impacto material sobre los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NLIF requiere
que ta Administracidn realice ciertas esttmaciones y establezca algunos supuestos
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inherentes a la actividad econdmica de |a entidad, con el proposito de determinar la
valuacién y presentacion de aigunas partidas gue forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juiclos subyacentos se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
tas provisiones para abligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calcuio actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier cambioc en los
supuestos impacta en el vator en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por |2 Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de rmortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por |a administracidn de la Compafia, La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimadoes que se espera van a ser requeridos para cumplir con 2
obligacidn de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia a
los rendimientos del mercado, at cierre de! aio, correspondiente a bonos
empresariales de aita calidad en la moneda en [a que se pagara los beneficios,

3.2 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado Ia estimacion de sus
impuestos diferidos consideranda que todas las diferencias entre el valor en libros
y |a base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.3 Estimacién de vidas iitiles de planta y equipos - La estimacion de las vidas
utiles se efectla de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.56.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

£l efectivo y equivalentes de efectivo coma se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de
la sigulente manera:

317312116 31019415
Ingresos por depositar 1 1
Bancos 540 392
Subtotal 541 393
Otros activos financieras (1) 2:500 —
Total 3.041 393

{1) Corresponden a certificados de depdsitos a plazo en Banco Pacifico con vencimientos
inferigres a tres meses y una tasa de interés promedic anual del 3%,
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3AN21e 3141215

Cuentas por cobrar comerciales:

Cliantes locales 3,659 3,468

Provisién para cuentas dudosas {167} —.(43)
Subtotal 4492 3,423
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 394 i8

Anticipo de regalias 73 144

Otros 30 28
Total 3,989 3,613

La Compadia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mas, debido a que la
experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no
son recuperables. La cartera con menos de 360 dias de vencimiento, con probabilidad
de pérdida, es analizada y se provisiona en funcién de Jo que este analisis determing.

91 - 180 dias 14 14
181 - 360 dias 133 108
Total a7 122

Aflo terminado
31412116 312218
Saldos al comienzo del afo 45 8
Provision de! afio 125 37
Castigos —1{3) —
Saldos al fin def afio i87 45

La concentracidn del riesgo de créditoc es limitada debido 3 gue la base de clientes es
amplia e independiente.
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6.

INVENTARIOS

3112038 31712415
Productos terminados 1,476 4,282
Materia prima 671 1,664
Empaques y material de empaque & 3
Productos en proceso 33 a0
Importaciones en trdnsito 580 195
Provision para obsolescencia (85) —{67)
Total 2,681 2.190

mbi n |
Ao terminadg

31/12/16 317127315
Saldos al comienza del aflo 67 g
Provision del afio 18 68
Castigos _ £9)
Saidos al fin del afio 85 &7

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocides en el estado de
rasuitados fuaron de US$4.8 miliones y US$1.5 millones respectivamente.

PLANTA Y EQUIPOS
31/12/36 3171212

Costo 3,481 3,296
Depreciacién acumulada {1.207) (1.274)
Totai 2,214 PRIy

Un detalle de planta y equipos fueron como sigue:

Magquinara y equipos 1,878 1,554
Mejoras a 1a propiedad ajena 215 251
Edificios 50 59
Muebles y enseres 66 65
Vehiculos 50 28
Equipo de computaciéon 15 __25
Tota! 2,274 4,022

Un resumen de planta y eqlipos fueron como sigue:
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compaiiias relacionadas (Nota 15.1)
Subtotal
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar (Nota 15.1)
Anticipo de clientes
Ctras cuantas por pagar

Total

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Crédito tributario por:
Impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

Pasivas por impuestas corrfentes:

Impuesto de renta por pagar

Retenciones &n ta fuente del impuesto
a la renta por pagar

Retenciones en {a fuente del Impuesto
al Valor Agregado - IVA por pagar

Total

ESPACIO EN BLANCO

31742116

355
880

1,785

1,352

-

2,625

533
21

b

{

31/32/15

368

460

N
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9.2 Conciliacidn tributeria contalble del impuesto s Ia renta - Una reconciliacion
entre [a utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue;

Restabiecido
A1242% 410213

Utilidad segtin estados financieros antes

de impuesto 2 la rents 1,521 823
Gastos no deducibles 262 673
Ingresos exentos : {13}
Utilidad grevable 1,283 1,483
impuesto a la renta causade (1) .- 446 72
Anticipo caiculado (2) kB9 184
Impuesto a ja renta cargado & resultados:

Impuesto a la renta corriente {446) 371
Impuesto a iz renta diferido s _{an
Total 496 _.354%
Tasa efectiva -33% . A%

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para e} impuesto a 1a renta
para los aftos 2016 y 2015, se calcula en un Z25% sobre las utilidades sujetas
a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el vator del anticipu caiculado, el cusl resulta de l2 suma matematics de!
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Si el anticipo caiculado &5 menor que el impuesto
a la renta causado, este ultimo debe ser deciarado y pagado.

Para el afio 2016, ia Compafiia determind como anticipo de impuesto 2 la renta
US$165 (US$184 para el aflo 2015) sin embargo, al impuesto a |a renta causado
es de US$446 (US$371 para el afio 2015). Consecuentemente, la Compafia
registrd en resuitados US$446 (US$371 en el afio 2015) equivalente al impuesto a
la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las auvtoridades

tributarias, y son susceptibles de revisién las deciaraciones de los aiios 2013 al
2016.
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$.3 Movimianto de la provigién pars Impuasto a la renta

Afo terminado

31/12/16 3322415
Saldos al comienro del aiio {368) (126)
Saido a favor sometido a devoludién 368 -
Provisién del afio 446 371
Pagos efectuados -{4406) {613)
Saldos ai fin del afic 80 {368)

~ Corresponde at pago de retenclones en ia fuente realizadas a
la Compafiia e impuesto a ia salida de divisas del periodo con dereche a crédito
tributario.

9.4 Saldos y movimiento del Impuesto diferido

2.5

Saidos al Reconocido Saidos al
comienze en los fin
del afio  resultades  del afio

Afo 2016

Activas por impuestos diferidos en relacion a:

Provision Obsolescencia de inventarios 17 (17)
Obiigaciones por beneficios definidos 36 {36)

Provisién por abligacién con tercerns - 3 -
Tota) 53 {30) d
Afio 2015

Actives por impuestos diferigos en relacion a:

Provisidn obsolescencia de inventarios - 17 17
Obligaciones por beneficios definidos 39 —_ 36
Total 36 AL 53
Aspectos tributarios:

Con l'echa 29 de diciembre del 2016 se prornuigo l& Ley Org&mca de Incentwos a
la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye enire otros
aspectos tributarios los siguientes:

Se estabiece una limitacidn a [a exencidén correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando gue si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades ¢ personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencién del impuesto a |la renta no serd aplicable.

. Se eliminan [as condiciones gue actualimente dispone la Ley de Aégimen
Tributario Interno para a eliminacién de los créditos incobrables y se establece
que las mismas se determinaran via Reglamento.
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10.

11.

. Via reglamento se establecer2n ios limites para fa deducibilidad de gastos de

regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,

efectuado entre partes relacionadas.

» Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesto a la salida de divisas - 150,

unicamente respecto de aguelios créditos para financiar segmentos definidos

por &) Comité de Politica Tributaria.

- Se establece como hecho generador del 1SD cuaiquier mecanismo de extincidn

de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a 1a renta que hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas focales y/o
del exterior, dentro de un mismo periodg fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
detgrmineg si tales operaciones hen sido efeciuadas a valores de plena competencia, Las
operaciones de la Compadia con partes retacionadas durante los aflos 2016 y 2015 no
superaron & importe acumulado mencionadao.
GBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Restabiecidos

31/12416 31/12/15 31/12/14
Participacion a trabajadores 270 186 282
Beneficios sociales 20 22 16
Jubilacidn patronal 950 1,067 647
Bonificacién por desahucio 199 200 161
Total 1.439 1,473 1,106
Clasificacion:;
Corriente 290 208 298
No corriente 1.148 1.267 808
Total 1,439 1473 1,106
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11.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en ias utilidades de (a empresa en un
15% aplicable a |as utilidades liquidas antes de impuesto a la renta. Los
movimientos de [a provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado
317312416 3112715

Saldos al comienzo del afic 186 282
Provision del afio 270 186
Pagos efectuados {i86) {282)
saidos al fin del afio 220 86

11.2 Jubllacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o0 mds hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubitacién que fes corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social - IESS.

Los movimientos en el valor presente de fa obligacion de jubilacién patronai fueron

comao sigue:
Afo terminado
Restablecidos
31/12/16 31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del ano 1,067 047 436
Costo por servicio 73 489 72
Costo por intereses 1 1 1
Efectos otros resultados integrales (75) - 256
Reversianes _(1316) {70) {118)
Saldos al fin del afio ...350 1.067 547

11.2 Bonificacién por desahuclo - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleader o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la bonificacién por desahucio fueron como

sigue.
Afio terminado
Restabiecidos
31/12/16 2112415 31/12(14

Saidos al comienzo del afio 200 161 110
Costo por servicio 12 42 18
Efectos de otros resuftados integrales 35
Pagos desahucio (9 -
Ganancias sobre reducciones LY —{(J) AL}
saldos al fin del afio 199 200 161
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Los cdlculos actuariaies del vaior presente de 1a obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados et 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos, los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fuercn calculadas utitizando el método de |a unidad de crédito proyectada. Bajo
este métado los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye (8 misma
cantidad de beneficio a cada afio de serviciv, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcuiar el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinerp a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabitidades de pago de estus beneficios.

Las presunciones principates usadas para propdsitos de fos cdlculos actuariales son

las siguientes:
Restablecidos
31/12/16 31/12/15 31/312/14
% % Y
Tasas de descuento 4.61 4.61 4.61
Tasas esperadas de! incremento saiarial 3.85 4,50 4.50

Los importes reconocidos en tos resultados respecto a2 dichos planes de beneficios
definidos son los sigulentes:

Restablecido
31/12/36 31412415
Coste por servicio 85 531
Costo por intereses 1 1
Efectos otros resultados integrales {(75)
Gananclas sobre reducciones por restructuracién (120} 23}
Total (199} 459

El analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de jos respectivos supuestos,

Si ia tasa de descuento varia en 0.5% (mayor ¢ menor), |a obligacion por
beneficios definidos, incrementard por US$957 mil (disminuird por US$943 mil).

Si los incrementos salariales esperados (aumentarian o disminuirian) en ua 0.5%,
la obligacién por beneficios definidos se incrementaria por US$957 mil (disminuiria
por US$943 mil).

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de rieggos Rnanclaras - En el curse normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia estad expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus fiujos y activos y, en consecuyencia, sus resuitados.
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La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Tesoreria Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgas que enfrenta la Compaitia,
una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacidn actuaimente en
uso por parte de {a Compaifiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo an las tasas de interds - £i riesgo 5 manejado por |a Compafia
manteniende una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y
& tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una
de jas partes incumpia con sus obligaciones contractuales resuitando en
una pérdida financiera para ta Compafiia. La Comgaiia ha adoptedo una
politica de Gnicamente invelucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de |a pérdida financiera acasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Gnicamente realiza transacciones con otras compaifiias que
cuentan con la misma o mejor calificacidn de riesgo.

12.1.3 Riesgo de liguidez - La Administracion tiene la responsabiiidad final por
ta gestién de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de
trabajo apropiado para ia gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar I0s requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestitn de liquidez de la Compaiiia. La
Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facitidades financieras con casa matriz y compaitias del grupo y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente ios flujos de efectivo
proyectados y reates y conciliando los perfiles de vencimiente de los
activos y pasivos financieros,

12.1.4 Riexgo de capital - La Administracién gestiona su capital para asegurar
que la Compafia estara en capacidad de continuar comg empresa en
marcha misntras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principates indicadores financieros de |a Compaiiia se detalian a
continuacion:

Capital de trabajo US$ 7,452 mil
fndice de liquidez 4.28 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.39 veces

La Administracién considera gue los indicadores financieros antes
indicados estdn dentro de fos pardmetros adecuados para una
organlzacion del tamafio y nivel de desarrolip de la Compaiiia y de la
tndustria,
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12.2 Categorias du instrumentos finsncieros

31/312/16 31/12/19
Activos financieros al costo amartizado!

Efectivo y bancos (Nota 4) 541 393
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 2,983 613

Total 4,530 4,006

Pasivos tinancieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 1,875 3,238
Préstamos - 500
Total 1,825 3.738

La Administracidn de la Compafiia considera que los importes en llbros de los
activos y pasives financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
finanderes se aproximan 3 su valor razonabie,

13. PATRIMONIOD

13.1 Capital socisi - E! capital social autorizado consiste de 22,975,675 acciones de
US$0.04 valor nominal unitario, 1as cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a jos dividendos.

13.2 Reserva lsgaf - La Ley de Compaiilas requiere que por io menos el 10% de la
utilidad anual se2 apropiadc como reserve legat hasta gue ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. E£sta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13.3 Utilidades retenidas - Los saidos de 1as siguientes cuentas surgen de la
aplicacidpn por primera vez de las NIIF y de tos saidos segun PCGA anteriores, los
cuaies segun Resolucidon emitida por ta Superintendencia de Compaiias el 14 de
octubre det 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

a3 -

NOSLL w-iile THRY

. " e SN | I S Lranlrgsia]y Ta ey =2 "y
ias NIIF - Incluye los valores resuitantes de los ajustes originados en i2 adopcion
por primera vez de las NIIF, El saldo deudor podrd ser absorbido por los
resultados acumulados y los del Gltimo egjercicic econdmico concluido, si los
hubiere,

Ressrvas seqiin PCGA anterioras - Los saldos acreedores de las reservas de

capital, segin PCGA anteriores, stlo podran ser capitatizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y |a2s del ditime ejercicio ecohdmico
concluido, si las hubieren; utifizado en absorber pérdidas; o devuelta en el caso de
liquidacibn ¢e la Compaifiia.
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14.

13.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accignistas personas naturales residentes en el Ecuadoer y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposicion, se

encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a fa renta.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

Restablecido

Al/12/16 3171215
Costo de ventas 13,499 14,138
Gastos de ventas 2,667 3,446
Gastos de administracién B58 1,093
Otros (ingresos), gastes neto 11 —13
Total 17,035 18,690

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/1
Costo de mercaderias vendidas 4,830
Consumaos da materia prima 6,079
Gastos por beneficios a empleados 2,136
Honorarios y servicios 1,694
Arrendamientos 447
Impuestos 434
Depreciacién 327
Gastos de mantenimiento 235
Regatias y derechos de autor 165
Material de manufactura 166
Provisiones, neta 143
Gastos de viaje 120
Seguros 99

Casing y restaurante
Otros gastos, neto

Totai

Rastablecido
31/12/15

1,541
9,177
2,899
2,400
327
339
218
301
185
255
105
173
108
92
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Anc terminado

Restablecida
21/12/16 31/12{15
Sueidos y salarios 1,536 1,866
Participacién a trabajadores 270 186
Aportes al IESS 167 203
Beneficios sociales 165 144
Beneficios definidos (35} 459
Otros beneficios a3 4]
Yota! 2,136 2,899

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Transacciones comercisles - Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiia realizé
las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas.

Venta de bienes Compra de bienes
Ao terminado

31/12/16 31/12/15 31/12/36 31/32/15

Carvaja! Puipa y Papel 5.A. Cofombia 2,735 4,348
Carvajal Educacién 5.A.S. - Colombia 36 401 1,427
Carvajal Servicios Integrales, SL 262 300
Carvajal S.A, Servicios GC2 Ecuador 132 119
Mepal Ecuador 5.A. 8 16 17
Grupe Editorial Norma del Ecuador S.A. 4
Assenda S.A. - Ecuadaor 45 45
Carvajai Educacion S.A. - Panama 8
Carvajai Educacion S.A. de C.V. - México s —_— .8
Total .36 o ¥ 3.611 6,256
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final dei periode sobre al que
se informa
Saldos adeudados a
partes relationadas
21/12/16 31412415
Carvajal Pulpa y Papel 5.A, 477 184
Grupo Editorial Norma Ecuador S A, 40
Carvajal Servicios Integrales 30 22
Carvajal Educacién $.A.5. - Colombia 12 114
Assenda S A - Ecuddor 4 5
Carvajal S.A. Servicios GC2 Y —=
Total 550 365
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Dividendos por pagar
31/12/16  31/12/31%

Bico Intemacionat S.A, - Panama z 233
Total - 233
15.2. Compensacién del personal clave de la gerencia — La compensacion

de los ejecutivos y otros miembros dave de la gerenda fue la siguiente:

31/12/16 31/12/15
Beneficios a corto plazo 309 299

La compensadon de los directores y ejecutivos dave es determinada
con base en el rendimiento de ios individuos y 1as tendencias del
mercado.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados
financieros (abrit 19 del 2017) no se produjeron eventos gue en opinion de la
Administradén pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adiuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finandieros por el afio terminado el 31 de dicembre det 2016 han
sido aprobados por la Gerencia de {a compafiia en abril 19 de 2017 y seran
presentados & la Junta de Accicnistas para su aprobaciéon. En opinidén de la
Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Accionistas sin modificaciones.

Atentamente,

100

Gabrietal Patfda-Minahualpa Jibaja
Contgdora - Reg. No.17-4655
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