BICO INTERNACIONAL
TINA EVPRESA CARVAJAL
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EOUCALION

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
BICO INTERNACIONAL S.A. POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO
' 2015

Sefiores accionistas:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Empresa y en las normas de la
Superintendencia de Compafiias, presentamos el informe relacionado con el entorno
empresarial en la cual se realizaron nuestras actividades, las gestiones desarrolladas
y sobre el resultado financiero de BICO INTERNACIONAL S.A. correspondiente al

ejercicio econdmico del ario 2015.
L ENTORNO EMPRESARIAL

En el afo 2015, los resultados alcanzados en la economia del pais logran un
crecimiento del 0.4% del PIB en cifras no oficiales aun; la inflacién fue del 3.38%
inferior a la del 2014; la balanza comercial fue negativa en USDS$ 2,092 millones de
dolares; la variacion del indice de precios al productor nacional fue de -0,68; la tasa

de desempleo termina en 5,63 % inferior al afio anterior.

EL 2015 fue un afio complejo econdmicamente, el Pais depende en gran medida de los
ingresos del petréleo, éste ha enfrentado una fuerte caida del precio, se prevee que

para el afo 2016 el Pais presente una contraccion econdmica.

Al ser el petroleo {a fuente principal de ingresos de divisas al Pais, y su falta de
ingreso, el Gobierno ha tenido la necesidad de tomar medidas urgentes, comao son el
establecer salvaguardias a varios articulos y productos, a través de lo cual buscan

equilibrar la balanza comercial

El Régimen Ecuatoriano durante el 2015 en su afan de continuar promoviendo la
economia de pais, afrontar la caida del petréleo; cerrd con la aprobacién de casi 17
normas, entre las cuales tenemos a la Ley de Remision de Intereses y Multas, que
permitid al Servicio de Rentas Internas (SR!) recaudar USD 764 millones. La otra fue

la Ley de Asociaciones Publico-Privadas y la Inversidon Extranjera para generar una
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inversidon de al menos USD 3 144 millones en infraestructura y vivienda, por otra
parte una de las normas que para el oficialismo esta catalogada como social pero que
tiene un impacto econémico es la Ley de Justicia Laboral y Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar que elimind el aporte fijo - de unos USD 1 000 millones al afo-

que realizaba el Estado para el pago de pensiones del IESS.

De acuerdo la Ley para el ano 2015 la tasa de imposicion tributaria sobre la renta es
del 25% para sociedades con participacion accionaria residente en paraisos fiscales o

régimen de menor imposicién.
. DEL DIRECTORIO Y LA ADMINISTRACION

La administracién durante el ano 2015, dio cumplimiento a las resoluciones emanadas

en la Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2015.

En cada una de las reuniones realizadas, los accionistas conocieron sobre los
resultados financieros de la empresa y las correspondientes proyecciones, dando sus
recomendaciones y sugerencias a los administradores para lograr cada vez un mejor

desempefio laboral, administrativo-financiero y de gestion en general.

La Administracién manifiesta que durante el ano 2015 ha observado el cumplimiento
de las norma sobre propiedad intelectual, derechos de autor, ley de comunicacion y

ley de regulacidon control del poder de mercado.

Para el siguiente ejercicio econdmico, la Administracién recomienda que se

mantengan las politicas de manejo de capital de trabajo y de personal.

A continuacion se detallan las labores mas importantes realizadas por los

administradores durante el presente ejercicio econdémico:

Mantuvo el control y seguimiento a las actividades propias del negocio, relacionadas
con la comercializacién, produccién y administracion, con especial interés en el
desarrollo e implementacion de nuevos productos y desarrollo del personal.
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Se mantiene los programas de seguridad informatica en software y procedimientos,
involucrando contractualmente al personal de la empresa.

Continuamos cumpliendo con la Ley reformatoria del Cédigo de Trabajo en lo que se

refiere a la contratacién de personal con capacidades especiales.
HH DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La Compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a
partir del 1 de enero del 2011.

Los estados financieros presentados en este informe son comparables con relacion a
los del afo 2014.

ingresos

Las ventas del afioc 2015 ascienden a US 19,5 millones, 13,7% inferior a las del afio
2014,

Costo de mercancia vendida

El costo de ventas represent6 el 72,3%, de los ingresos de la compafiiia
Gastos operacionales

Este rubro representa el 22% de los ingresos y asciende a US$ 4,3 millones
Utilidad Operacional

Resultado de lo anterior, la utilidad operacional representa el 5,7% de los ingresos

totales
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Gastos Financieros

Corresponde al 0,3% de los ingresos principalmente por intereses pagados para la

financiacién de capital de operacién.
Utilidad del ejercicio

La utilidad del ejercicio 2015 después de impuestos, representa el 3,57% de los

ingresos.
Iv. BALANCE GENERAL

El total del activo corriente asciende a la suma de U55$10,7 millones y representa el
83,7% de la estructura total de Activos, genera un capital de trabajo de U5$6,7

millones. Siendo las partidas mas representativas:
1. La cartera con clientes por U5$3,4 millones, que representa el 27,1 % de los
activos totales.
2. Los inventarios alcanzan la suma de USD$6,1 millones, corresponden al 48,4%
de los activos.

Activos fijos

Los activos fijos netos al cierre del ejercicic 2015, alcanzan la suma de US$2

millones, que representa el 15,8% de los activos totales,
Total de Activos

Al 31 de diciembre de 2015, el total de los activos de la compafiia ascienden a la

suma de US$12,7 millones, inferior al afo 2014.
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Pasivos

Al cierre del ejercicio econémico 2015, el total de pasivos de la empresa es de

US$4,7 millones, que representa el 36,9% de la inversion total.

El indice de endeudamientc patrimonial es de 0,58 veces en el 2015, soportado
principalmente en las obligaciones con proveedores nacionales y del exterior,
cuentas por pagar, reservas de leyes patronales e impuesto a la renta anual.

Patrimonio

El total del patrimonio de los accionistas, aplicadas las NIIF al 31 de diciembre de
2015 alcanza la suma de USD$8,07 millones; y representa el 63,1% del financiamiento

requerido para la operacion total de la compafiia.

Los resultados alcanzados por la administracion de la compafiia quedan expuestos a
consideracion de los sefiores accionistas, agradeciendo la confianza depositada a la
administracién y a cada uno de sus funcionarios, con la seguridad de que se
realizaron los mejores esfuerzos de gestion aprovechando las oportunidades que el

entorno nos brindd.

Atentamente

NIO ISAZA R,
Gerente General
Quito, 25 de marzo de 2016
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BICO INTERNACIONAL 5. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{En Délares de E.U.A.)
ACTIVOS 2015 % 2014 % FLUJO FONDOS

ACTIVO CIRCULANTE

CAJA - BANCOS 393,642 3.1% 1,651,281 12.8%

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 3,467,872  27.1% 3,300,942 25.6% (166,930)
CUENTAS POR COBRAR - OTROS 190,340  1.5% 181,640  1.4% (8,701)
CUENTAS POR COBRAR - FILIALES 0 0.0% 1,365,966  10.6% 1,365,966
SUB-TOTAL 4,051,854 31.7% 6,499,828 50.5% 1,190,335
PROVISION INCORRABLES ~45,124 0% -8,000 0% 37,124
TOTAL 4,006,730 31.3% 6,491,828 50.4% 1,227,459
INVENTARIOS
PRODUCTOS TERMINADOS 4,283,949  33.5% 2,142,518  16.6% (2,141,431)
PRODUCTOS EN PROCESO 89,537  0.7% 9,493  0.1% (80,044)
MATERIA PRIMA 1,663,735  13.0% 1,312,172 10.2% {351,563)
MATERIALES Y SUMINISTROS 30,970  0.2% 2,772 0.0% (28,198)
[MPORTACIONES EN TRANSITO 193,036  1.5% 1,108,382  8.6% 915,345
SUB-TOTAL 6,261,228 49.0% 4,575,337 35.5%  (1,685,891)
PROVISION INVENTARIO ORSOLETO 67,423 -0.5% 8,000 -0.1% 59,423
TOTAL 6,193,805 48.4% 4,567,337 35.5%  (1,626,46B)
IMPUESTOS CORRIENTES 459,773 3.6% 205,369  1.6% (254,403)
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 36,623  0.3% 35,679  0.3% (945)
ACTIVOS INTANGIBLES 3,527 0.0% 6,346  0.0% 2,819
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 10,700,458 83.7% 11,306,559 87.8% (651,538)
ACTIVOS FIJOS
EDIFICIOS 187,653  1.5% 187,653  1.5% 0
INSTALACIONES 391,518 3.1% 372,196  2.9% {19,322)
MAQUINARIA Y EQUIPD 2,234,868  17.5% 1,375,562  10.7% {859,306)
MUEBLES Y EQUIPO DE COMPUTACION 346,114  2.7% 293,868  2.3% {52,246)
VEHICULOS 134,260  1.0% 138,471 1.1% 4,211
SUB-TOTAL 3,294,414 15.8% 2,367,750 18.4% (926,663)
DEPRECIACION ACUMULADA 1,272,478 -10.0% 1,058,837  -B.2% 713,642
TDTAL ACTIVO FIJO 2,021,936 15.8% 1,308,914 10.2% (713,022)
IMPUESTOS DiFERIDOS 52,757  0.4% 35,870  0.3% (16,887)
DTROS ACTIVOS 13,543 0.1% 227,722 1.8% 214,179
TOTAL ACTIVOS 12,788,693 100.0% 12,879,064 100.0%  (1,167,267)
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PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES BANCARIAS
PROVEEDORES DEL EXTERIOR
CUENTAS POR PAGAR

PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR FILIALES

PRESTAMOS FILIALES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
OBLIGACIONES PATRONALES
PASIVQO DIFERIDO

TOTAL PASIVO CORRIENTE

RESERVA LEYES LABORALES

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
CAPITAL PAGADO
RESERVA LEGAL
RESERVA DE CAPITAL
GANANCIAS NO DISTRIBUIDAS

AJUSTES POR PRIMERA ADOPCION NIFF

UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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BICO INTERNACIONAL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{En Dolares de E.U.A.)
2015 % 2014 % FLUJO FONDOS
2,259,663 2,312,784
503,707 3.9% 0 0.0% 503,707
1,352,001  10.6% 1,797,518  14.0% {445,517)
907,662 7.1% 515,266 4.0% 392,396
185,636 1.5% 281,717 2.2% (96,081)
2 0.0% 0 0.0% (2)
22,340 0.2% 16,740 0.1% 5,601
857,524 6.7% 2,255,267 17.5% (1,397,743)
0 0.0% 0 0.0% 4]
112,737 0.9% 102,191 0.8% 10,546
25,738 0.2% 16,626 0.1% 9,112
Q 0.0% 0 0.0% o]
3,967,343 31.0% 4,985,324 1B.7% (1,017,980)
748,169 5.9% 518,594 4.0% 229,576
4,715,513 36.9% 5,503,917 42.7% {(788,405)
919,027 7.2% 919,027 7.1% o]
497,449 3.9% 460,572 3.6% 36,877
908,611 7.1% 908,611 7.1% 0
5,086,701  39.8% 3,843,552 29.8% 1,243,149
-36,641  -0.3% -36,641 -0.3% 0
698,033 5.5% 1,280,026 9.9% {581,994)
8,073,180 63.1% 7,375,147.16 57.3% 698,033
12,788,693 100.0% 12,879,064 100.0% (90,372)
- {1,257,639)

GENIO ISAZA RESTREPQ
GERENTE GENERAL

Reg. Nal.

'

PAEZ SUAREZ
CONTADOR
17-02285
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