C Carvajal <

BICO INTERNACIONAL EDUCACION

UNA EMPRESA CARVAJAL

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
BICO INTERNACIONAL S.A. POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO
2014

Sefiores accionistas:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Empresa y en las normas de la
Superintendencia de Compahias, presentamos el informe relacionado con el entorno
empresarial en la cual se realizaron nuestras actividades, las gestiones desarrolladas
y sobre el resultado financiero de BICO INTERNACIONAL S.A. correspondiente al

ejercicio econémico del afio 2014.
I ENTORNO EMPRESARIAL

En el afo 2014, los resultados alcanzados en la economia del pais logran un
crecimiento del 3.4% det PIB en cifras no oficiales aln; la inflacion fue det 3.67 %
superior a la del 2013; la balanza comercial fue negativa en 727 mitlones de dolares;
la variacion del indice de precios al productor nacional fue de 3.17, mientras que
para el afo 2013 fue de 2.76; la tasa de desempleo termina en 4.54 % inferior al aho

anterior.

Et Gobierno durante el ano 2014 generd mayor impulso a la sustituciéon de
importaciones, con la aplicacion de la Resolucion 116 del Comité de Comercio
Exterior, emitida en noviembre det 2013 e incremento de durante el afo 2014;
generando asi también un efecto positivo en el cambio de la Matriz Productiva quien
tiene como desafio crear nuevas industrias y promover nuevos sectores a la

productividad, competitividad, sostenibilidad, sustentabilidad.

En Diciembre 2014, el Gobierno promulga reformas tributarias a través de la Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal aplicables a
partir del 1 de enero de 2015, a través de la mencionada Ley se introducen reformas
al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, Codigo Tributario, Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, Ley de Régimen Tributario

Interno, Ley para la Reforma de las Finanzas Pablicas, Ley de Abono Tributario, Ley
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de Mineria, Ley del Anciano, Ley Organica de Discapacidades, Ley Reformatoria a la
Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre, Ley de Turismo.
Entre los principales cambios que pudieran incidir en la operacion de ta compafiia

estan:

v La utilidad proveniente de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital, percibidos por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador, constituye un ingreso gravado en
el Ecuador; por to tanto esta sujeta a impuesto a la renta; impuesto que sera
liquidado por la sociedad domiciliada o el establecimiento permanente en

Ecuador cuyas acciones fueron enajenadas directa o indirectamente.

v Los gastos de promocién y publicidad (incluidas remuneraciones,
bonificaciones y beneficios sociales pagados al area de promocion, publicidad
y marketing) seran deducibles hasta el 4% de los ingresos gravados.

v Los pagos por regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares a las empresas relacionadas locales y del exterior; seran deducibtes
hasta el 20% de la base imponible de impuesto a la renta mas los gastos en

mencion

v Los pagos de regalias que formen parte de una factura de importacion de

bienes, estaran sujetas a retencion en la fuente de Impuesto a ta Renta.

¥ La tarifa de impuesto a la renta para sociedades ecuatorianas, que tengan
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, en cualquier nivel hasta llegar a la persona natural, igual o

superior at 50% del capital social; sera del 25%.

v Los préstamos de dinero otorgados a sus socios, accionistas, participes,

beneficiarios, o a algunas de sus partes relacionadas, se considerara pago
anticipado de dividendo, y por lo tanto ta sociedad que preste el dinero

debera tiquidar at fisco el 22% sobre el monto prestado, y a su vez dicho valor
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se considerara crédito tributario de impuesto a la renta, y en el caso de
entregar el préstamo a una sociedad domiciliada en paraiso fiscal o régimen

de menor imposicién, se aplicara una retencion del 13%.
v Retencién de IVA de un contribuyente especial a otro contribuyente especial.

El Régimen Ecuatoriano en su afan de continuar promoviendo la economia de pais,
afrontar la caida del petréleo; se apoyara en la aplicacion de Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, para incrementar su flujo

de ingresos y no generar efectos negativos en la economia para el ane 2015.

De acuerdo la Ley para el ano 2014 la tasa de imposicion tributaria sobre la renta es
del 22%.

. DEL DIRECTORIO Y LA ADMINISTRACION

La administracion durante el ano 2014, dio cumplimiento a las resoluciones emanadas

en la Junta General de Accionistas det 31 de marzo del 2014,

En cada una de las reuniones realizadas, los accionistas conocieron sobre los
resultados financieros de la empresa y las correspondientes proyecciones, dando sus
recomendaciones y sugerencias a los administradores para lograr cada vez un mejor
desempeifio laboral, administrativo-financiero y de gestién en general.

La Administracion manifiesta que durante el afc 2014 ha observado el cumplimiento
de las norma sobre propiedad intelectual, derechos de autor, ley de comunicacion y

ley de regulacion control del poder de mercado.

Para el siguiente ejercicio econdmico, la Administracion recomienda que se

mantengan las politicas de manejo de capital de trabajo y de personal.

A continuacion se detatlan las labores mas importantes realizadas por los

administradores durante el presente ejercicio econémico:
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Mantuvo el control y seguimiento a las actividades propias del negocio, relacionadas
con la comercializacién, produccion y administracion, con especial interés en el

desarrollo e implementacion de nuevos productos y desarrollo del personal.
De acuerdo a regulacion del IESS y Ministerio de Relaciones Laborales se ha trabajado
en los reglamentos y procesos para {a implementacion del SART con miras a

desarrollar un plan de Seguridad y Salud Ocupacional eficiente que garantice el

bienestar del personal.

Se mantiene los programas de seguridad informatica en software y procedimientos,

involucrando contractualmente al personal de la empresa.

Continuamos cumpliendo con la Ley reformatoria del Codigo de Trabajo en lo que se

refiere a la contratacion de personal con capacidades especiales.
lil. DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La Compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a

partir del 1 de enero del 2011.

Los estados financieros presentados en este informe son comparables con relacién a

los del afo 2013,
Ingresos

Las ventas del afc 2014 ascienden a US 22,6 millones, 5,5% superiores a las del aino
2013,

Costo de mercancia vendida

El costo de ventas representod el 74,3%.
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Gastos operacionales
Este rubro representa el 18,6% de los ingresos y asciende a US$ 4,2 millones

Utilidad Operacional

Resultado de lo anterior, la utilidad operacional representa el 7,1% de los ingresos

totales
Gastos Financieros

Corresponde al 0,4% de los ingresos principalmente por intereses pagados para la

financiacion de capital de operacion.
Utilidad del ejercicio

La utilidad del ejercicio 2014 después de impuestos, representa el 5,64% de los

ingresos.
v. BALANCE GENERAL

El total del activo corriente asciende a la suma de US$11,3 millones y representa el
87,7% de la estructura total de Activos, genera un capital de trabajo de US$6,3
millones. Siendo las partidas mas representativas:

1. La cartera con clientes por US5$3,3 millones, que representa el 25,6 % de los
activos totales.
2. Los inventarios alcanzan la suma de USD$4,5 millones, corresponden al 35,5%

de los activos.
Activos fijos

Los activos fijos netos al cierre del ejercicio 2014, alcanzan la suma de US$1,3

millones, que representa el 10,2% de los activos totales.
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Total de Activos

Al 31 de diciembre de 2014, el total de los activos de la compahia ascienden a la

suma de US512,8 millones, inferior al afio 2013

Pasivos

Al cierre del ejercicio economico 2014, el total de pasivos de la empresa es de

US$5,5 millones, que representa el 42,7% de la inversion total.

El indice de endeudamiento patrimonial es de 0,74 veces en el 2014, soportado
principalmente en las obligaciones con proveedores nacionales y del exterior,

cuentas por pagar, reservas de leyes patronales e impuesto a la renta anual.

Patrimonio

El total del patrimonio de los accionistas aplicadas las NIIF al 31 de diciembre de
2014 alcanza la suma de USD57,3 millones; y representa el 57,3% del financiamiento

requerido para la operacion total de la compaiia.

Los resultados alcanzados por la administracion de la compafiia quedan expuestos a
consideracion de los sefiores accionistas, agradeciendo la confianza depositada a la
administracion y a cada uno de sus funcionarios, con la seguridad de que se
reatizaron los mejores esfuerzos de gestion aprovechando las oportunidades que el

entorno nos brindo.

Atentamente
4(,4

ﬂ/[ LA
EUG I0 ISAZA R.

Gerente General
Quito, 25 de marzo de 2015
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BiCO INTERNACIONAL S.A,
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{En Dolares de E.U.A.)
2,014 % 2,013 % INC. § INC. %

VENTAS NETAS 22,685,730 100.0% 21,508,677 100.0% 1,177,053 5.5%
COSTO DE MERCANCIA VENDIDA 16,863,579 74.3% 15,382,521  71.5% 1,481,058 9.6%
UTILIDAD BRUTA 5,822,151 25.7% 6,126,156 18.5% (304,005) -5.0%
GASTOS OPERACIONALES

DE VENTAS 3,437,178 15.2% 3,246,921 15.1% 190,256 5.9%
DE ADMINISTRACION 780,857  3.4% 689,415  3.2% 91,442  13.3%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 4,218,035 18.6% 3,936,136 18.3% 281,698  7.2%
UTILIDAD OPERACIONAL 1,604,116 7.1% 2,189,820 10.2% (585,704) -26.7%
GASTOS FINANCIEROS NETOS 85101  0.4% 93,272 0.4% (8,171) -8.8%
OTROS INGRESOS 103,537  0.5% 60,541  0.3% 42,996  71.0%
OTROS EGRESOS 26,155  0.1% 41,519 0.2% (15,384) -37.0%
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 1,596,197 7 7.0% 2,115,550  9.8% - 519,153 -24.5%
MENOQS:

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 300,558  1.3%7 47990 2.2% (179,355) -37.4%
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 15,816  0.1%" 13,291 0.1% 29,107 -219.0%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,280,026 ' 5.64% 1,648,930 7.67% - 368,904 -22.4%

1,295,842.38
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LOYDE PAEZ SUAREZ
CONTADDR
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BICO INTERNACIONAL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(En Dolares de E.U.A.)
ACTIVOS 2014 % 2013 %  FLUJO FONDOS
ACTIVO CIRCULANTE
CAJA - BANCOS 1,651,281 12.8% 719,907  5.4%
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 3,300,942 25.6% 1,984,317  14.9% {1,316,624)
CUENTAS POR COBRAR - OTROS 181,640  1.4% 158,045  1.2% (23,59%)
CUENTAS POR COBRAR - FILIALES 1,365,966 10.6% 2,904,944 21.8% 1,538,978
SUB-TOTALY 6,499,828 50.5%" 5,767,213 43.3%’ 198,759
PROVISION INCOBRABLES -8,000 0% {2,000.00) 0% 6,000
TOTAL 6,491,828° 50.4% 5,765,213" 43.2% 204,759
INVENTARIOS
PRODUCTOS TERMINADOS 2,142,518  16.6% 3,276,381 24.6% 1,133,863
PROOUCTOS EN PROCESO 9,493 0.1% 34,516 0.3% 25,023
MATERIA PRIMA 1,312,172 10.2% 608,929  4.6% (703,243)
MATERIALES Y SUMINISTROS 2,772 0.0% 3,737 0.0% 965
IMPORTACIONES EN TRANSITO 1,108,382  8.6% 1,945,302 14.6% 836,920
SUB-TOTALY 4,575,337 35.5% 5,868,865 44.0% 1,293,528
PROVISION INVENT ARIO OBSOLETO -8,000 -0.1% 0 0.0% 8,000
TOTAL 4,567,337" 35.5% 5,868,865 44.0% 1,301,528
IMPUESTOS CORRIENTES 205,369 1.6% 340,486 2.6% 135,116
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 35,679 0.3% 15,273 0.1% (20,405)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 11,300,2137 87.7% 11,989,838  89.9% 1,620,998
0 (689,624)
ACTIVOS FIIOS
EDIFICIOS 187,653  1.5% 257,370  1.9% 69,717
INSTALACIONES 372,196  2.9% 0 0.0% (372,196)
MAQUINARIA Y EQUIPO 1,375,562 10.7% 1,325,126 9.9% (50,436)
MUEBLES Y EQUIPO DE COMPUTACION 293,868  2.3% 285,313 2.1% {8,555)
VEHICULOS 138,471 1.1% 168,839  1.3% 30,368
SUB-FOTAL™ ~ 2,367,750 18.4%° 2,036,649 15.3%" (331,102)
DEPRECIACION ACUMULADA 1,058,837 -8.2% 973,438 -7.3% 85,399
TOTAL ACTIVO FIJO 1,308,914° 10.2% 1,063,211° 8.0% (245,703)
ACTIVOS INTANGIBLES 6,346 0.0% 0 0.0% (6,346)
IMPUESTOS DIFERIDOS 35,870 0.3% 51,686 0.4% 15,816
OTROS ACTIVOS 227,722 1.8% 228,261  1.7% 539
TOTAL ACTIVOS 12,879,064.49100.0% 13,332,996 100.0% 1,385,305
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PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES BANCARIAS
PROVEEDORES DEL EXTERIOR
CUENTAS POR PAGAR
PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR FILIALES
PRESTAMOS FILIALES
DIVIDENDOS POR PAGAR
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
OBLIGACIONES PATRONALES
PASIVO DIFERIDO

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OTROS PASIVOS
RESERVA LEYES LABORALES
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
CAPITAL PAGADO
RESERVA LEGAL

RESERVA DE CAPITAL
GANANCIAS NO DISTRIBUDAS
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AJUSTES POR PRIMERA ADOPCION NIFF

UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIYO Y PATRIMONIO

EOUCACION
BICO INTERNACIONAL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{En Délares de E.ULA.)
2014 % 2013 %  FLUJO FONDOS
0 0.0% 0 0.0% 0
1,797,518  14.0% 2,642,749  19.8% (845,231)
515,266  4.0% 452,884  3.4% 62,382
281,747 2.2% 373,332 2.8% (91,615)
0 0.0% o 0.0% 0
16,740  0.1% 18,069 0.1% (1,329)
2,255,267 17.5% 1,435,911 10.8% 819,355
0 0.0% 1,014,000  7.6% {1,014,000)
0 0.0% 0 0.0% 0
102,191 0.8% 249118 1.9% {146,928)
16,626 0.1% 15,109  0.1% 1,517
0 0.0% 0 00% o
4,985,324 38.7% 6,201,172 46.5% (1,215,848
0 0.0% 0 0.0% o
518,594 4.0% 534,703 4.0% {16,109)
5,503,917 42.7% 6,735,875 50.5% (1,231,958)
919,027  T.1% 919,027  6.9% 0
460,577  3.6% 460,572  3.5% 0
908,611  7.1% 908,611  6.8% 0
3,843,552 29.8% 2,696,622 20.2% 1,146,930
-36,641 -0.3% 36,601 -0.3% 0
1,280,026.34"  9.9% 1,648,930  12.4% (368,904)
7,375,147 57.3% 6,597,121° 49.5% 778,026
12,879,064 7100.0% 13,332,996 100.0% (453,931)

FLUJO DE FONDOS

l

AL (%4(4/‘4

EUGENIO ISAZA RESTREPO
GERENTE GENERAL

by

LOYDE PAEZ SUAREZ

CONTADOR

Reg. Nal. 17-02285

931,374




