BICO INTERNACIONAL S A,

ESTADDS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Contenido Pagina
Informe da los Awditores Independientes 1
Estado de sifuacion financiera 5
Estado de resultado integral L]
Estado de cambilos en el patrimonig Fi
Estado de flujos de efectivo 8
Motas a los estados financieros 10
Abreviaturas.

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionates de Informacidn Financiera
lASH Consejo de Normas Internacionales de Contabdidad

IESBA Consejo da Normas Internacionales de Etica para Contadores

150 Impuesta a |a Salida de Divisas

1WA Impuesto al Yalor Agregado

HIA Mormas [nternacionales de Auditoria

NIC Marmas Intermacionales de Contabilidad

HIIF Mormas Intemacionales de [nformacidn Financiers

SRl Servicio de Rentas Intermas

uss

.S, dalares




A los Sefiores Accionistas de
Bico Internaconal 5.4 ;

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieras que se adjuntan de Bico Internacional 5.4, que
comprendeén ¢ estado de situacién financiera al 31 de dicembre del 2016 v o
corespondienies estados de resuftado integral, de cambios en el patrimonio ¥ de Nujos de
efectivo por €l afo terminado én esa fecha, asi como las notas a los estados fnanciéros gue
incluyen un resumen de las polfiticas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en la secclon “Fundamentos
de In opinidn calificade”, los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en
iodos los aspectos materiales, la posicion financlera de Bico Internacional 5.4, a1 31 dé
diclembre del 2016, el resultado de sus operaciones v sus fujos de efective por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Narmas [nternacionales da Infarmacian
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE).

Fundamantos de la opinién calificada

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financiaros de la Compadia induyen un ingrésio por
ajuste de vidas utiles remanentes de ciertos activos totalmente depreciados por USE316 mil,
La NIC B - Politicas contables, cambios en las estimaciones cantables y errores dispona que
los errores correspondientes a periodos anteriores se corregiran mediante re expragion
retroactiva salvo gque sea impracticable determinar los efectos en cada periodo especifico o of
afecto acumulada del errar, A fa fecha antes mencionada, los efectos de este asunto fueron
subvaluar utilidades retenldas v sobrevaluar la utilidad del 2fio en LS$316 mil,



MNuastra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Irtermacionales de Auditoria (MIAY,
Nussstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en eule
informa en la seccitn “Responsabilidzdes del auditor en relacidn con 13 auditoria de los
estados firancierns”. Somos independicntes de Bico Internacional S A, de acuerdo con &
Cidigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consgjo de Normac [nlernacionalss
de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafias, Valoras y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de élica de conformidad con diche Codigo.
Consideramaos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente v aproplada
para proporcionar una base para nuestra opinign calificada de auditonia.

Informacién presentada en adicion a los estados financierog

La Administracitn &8 responsable por la praparacion de informacion adicional, 1a cual
comprende el [nforme anual de los Agministradores & la Junta de Accionistas, pero na incluye
#l juego completo de estades financieros ¥ nuestro informe de auditorfa. Se espera gue dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestrs opinidn sobre los estados financieros de la Compafifa, no Incluye dicha infarmacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusiin sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financleros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible ¥, al hacerlo, considerar sl asta Infermacian
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecera estar materialmente
incorrecin.

Una vaz que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accioniatas, 8l
conclulmos que existe un error material en esta informacién, tanemos la obligacidn dae
roportar dicho asunto & los Actionistas de la Comparnia.

Rasponsabllidad de la Administracion de la Compafia por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacidn v presentaddn razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de [nformacion Financiera - NIIF
emitidas por &l Consajo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control
intermo determinado por la Administracion como necesario para permitie la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negacio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocla en marcha, a4 menos que la Administracian tenga la intencidn de liquidar a Compania
© COUar SuUS operaciones, o bien, no enga obra altemativa reasilsts gue hacerlo.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si lcs estados
financleros en su conjuntos estdn libres de errores materinles, debido a fravde o error, v
emitic un informe de auditoria que incluya nuestra opinitn. Seguridad razonable 65 un altg
gradg de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria {NIA), detectard siempre un error matarial cuando este
exista, Errores pueden surgir debide a fraude o error v son considerados matenales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones aconémicas que los usuarias toman basdndose en los estades financieres, Como
parte de una auditona efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicarmnos nuestro juicio profesional v mantenamos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Tambidn:

« ldentificamos v evaluamas los resgos de error material en los estados financeros, debldo
a fraude o error, diseffamos v ejecutamos procedimientos de auditora para respender a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditonia suficiente y adecuada pam
proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar un error material
debida a fraude o5 mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omislones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracicn del contrel Interno.

«  Obtenemos conocimignto dal control interno relevanta para ia auditoria con al fin de
diseriar procedimientos de auditoria gue sean aproplados en las circunstancias, pero no
con el proposite de expresar una opinidn sabre la efectividad del cantrpl interna de la
Compafiia.

- Evaliamaos si lag politicas contables aplicadas son apropiadas v &f [as estimaciones
contables y la correspondiente Informacion revelada par la Administracion es razonable.

» Concluimos sobre o adecuado de la ulilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de aeditoria obtenida,
evaluamos sl existe o no una incértidumbre materlal relacionada con evenios o
condiciones que pueden genarar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafia
para centinuar como negocic en marcha. 5i conciuimos que existe una incertidumbre
miaterial, se requiere que llamemos [a atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas ravelaciones en los estados financieros o, si dichas revelacionss no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se hasan en la
evidencla de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de audiboria, Sin
embarga, eventas o condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compania deje de ser
una empress en funclonamiento.

= BEvaluamos la presentacidon general, |a estructura v el contenido de los estados financeros,
inckuyendo las revelaciones, v 5 los estados financieros representan las transacciones
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion raronable.

» DObtenemas evidencia suficiente v adecuada de auditoria relacionada con la Informacian
financiera de las entidades que conforman la Compafia para expresar una opinién sobra
los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervisicn y realizacion de
la auditoria de |a Compahia, asl como Unlcos responsables de nuestra oplndén de
auditoria,



Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respects a, entre otros
asurtos, el alcance y el momento de realizacion de la suditoria planificada y los hallazgos

elgnificativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno gue Idantificamas
en ol transcurso de la auditona,
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Quita, Abril 18, 2017 e Jorge Brita
Registro No, D19 Socin
Licencia Mo, 21540




ESTADO DE SITUACION PINAMCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

Total actives corrisntes

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Manta y equipos

Activos por impuestos diferidos
Dtrom activos

Tokal nctivos no corrantss

TOTAL

HNotas

-

Ver notas a los estados financieros

Restablecidos

{en milas do U5, délares)
41 393 1,651
1,989 3,613 4111
- - 730
2.500 - -
4,681 6,195 4 567
. 450 205
— —l I ;
2.123 l0.702 11,306
2474 L028 1.309
| 53 16
) 1 | —ai
419 2088 L5713
12,0432 12.290 11872

)
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Restablecidos

PASIVOS ¥ PATRIMONID Hotas 2112703
{en milas da U.5. dolares)

PASIVDS CORRIENTES:
Prestarmos - 500
Cuentas por pagar comerciales y

obras cuenlkas por pagar B 1,875 3,238 4,670
Pasivos por impuestos cormentes - | 73 22 17
Obfigaciones por baneficios a empleados 11 PR . 1 — a8 230
Total pasivos corrientes R 508 4,985
PASIVOS NO CORRIENTES!
Dbligaciones por beneficios a empleados ¥

total pasivos no cosrientes 11 _1.149 I s B8
Total paslvos _aant D235 _85.793
PATRIMONIO; 13
Capital soclal B19 919 919
Raszerva lagal 497 497 461
Utilidades retenidas 432 _£.139 -
Total patrimonio _B.655 #3555 _7.086
TOTAL 12042 12,230 LI,873

- -

Caontadora - Reg, Mo, 174655



BILO INTERNACIONAL 5.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afo terminada

Restablecido

Notaa L1216 S1/132/45

(en miles de U.5. délares )

INGRESDS 10,338 19,567
COSTO DE VENTAS 14 [13.4599) {14.138)

UTILIDAD BRUTA 4,839 5429
Gastos de ventas 1d (2.667] [3,4%6)
Gastos de administracidn 14 [a58] (1,093}
Costos finanderncs {58) (54

Recuperacion vidas dliles 3116 -
Dtros ingresos (gastos ), neto — (13} — (%

UTILIDAD ANTES DE TMPLIFSTD A LA RENTA 1.521 B3

Gasto por iImpoesto a Iy renta; L]

Corriente (4456) (371)
Diferida — LS50} N %
Taotal —tA9E) — i35}
UTILIDAD DEL ANO 1025 ABY

DOTRD RESULTADD INTEGRAL
Partidas que no e reclasiican posteriormente a

resuitados:

Kuevas mediciones de ohligaciones por

tenaficos definidos I - -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARG ka0 —1E2
Ver notas a los estados finencieras
- /.’ .
éft’fiﬂf A ol VJL / |
apa Jibana - -

Fugenio Isaza R.
G e Gapfieral

a - Heg. No. 17-4655



BICO INTERNACIONAL 5.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Saldos al 31 de diciembre
ded 2014, praviamentsa
repartados

Modificaciones de la NIC 19

Saldoz al 31 de diclembre
del 2014, restablecidos

Unilidadt del aro, restablecida
Apropiacicn de reserva

Saldas ol 31 de didiembre
del 2015, restablecidos

Ltilidad del ana
Do resultado Integral del ano

Saldos @ 31 de didembre
tel 2016

Capital Reserva
social leaal
g15 4481
a19 461
— - 1
919 4497
213 487

Ver notas a los estados finanderos

- Utilldades retenidas ...

Regerva
e Adapeian
Distribuibles  capital RIIF Total
{en miles de U.5. dblares)
5,124 g09 (A7) F.376
_[290) s s L2997}
4,834 909 {37y 7.086
469 469
—(3%)
5.267 209 37} 7.555
1,05 1.025
-] 75
.367 209 (3%} B.L55

4 7 f{fz ﬁm«v//

-Ir Eugenio [saza R,
Gerents Genaral

Contadora - Reg. No., L7-4655



ESTADO DE FLUMOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OFERACION:
Utilidad del ano

Ajfsies para conciiar b ubiidad neta con fos Mujos de ofectivio

provenenics de actividades de operacion.
Impuesto a la renta corriente
Impuesto o |a renta diferido
Castos financieros
Depreciacidn de planta y squipss _
Frowvisidn para obsolescencla de inventarios
Provisidn para cuentas de dudosa recuperacion

Recuparacion de vidas utiles de propledad, planta v equipos
Cambips en o capital de frabajo;

Disminuciin {incremento ] en cuentas por cobrar comeicinles
¥ olras cuentas por cobrar

Disminuckin {incremanto) en inventanos

Disminucikdn en otros activos

Digminucian (incrementa) &n activos por
impuestos corrgntes

Disminucion (incremanto) otros activos corrientes

Disminuckin en cuentas por pagar comerciales

¥ OLrAS CUSNiAs por p3gar

Incremento (disminucion) en obligaciones por beneficos a
o empleatos

Incremento de pasivos por Impuestos cormentes

Impuesto & ls renta pagado

Flujo neto de efectivo proveniente de (utlizode en)
actividades de operacion

{Continda._. )

Afio terminado

2LALESLG A1/12/15
{en miles de U.S. délares)
1,025 dhY
448 3T
50 (17)

g B
327 418
18 Fifi
135 7
[111) 458
270 185

- 2

{3186)

(501) a61
3,406 i1,696)
29 1
420 (13)
(29) 215
[@36]) (1.440)
(127} (272}
50 5
~{406) —1813)
4038 L1506 )




BICO INTERNACIONAL 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)
POR EL ANO TERMIMADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Aho terminado
{en miles de U.5. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucidn de préstamaos a partes relacionadac 730
Intereses recibidos 3 10
Inversion en cerificados de depasitos (2,500} .
Adquisicion de planta y equipoes (263} [934)
Precio de venta de eguipos 1
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversian 127601 _1o3)
FLUXOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

CE FINANCIAMIENTOH
Dividendos pagados (532} -
Prestamos ohtenidos de entidades financieras 565 3,500
Pagos de préstamos a entidades financieras (5,965) (3,000)
Intereses pagadas (SR}
Flujo de efective provenlente de [utilizado en) actividades de

financiamienbo (1130} 451
EFECTIVD ¥ BANCDS:
Incremento (disminucidn) neta en efectivo y bancos 148 [1,258)
Saldos al comienzo del afo 353 L1651
SALDOS AL FIN DEL ARG —tid —33

Ver notas a los estados Ainancieron

fugudnd - 4
AL HML v - ) |

/ Eugenia [saza R. Gabriel
Gerente General Contadora -

nahualpa Jibana -

« No. 17-4655




BICO INTERNACIONAL S.A,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GEMERAL

Bico Internacional 5.A. ("la Compafia”) es una subsidiaria de Bico Internacional 5.4, de
Papama (Grupo Carvalal de Colembia), La Compafiia fue constituide en el Ecuador en e
afe 1994, Sy domicilio principal es en la Aw, Isaac Albeniz E3-154 y Wolfgan Mozart.

La actividad principal de la Compafia eg is produccidn ¥ comercializscion de suministros
de pficing ¥ cuadernas;

Burante el afg 2016, las ventas de la Compadia disminuyeron en un §% debido a la
crisis economica del Ecuader producto de los bajos precios del barril de petroleo,

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el personal total de la Compafia alcanza 100 v 108
empleados, respeclivamenta.

La informackin contenida en estos estados financieros es responsablidad de la
administracién de la Compania,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieras han stdo preperados de
confarmidad con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF}
amitidas por el Consejo de Mormas Intermacionales de Contabilidad {1ASRE).

2.2 Moneda funclonal - La moneda funcional de la Compafifa &5 el Dalar de los
Estados Unidos de América (U.S. Ddlar), el cual s la meneds de circulacion en el
Ecuador

2.3 Bases de preparacian - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El coste histdnico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contreprestacion entregada a cérnbio de bienes y serviclos,

E| valor razonable es &! precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracian, independientemente de & esa pracio os directamante obsarvable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el walor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive que los participantes del mercade tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razopable a efectos de medicidn y
o de revelacion en los estades financleros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las mediciones que tiene algunas similitudas con el valor
razonable, pero no =on su valor razonable, tales como el valor neto de realizacian
de la NIC 2 o el valor en uso de kg NIC 36.

=10 -



2.5

Adicionalmenta, a efectos de informacdn Ainanciara, (as mediciones efectuadas a
wiglor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de
importancia de los Insumos pars la medicidn dal valor razonable &n su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel I - Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados schivos para actives o
pashvos iddnticos que la entidad puede aoceder & la fecha de medicidn,

Mivel 2 - Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
chservables para el actwo o pasivo, ya sea directa o incirectamente.

Nived ¥ - Insumos son dalos no observables para &l activo o pasivo,

Los importes de las notas en los estados financieros estén expresados en miles de
U.5, délares, excepto cuando s especifigue o contrario.

A continuacién s describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados linancieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquelios activos financieros liguidos y depésitos an
cuentas corrientes en (nstituciones financeras,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menar. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
&8 Encuentran registrados & su costo de adquisicion. Los invantarios incluyen una
provigidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es delerminada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de utiizacién en la produccitn o venta,

Pianta y equipos

2.6.1 Medicidn en &l momento del reconacimiento - Las partidas de planta
¥ eqQuipds g miden inicizimente por su costo.

El costo oo planta ¥y equipos cOMPrende suU Precio ou Soquisicedn mids
todos los costos directamente relacionados con la ublcacidn y la puesta en
condiciones de funcionamento.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inigial, planta y equipos son registradas al costo menos |2 depreciacion
acumulada ¥ &l Importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
il perlodo en gue se producen.

2.6.3 Método de dapreciacién y vidas dties - El costo de planta v equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, Bl méteds de
depreciacitn &s revisado al final de cada afia, siendo @l efecto de
cuslquigr cambio &n gl estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacsin e presentan 1as principales partides de planta y equipas y
las vidas obles usadas en el cliculo de la depreciacdn:

- 11 -



£.6.4

2.6.5

2.6.6

2.6.7

2.6.8

Itam Vida uill (en affos)

Edificios 20
Maguinaria ¥ equipos 10
Muebles y enseres 140
Wehiculos 5
Equipcs de computacian 3

Retiro o venta de planta y equipos - Lo utilidad o pérdida que surfa
del retiro o venta de una partida de planta v equipos es calculada como la
difergncia entre &l precio de venta v el valer en libros del activo y
reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a I8 renta representa (a suma del
impuesto a la repta por pagar corniente y &l impuesta diferida,

Impuegsto corriente - 5a basa en la ulilidad gravable [tributaria)
registrads durante el afo. La utilidad gravable difiere ge la utilidag
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles. El pasivo de la Compafia por conceplo del impuesto corrignte
e calcule ulilizando las tasas fiscales aprobades ei final de cada periodo,

Impuestos diferides - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entra el valor en libros dea los acthvas y pasivos Incluldos en
los estades financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferenclas temporarias deducbles, en la medida en que resulte probable
que la Companiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue
¢ podria cargar esas diferencias lemporarias deducibles,

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe sometersa
a revislon al final de cada periodo sobre ef Que se informe y se debe
reducir, on |a medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravabie (tributaria), en =l fulurg, como para permibir gue sa
recuperz la tatalidad o una parte del activo.

Loz activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en el perioda en el que &l
activa se realice o el pasivo se cancele,

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s, v salo 51 fiene reconocido legaimente el derecha de
compensar, frente a la misma autordad fiscal, los importes reconocidos
en e5as partidas ¥ la Compafiia tiene la intenciin de liguidar sus activos y
pasivos coma nebos,

Impuestos corriantes y diferidos - Se reconocon coma Ngress o
gasta, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en [a medida en gue hayan
surgico @ una transaccldn o suceso que 58 reconoce fuera del resultadg,
yé sea en otro resultado integral o directamente en ef patrimonio, €n cuyo
caso el impuesto también s2 reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro injcial de una combinacion de negocios.

_12.



2.7 Provigiones - Las provisiones sg réconocen cuando la Compafila tene una

2.8

29

obligacion presente {ya sea legal o implicita} come redultade de un suceso pasado,
es probable que 8 Compafiia tenga que desprenderss de recursos que Incorporen
baneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥ pusde hacerse una
estimacitn fiable del importe de la obligacion,

E! Importe reconpcido como provisién debe ser la mejor astimacién del desembalso
necesario para cancelar la cbligacién presente, 8l final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubifacion patronal ¥ bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubdacidn patronal y
bonificacién por desshucio) es determinado utilizando ¢ Método de ia
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas al
final de cads pericdo. Los cOSIOS por SErvicio se reconocen en el
resultade del afio en el gue se generan, asi como & intends linanoero
generado por la abligacion de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuarinles, se reconocen en el estado de situacian financiera con cargo o
abono al resultado integral, en el periodo en que e producen,

El reconocimignto de las ganancias y pérdidas actuariales ¢n otro
resultado integral se refiejan inmediatamentes en las utilidedes relendas v
no son reclasificadas @ fa utilided o pérdida del periodo.

2Z8.2 Participacién a trabajadores - La Compahila reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las ulilidades de la
Compafiis. Este beneficio se ralcula a la tasa del 15% de kes utilidades
liguidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposicones
legales.

drrendamienies - Los arrendamientos se clasfican come financors cuando los
tErminos del arrendamiento transfieren sustancialments a los armendatanios todos
los rigsgos y baneficics inherentes 3 s propiedad. Todos log demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

2.9.1 La Compafiia como arrendatario - Los alguileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando & métoda
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las
custas contingentes pof armendamiento S8 reconoten como gastos en los
periodens &n los que sean incurridos,

Z. 10 Recomocimiento de ingresos - So calculan al valor razonable de la

contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cuslguier descuento, bonificacién o rebaja comercial gue ln Compafila pueda
otorgar,

2.10.1 WVents de blenes - Se reconocen cuando la Compahia transfiere los
resgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; e importe de Ios ingresos y 105 coslos iInCurmidos, © por incurmr,
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2.12

2.13

en relacion con la transaccidn pueden seér medidos con fabilidad y es
probable gue la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccian,

2.10.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son reglstrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a |2 tasa
de interés efectiva,

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen.a medids gue son incurddes, independientemente de a fecha en que se
haya realizade ¢l pago, ¥ %€ registran en ¢l periodo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Coma norma generzl en los

estados financierns no se compensan los activos y pasivos, tampood los ingresos y
gaskos, salvo agquellos cascs en los gue la compensacion sea reguerida o parmitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el refiejo de la esencia de Ia transaccién,

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemiplan 2 posibilidad de compensacién y la Compaifia tlene |a
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder-al pago
del pasivo de forma simulianea, s presentan netos en resultados.

Instrumentes fingncieros - Los activos y pasives financieros se miden
infcalmente al valor razonable. Los costos de transaccién gue son directamente
atribuibles a la adquisicidn o emisidn de activos y pasivos financierps (distintos a
s activos y pasihvas financieros designados al valor razonable con cambio @n las
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivas
financleros, cuando sea aproplado, al mamento del reconocimients inicial, Los
costos de transaccion diractamante atribuibles a a adquisicidn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periedo,

Activog firancieras - Todos los activoes financieros se reconocen ¥ dan de baja a
la fecha de negeciacion cuando se realiza una compra o venta de un active
financiero y san medidos inlcadlmente al valor razonable, mas los costos de [a
transacclon.

Todes los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizedo vy se presentan en actives no corrlentes, excepto
aquellas con vencimientos ofginales inferiores & 12 meces 5 partic de & fecha dal
estada de situacion financiera, qué se presentan como activos corrientes,

La Compafia clasifice sus activas fMnancierss an cuentas por cobrar comerciaies y
giras cuentas por cobrar {préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacian
depende del proposito con el gue se adguirieron los Instrumentos financieros. La
adminstracion determina la clasificacidn de sus instrumentos financlieras en 2|
moamenio del recanocimienbo inicial.

2.13.1 Métoda de fa tasa de interds efectiva - El métado de la tasa de interés
efeclive 85 un método de calculo del costa amortizado de un INsbrumanta
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo de! periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que Iguala
exactamente los fujos de efective por cobrar o par pogar estimados
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(incluyendo comisian, puntos basicos de intereses pagadas o recibidas,
costos de transaccion y otras primas o descuentos gue estén incluidos en
gl chleulns de le tasa de interds afectiva) a io largo de ia vida esperads del
ingtrumento Ananciero o, cuando sea adecuada, 8n Un pariodo mas corto,
con @l importe neto en |bres @n el reconocimiento (nicial

Los Ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para log instrumentos de dewda distintos a los actives financiercs
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
Bctivos inanceros no derivados con pagos fijox o determinables, que no
cotizan &0 un mercado schivo. Las ouentds por cobrar comerciaies son
medidas al costo amortizado usando el método de la Lasa de interés
efectiva, menos cualquier delerioro de valor. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de ienes es de 90 dias.

2.13.3 Deterioro de activos financieras al coste amertizado - Los activas
financieros que se miden al costo amaortizado, son probados por deteriorg
al final de cada periodo.

El importe da la pardida por deterioro del valor para un pristamo medido
il coste amortizado es la diferéncie entre ¢l importe en libros v los Rujos
die @factive estimados futuros descontados & Ia tasa de interds efectiva
original del active financiers,

El walar &n Iibros del activa financiers 58 reduce por la pardida por
detenoro directamente, excepto para las cuentas comercieles por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a travis de una cuenta de provisién.
Los cambios en & importe en libros de Iz cuenta de provision se
reconocen en &l estado de resultados,

2.13.4 Bajs de un activo financiero - La Compafiis da de baja un sctivo
financioro Onicamente cuando expiren los derechos contractusies sobre
Ics Mujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los resgos y beneficios inherentes a la propedad del activo
financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiens sustanciaimenta todos
ios resgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua retenlendo e
control del activo transferido, |s Compafiia reconoce su participacidn en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar, Si
la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes o la propiedad de un active financiero transferido, la Comparfila
continuard reconociendo el activo Minanclero y también reconacerd un
préstamao garentizado de forma colateral por los ingreses recibides.

2.14 Pasivos financiereos e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafiia - Los instrumentos de dewda y patrimonio son clasificados como
pasivos Nnancieros 0 como patrimonio de conformidad con |a sustancia del acuerdo
contractual,
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Los pasivos finanderos se clasifican como pasivo corriente & menos que la
Compahia tenga dereche incondicional de diferir el pago de la obligacién per lo
menos 12 meses despues de [a facha del estado de situacidn financlera,

2.14.1 Préstamos - Representan pasivos inanclerns que se reconocen
inicialmente a su valor razonable. Estos préstamos se registran
subsecuentemente 8 su costo amartirado vsanda el méiodo de Interas
efectiva,

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - on
pasivos finencieros, no dervados con pagos fijes o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo.

Despuis del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando e matedo de 1a tasa de interés efectiva, El periodo
de crédito promedio para |a compra de ciertos blenes es de 180 dias para
negociaciones estratégicas v de &0 dias para compras no estratégicas,

La Compafiia tene |(mplementadas politicas de manejo de riesgo
financiern para asegurar que todas |as cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios previamente acordados.

2:14.3 Baja de un pasive financiero - La Compafia de de baja un pasivo
financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.15 Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacidn FInAnRCiera NUevas y
ravisadas gue son mandatoriamente efectivas en af ano actual

Durante &l afo an curso, la Compania ha aplicado las sigulentes modificaciones @
las NIFF emitidas por el Consegjo de Mormas Internacionales de Contabilidad
[LASE), v gue son mandatoramente efectivas a partir del 1 de enero dal 2016,

Mejoras anuales & las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaclones a la NIC 19
Planes de Baneficios Definidos - Tasa de descuanto

Las modificacionss de la NIT 19 aclaran que ia tesa utilizada para descontar las
abligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a |a de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corparativos de alka calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacidn de la profundidad de un mercade para bones
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de |a moneda {es decir, |a misma
maneda en que los beneficics deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utifizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados én
esa moneda a fa fecha de reporte,

Al ser el ddlar de jos Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuader v en la
gue = van a pagar los pasivas por beneficlos definidos y considerando gue el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que |a [asa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporatives de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de
gsta norma, |& t2sa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
referencia a los bones del gobierno ecuatoriano,
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Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultanda en un incremento
de los pasivos por beneficos definidos con ef cormespondiente ajuste a ulikdades

riétenidas af 1 da enarc y 31 de dicembre del 2015

Loz efectos de @ aplicacdn de esta modificacian se detallan & conbinuacion;

Impacto en pasivos y patrimomo
all de epgrg 2015

Obligaciones par
beneficios definidos:
Jubilacidn patronat
Desahucho
Utilidades retandas

Impacts en pasivos y patrimonio
al 3] diciembre 2015

Ohligaciones por
beneficios definidos:
Jubllacidn patronal
Desahucio
Ltilidades retenidas

Impacto en resultados integral
por # aha (erminado

il 1 diciembre 2015

Costos de beneficsos defimidos
Utilidad del afio

Al 1/1715
previamenle
reporiado

350
128
5,996

Al 1712715
previamenta
reportado

Led
160
6,658

Al 31/12/15
previamente

reportado

230
698

Alustes por
enmienda & 3

RiC 19

257
a3
(290

Ajustes par
anmienda & 13
NIC 19

479
40
(519)

Ajustas por

gnmignda & la

NIC 19

229
(228)

N 1/1/15
Restablecidy

6 7
161
5,706

Al 31/12/1%
Rastaniacd

1,067
£00
5,130

Al 31/12/15
Bestabiscido

459
469

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracidn de los métodos aceptables

de depreciacion y amortizacion

Las modificeciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un métode de
deprec:acién para partidas de propiedad, pianta y equipo basado en &l Ingreso.
HMientras gue kas modificacionses & la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de
que &l Ingreso no es un principio apropisdo parg la emortizacion de un ective
intangible. Esta presuncion solp puede ser rebatida en (as dos siguientes

OICUNSlanCeas:

+ Cuando ¢l activo intangible es expresado como mediga de ingreso o)
- Cuando s& pusds demosirsr gue un ingreso y & consumo de beneficios
sconomicos del activo intangibie o entuwenlran estrechamente relacionados.

En la actualdad, la Compaitia uss ¢ mEiodo de lines recta para 1@ Cepraciacion y
amurtizaoon de propedades, planta, equipo y ienes intangitics,
respectivemnente. La Administracion de la Compafia consdera gue & metodo de
linga recla es €l mas apropiade para reflejar & consumo de beneficios econdmicos
inherentes a los respectives actives, por ko tanto, la aplicacion de estas
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2.I6

modificaciones a la NIC 16 y k& NIC 38 no tuvo ningun impacto en 105 estados
financieros de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafiz ha aplicade estas enmiendas por pnmeara vaz en el ano actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacidn
especifica requerida por fas NIIF, 5 la infarmacion resultante de tal revelacion no
g5 material, v da guia sobre las bases de informacian agregada vy desagregada
para propositos de revelactan. Sin embargo, !as enmiendas reiteran gue una
entided debe considerar proveer informacidn adicional cuando el cumplimients con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficlente para permitir gue los usuarios
de los estados financieros entiendan el Impacto de transacciones particulares,
eventos v condiciones, sobre la posicicn financiera y resultados de operacian

En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resullade integral proveniente de ssociadas o rnegocios confuntos registrados
usando el metodo de participacion debe presentarse por separado de aguelles que
surgen de las operaciones de la Compafia, y deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuerdo con otras NITF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; v, {ii] serdn reclasificadas
pasteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, s enmiendas proveen
ajemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas,

La aplicacidon de estas enmiendas no tuve un impacto en |3 pasiclén Mnanciera y
resultados de operacion de la Companiia,

Normas nuevas ¥ revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MIIF) ¥ Mormas Internacionales de Cantabllidad {MIC) nuevas ¥ revisadas gue han
sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue ificien

NIIE Titulo En o despues de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enera 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

conlratos con clientes Eners 1, 2018
NIIF 16 Armandamientos Enera 1, 2019
Modificaciones a |la MIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en neviembre del 2009, introdujo nuevas requisitos para la
clasificacion ¥ medicidn de activos financieros. Esta narma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir 108 reguisitos para |a clasificacion
¥y medickon de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieras, y
en noviembre del 2013, Incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobartura
general, En julio del 2016, =e emitid otra versidn revisada de la NIIF 3,
principalmente para inclulr lo siguiente:
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Requernmientos de deterioro para activos financeros y,

Modificaciones limitadas a los reguisitos de clasificacon y medicion al introducr
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en olro resultado
integral™, para ciertos instrumentos deudores simpies.

Regquisitos Claves de ia NIIF 3:

Todos los activos financiergs gue se dasifican dentro del alcance de ia NIC 39 -
Instrumentos Financiercs, $& reconoCerdn posteriormente 8 su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
forma parte de un modeio de negoco cuyo objetivo dea el de recaudar los
fiujos de efectiva contractuales, y gue tengan flujos de efectivo contractuales
que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por
la general se& miden al costo amartizado al final de ios periodos contables
postariores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modéo de Negocio
cuyt objetivo se cumpla tanto al recaudar les flujos de efectiva contractuales
como por la venta de activos finanoeros, y que [ENgAn t&rminos contraciuales
diel activo financiero gue dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
gui solo constituyen pagos de capital @ intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos 3 valor razonable con cambios an otro resultade
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimenio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo
ki NIIF 9, las entidades pueden hacer una elsccidn irrevocable pare presentar
Ios cambios posteriores en el valor razonable de une inversion de patrimonio
(o mentenide para negociar) en otro resultado integral, v solo con el ingreso
por dividendos gengralmante reconocido en el resultado del periodo,

En ia medicin de los pasivos finanderos designados a valor razonable con
cambios an resultados, 1a NLIF 9 requiere que el importe gengrads por chmibio
&n & valor raronable del pasivo financiero que s28 atribuible & cambios &n &l
riesge de crédito del referido pasivo, se presente €n olro resultado Integral, o
menos gue, & reconocimiento de los efectos de los cambios &n & riesgo de
criédito del pasive €n otro resultado integral genere una asimetria contable en
&l resultado del pericdo. Los cambios en el valor rezonable atribuible al nesgo
de crédito de un pasivo financierc no sen posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segin la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasive finenciero designacdo a valor razonable con
cambios en resuliados se presenta en e resultado del periodo.

Respecto al detenom de activos fRnanceros, fa NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdids crediticia esperada, contrano al modelo de detenors por
pérdida crediticia incwmida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterions por pérdids creditbcia esperada reguiere gue una entidad contabilicn
las pérdidas crediticias esperadas vy cambios en es8s pérdidas creddicias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en & Hesgo
crediticio desge &l reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no €5 necesario
Quee COurra un evenlo antes de Que Se NeConozcan las peérdidas crediticas

La NIIF 9 mantene los tres Lipos de mecansmos de contabilided de cobertura,
fgue en i3 actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidsd con a NIIF 9,
los tipos de transacciones segibles para la contabilidad de cobertura son
muchio mds fexibies, especificaments, al ampliar jos tipos de INstruMentos
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fué se clasifican como nstrumentos de cobertura v los tipos de componentes
de nesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisada y reemplazado la prueha de efectiwdad por 8l principio
de "relacdn eponamica®. Ya no se reguiere de una eveluacidn retrospect va
para medir la efectividad de |a cobertura, Tambidn e afadieron
reguerimientos de revalacién mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

Lz Administracidn de la Compania preve gue la aplicacien de la NIIF 2 en el future
puede téner un impacto sobre los importes reconocidos en los estados fimanclieross
¥ 5Us revelaciones, en relechon con los activos linanceros y pasivos financieros de
la Comipania. Sinembargo, no es posible proporcionar una estimacldn razonable
de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completada,

NIIF 15: Ingrescs procedentes de contrates con los clientes

Eri mayo del 2016, se emitid la NIIF 15 que establece un modelo extenso v
detallade que deben utilizar 1as entidades en el registro ¥ reconocimiento de
Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NLIF 15 resmplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo |2 NIC 18 Ingreses, |3 NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
antre an Yigencia,

El principio fundameéental de la MIIF 15 s que una entidad deberia reconocer &l
ingreso gue representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un Importe gie refleje la contraprestacion gue
la entidad espera recibir @ cambic de bienes o servicies. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el Ingreso;

Paso 1: |dentificar el contrate con los clientes.

Faso 2: |dentificar las obiigacionas de Ejl‘.'m.l'tll'."ll'l en el contrako,

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir &l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en &l
cantrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida gue) la entidad satisfaga la
obligacion,

Siegun la MIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {o en la medida gue)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes
¥ servicios relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afisdido muchas mas ingamigntos detallados en la MNIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
rvelaciones.

La Administracion de la Compafiia preveé gue la aplicacion de |z NLIF 15 en &l
futura puede tanéar un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
finapcierss v sus revelaciones, en relacidn & los ingresos de la Compafis. Sin
embargo, no o5 posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
que un examen detaliado haya sido completado,
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NIIF 16: Arrendamientos

La MIIF 16 introduce un modeio integral para la identificacion de coniratos de
arrendamiento y tratamiento contable para srrendador v arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual gula de arrendamientos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas,

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicko sobre in base de s|
un activa identificadu es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiarn ha sido #liminada para la
contabilidad del arrendador ¥ es reemplazada por un modelo en e cual el derecho
de uso ol BCUVD ¥ su cormespondiente pasivo tiens gue ser reconotido por &l
arrencador para todos los amendamientos, exceplo los arrendamientos de corlo
plaro y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho o uso del active e inicizimente medido al costo y subsecuentemente
medido al cofto (sujeto a clertas axcepoiones) menos depreciacidn acwmulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicién del pasvo det
arrendatario. E pasivo del armendatario es imicialiments medido al valor presente
de los pagos del arrendamibento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo dal arrendatario es ajustado por intereses y pegos as como el impacto da
ias mod ificaciones al arrendamiento, entre otros, En adicidn, |a clesificacién de fas
Mujos de caja de 108 pagos por arréendamientss opérativos que de acuerdo con NIC
17 son preséntsdos como flujos de caja de actividades de operacion también
tendrd Impacto, De acuerdo con €1 modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamianto
sEran divididos en principal @ interés ios cuales seran presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente.

En contrasie a ia contabilidad del arrendatano; la NIIF 16 sustancialmente
mantiens lod reguerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v
continda con el requerimisnto de clasificar & arrendamientt como cperativo o
financiera. Exténsas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administrocon oe ks Compafiia prevé que a aplcacion de la KIIF 16 en ol
futuro puede tener un impacto scbre los importes reconccidos en los estados
financeros ¥ sus revelaciones, en relacdn a los costos y gastos de ks Compadiia.
Sin embargo, no &3 posibie proporcionar una estimacidn razonable de sse efects
hasta gue un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones & la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones
Las modificeciones requieren a una entidad proveer revelaciones gue permitan a
log usuaroe de estados Mnancemns evaluar los camblos en pasives gue surgen de
actividades de financiamianto.
La Administracion da la Compafiia prevd que 1a aplicacidn de estas modificaciones
en el futuro no tendré un impacto material sobre los estados financieros.

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES I:lh'll:ﬂl

La preparackin de los presentes estados financieros en conformidad con NLUIF requiere
que la Agminstracan resicl Oertas eSTIMBCIoNes ¥ EViabEITA Aigunos supuessios
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inherentes a la actividad econgmica de fa entidad, con el propdsito de determinar la
valuacidn y presentacian de algunas partidas que forman parte de los estados
financiergs. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuesios estuvigran
basados en la mejor utilizacién de la informacian disponible al moments, los cubles
podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Las estimacionas ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base reqular, Las
revisiones a fas estimaciones contables se reconocen en al pericdo de |a revision y
periodes futures i la revisidn afecta tanto @l periodo actual come a periodes
subEaCUBNIes,

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presante de
l4s provisiones para cblgadones por beneficios definides depende de varlas
factores gue son determinados en funcicn de un caloulo actuarial besados en
YEFos supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquler cambio en los
supuestos impacta en & valor &n lbros di s provisones de esios bepelicios,

El sctuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, |2 tasa de mortalidad v de rotacién ol final de cada aho
reportades por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es ia tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futures de caja estimados que Se espera van & ser requeridos para cumnplir con la
obligacidn de estos beneficlos, la cual se determina utilizando coma referencia a
ios rendimientos del mercado, al crerre del afia, correspondiente a bonos
empresaniales de alta calidad en 1a moneda en la gue s& pagard jos benelicios

3.2 Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacian de sus
impuestos diferidos considerando que 1odas lag diferencias entre & valor en libros
v la base tributaria de los activas v pasives se revertiran en el foturo.

2.2 Estimacion de vidas utiles de planta y equipes - La estimacién de las vidas
utites se efectia de acuerdo a lo menclonado &n 18 Mata 2.6.3.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efectivo v eguivalentes de efectivo comoe se muestra en el estado de flujo de efectiva

puede ser conciliado con las partidas relaclonadas en el estade de situacién financiere de
(] EIQUIEHTE Migrsetra

21112716 31412715
Ingresos por deposatar 1 1
Bancos 240 334
Subtotal 541 393
Otros activos financieros (1) 2.500 —
Total 2041 323

(1} Corresponden a certificados de depdsites a plazo en Banco Pacifico con vencimeentas
Infericres a tres meses ¥ ung tasa de intarés promadio ancal del 3%,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
AVA2/16 E3TAF/aN]

Cuentas por cobrar COMercidies:
Clientes locales 3,659 3,468
Provis:on pare Cuentas dudosas L1537} __{45)
Subtotal 4.454 4443
Ofras cuentas por cobrar:
Emplaados 354 14
Anticipo de regalias 73 144
Otros 30 —dl
Totel 3,989 3613

La Compafia hi reConoodo una provisidn pars cuentas cudosss por el 100% de ndas
las cuentas por cobrar con una antigledad de 360 dias o mbs, debido a que ta
experiencia historica sstablece que Ias cuentas por cobrar vencidas a mas ¢e 360 dias no
son recuperables. La cartera con menos de 360 dias de vencimiento, con probabifidad
de perdida, es analizada y s& provisiona en Tuncidn de o gue este anadlisis determing,

J1/12/18 21/12/15

91 - 180 dias 14 14
181 - 350 gias 133 106
Total 147 122
Cambics en la provisidn para cuentas dudcsas:
Afo terminado
A28 L2015

Baldos al comienzo del allo 45 #
Provisién del afio 125 37
Castigos (3} —
Saldos a! fin del sfo 1s7 15

La concentracién del resgo de crédito es limitada debsdo a que l2 base de chentes es
amplia ¢ mdependients.
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7

INVENTARIOS

Productos terminados 1,476 &, 282
Materia prima 671 1,664
Empagques y material de empague & n
Froduclos &n proceso 33 90
Importaciones en transito 580 195
Provisibn para obsolescencia —185) —L&7)
Total 2,681 6,195
Cambics en_la provissin parm obsolescencia:
Ang terminado

21/12/16 AR5
Saldas al comiensa del afa 67 B’
Prowvigign del afo i8 (7]
Castigos = 19)
Saldos al fin del afia 85 &7

Durants los afios 2016 ¥ 2015, los costos de los inventarios reconocidos en ol estado de
resultados fueron de US$4.8 millones y US$1.5 millones respectivamente.

PLANTA ¥ EQUIPOS

Costo 3,481 3,296
Depreciacidn acumulada (2.207) (1.274)
Tatal 2,274 Ald2

Un detalle de planta v equipas Fueron como sigue:

Maquinana y equipes 1,878 1,554
Mejoras a la propiedad ajena 215 291
Edificios 50 1]
Mugblés ¥y enseres BB B5

los 50 8
Equipo de computacidn 15 —Ra
Total 4.274 Uil

Un resumen de plania y equipos feeron como sigue:
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pager camerciales.
Proveedoras locales
Proveedores del exteriar
Compafias relacionadas {(Nata 15.1)
Subtotal
Ofras co@nlas por pagar;
Dividendos por pagar (Mota 15.1)
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar

Tatal

IMPUESTOS

0.1 Achivos y pasives por impuestos corrientes

Criddito tributario por:
Impuesto a la renta
Impuestas al valor Agregado - VA

Total

Pasivas por mpuesios corrnentes:

Impuesto de renta poTr pagar

Ratenciongs en la fuente del impuesto
a la renta por pagar

Fetenoones en la fuente del Impuesto
al Valor Agregado - IVA por pagar

Total

ESPACIO EN BLANCO

3VF13006

355
BEO

1,763

21/12/16

40

13

43

1, 33d
2,625

533
21

3438

368

450

11

b b
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9.2 Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta - Una reconciiaoon
entre la utiidad segin estados financeros y el gasto por impuesto @ 1a renta
corriente, €5 COMo sigue:

Restablecsdo
S1N216 L1215

Utilidad segun estados financiercs antes

de impuesto a la renta 1,521 B21
Gastos no deducibles 263 B73
Ingresos exentos : {13
utilidad gravable J1.283 1,483
Impuesto 8 la renta causado (1) 446 X3l
Antiopo calculada (2) 163 184
impuesio a la renta cargado a resullados:
Impuesto b la renta corriente (A46) an
Impuesto a la renta diferido __£50) _an
Tatal 496 234
Tasa efectiva L q5%

{1) De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para @ impuesto a la renta
para os afios 2016 ¥ 2015, se calcula en un 25% sobre las ulllidades sujetan
o distribucian y def 12% sobre las utiidades sujetas a capitalizacidn,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar coma Impuesto a 14 renta minimo
el valor del anticipo calculade, 8 cual resulta de la suma matemdatica dal
0.4% del activa, 0.2% del patrimanio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
Costos ¥ gastos deducibies. 5 el anticipo calculado s menar que e impuasio
8 |a renta causado, este (itimo debe ser deciarado v pagado.

Para el aho 2016, la Compafiie determind como anticipo de impuesto a la ranta
USS165 (US55 1B4 para el afio 2015) &in embargo, € impuesto & |a renta causato
es de USS4456 (USS371L para of afio 2015). Consecuentemente, 1a Compahia
registrd en resultados USS446 (US55$371 en e afic 2015) equivalente al impuesto o
la renta causada.

Las declaraciones de impussios no han sido revisadas por a5 guldrdades

tributarias, y son susceptibles de revisidn las dedaraciones de los afies 2013 al
2016.
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9.3 Movimiente de la provisiGn para impuesto a la renta

Afia terminado

21412116 21/1215
Saldes al cormienzo del afio {368) [1286)
Saldo a favar sometido a devolucion 368 -
Provisian del afo H45 A
Pagos efectuados {408} [&13)
Saldes al fin del afio 40 (368)

Pagos efectuvados - Corresponde a8l pago de retenciones &n |a fuente realizadas a
Iz Compania & impuesta a la salida de divisas del pertodo con derecho a credito
tributario

9.4 Saldoz y movimiento del impuesto diferido
Saldow sl Reconocido  Saldas al

comienzo an o fin
del afig resultados  del afo

Afo 2016

Activos por impuestos diferidos en relacldn a!

Provision Obsolescencia de inventarios 17 (17)
Cbligaciones por beneficios definidos 36 [36)

Provision por obligacion con tercaros _= =i = |
Tatal ad (38) d
Afo 2015

Activos por impuestos diferidos en relacidn a:

Pravisidn obsalescencia de inventarios = 17 17
Obligaciones por beneficios definidos 36 — ]=]
Taotal 36 A7 =3

9.5 Aspectos tributarios:

Con fecha 29 de diciembre del zms se promulgd la Ley Organica de Incenh'-n:ﬁ a
la Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal fa misma que incluye entre otros
aspectas tributarnios los siguientes:

- 5Sa establece una limitacidn a la exencidn correspondiente a dividendos ¥
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
parciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residents
en el Ecuadar, la exencion del Impuesto a la renta no serd aplicable.

- 5e eliminan las condiciones que actualmente dispone Ia Ley de Régimen
Tributaric Inbemo para la eliminacidon de los créditos incobrables v se establece
gue las mismas se determinardn via Reglamenta.
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11.

« Via reglamento se estableceran los fimites para la deduciblidad de gastos de
regallas, serviclos técnicos, administratives vy de consultoria en general,
glfectuado eéntre partes relacionadas.

. Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuntorlanas, estardn exentos del iImpuesto a la salida de divisas - 15D,
Gnicamente respecto de aquelios créditos para financiar segmentos definidos
por el Comité de Politica Tributaria.

- ‘Se establece como haecho generador del ISD cuslguier Mecanismo de extincion
de obligaciones cusndo las operaciones se realicen hacia sl exteror.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformided con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuests @ la renta que hayan efecluado cperacones con partes relacionadas locales v/o
del exterior, dentro de un mismo pencdo fiscal por un IMmpone scumulado superior a
US$15 millones, #stdn obligados a presentar un estudio de Precos de Transferencia gue
determine sl tales operaciones han sido efecthuadas a valores de plana compeotencia. Las
operaciones de  Compafia con paries relacionadas durante los afios 2016 v 2015 no
superaron ¢l importe acumulado mencionado,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Restablacidos

112016 AR5 /1214
Participacdn a trabajadores 270 1B& 282
Beneficios sociales 20 22 16
Jubilacen patronal 950 1,067 847
Bonificacitn por desahucio 199 _200 __161
Total 1439 L.475 1106
rissificacidn:
Corrnente 290 208 298
No corriente 1.14% Ld67 __EDB
Total 1439 1.415 L.106



11.1 Participacitn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, |os
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa &n un
15% aplicable & las utilidades liguidas antes de impuasto a 1a renta. Los
rovimientos de la provisidn pera participacion a trabajadores lueron como sigue.

&fto terminado
32E 311215
Saldos al comienio del afo 1Af 787
Provsion det aflo 210 186
Pagos efectuados {186} [£82)
Saidos al fin del afio 210 186

1.2 Jubilacion patrenal - De gcuerdo con disposiciones del Cédigo del Trebajo, los
trabajadores que por veinte ¥ cinco afios o mas hubleren prestado sus serviciaos en
forma continbada o interrumplda, tendran derache o ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn gue les corresponde &0 su condicidn de
afiliados al Institute Ecuatonano de Segurigad Soclal - 1ESS.

Los movimenios en of velor presents de la obligacidn de jubilacien patronal fueron

COME Shgue:
Afo terminaco
Restablecidos
ALA13016 41112115 3112514

Zaidos 8l comienso del afio 1,067 Ba7 436
Costo por servicio T3 A8G EF
Costo por intareded 1 b & 3
Efectos atros resuliados integrales (78] . 258
REVErsiones _[118) _{70]) [118)
Saldos al fin del afa 950 1067 -1 ¥

11.3 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposicionss del Codigo de
Trabajo, en los casos de lerminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado
por &l empleador o por el trabajador, la Compafiia entregars el 25% de Iz ditima
renRserackon marsual por cada uno de los afos de seNICD.

Los mowviméientos en ¢l valor presente de-!a bonificacién por desahucio fueron comeo

Shijue:
Afig terminada
Resiabiecidos
AL/14016 A1L12015 31712714

Saldes ol comienso dal afo 200 161 110
Costo por servicia i2 az 18
Efectas de ofros retullados integrales 34
Pagos desahucio 9] o
Ganancias sobre rMeguccones A4) —13) —11)
Saidos al fin dal aflo 139 200 16l



Los cilculos actuariales del valor presente de |3 obligacidn devengada por conceplo
o beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las oblighciones por conceptn de
benaficies. definidos, 0s costos del sennicio sctual v el costo del senvicio anlerior
fueron caiculados uliizande el métnco de la unidad de credilo proyectada. Bapn
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empieado y basados &n la fdrmula det plan, de (al susrie gue e atribuye & misma
cantidad de beneficio a cade afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuarialgs para calcular @l valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de diners a través del tiempa, &l incramanto salarial y [as
probabilidades dé pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son

lag siguientes:
Restablecidos
EITR YL ALAALILS 21412714
L1 % B
Tasas de descuenio 4.61 4.61 461
Tasas esperadas diel incremento salanal 395 4.50 %, 50

Los impories reconocidos en o8 resultados respecto 8 dichos planes de beneficios
definidos son 108 Siguientesy:

Restablecido
A1/134/16 1125
Costo por SErvicio 5 531
Costo por inberedses i i
Efectos otros resullados integraies {75}
Ganancias sobre reducciones por resiruciuracion [120) {73
Total (183) 439

El andlisis de sansibliidad detallado a continuacidn se ha desarroliado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al Minal del periodo de
referencia de los respictivos supuesios,

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o maenor), la obligacian por
beneficios definidos, incrementard por USS$957 mil (disminuirs por US$943 mil).

Si o5 incremientos salarisles esperados (aumentarian o dismimiuinian) en un 0.5%,

ia obiigacidn por beneficios definidos se incrementana por US$S57 mil (dismunuiria
por US$943 mil)

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestién de riesgos financieros - En &l curso narmal de sus negocios y
actividades de financiamiento, a Compariia estd expuesta b distintos riesgos de
naturaleza financkers que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus Nujos v actives ¥y, BN CONSBCURNCIA, SUs resultados.
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La Compafiia dispone de una organizacidn v de sistemas de informacidn,
administrados por la Tesgreria Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la administracidén medidgas de mitigacian,
gjecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los rliesgos que enfrenta la Compadiia,
una caracierizecidn v una descripcion de las medidas de mitigacicn actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las [asas oe interéds - El riesgo es manejada por la Compahia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y
a tasa varnable,

I2.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere &l riesgo de gue una
de |as partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una perdida financiera para la Compafia. La Compahia ha adoptado una
politica de Onicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar e
riesgo de ja pérdida financiers ocasionada por los incumplimientos, La
Campafiia unicamente realiza transacciones con otras compafiias gua
cuenian con la misma o mejor calificacion de rlesgo.

12.1.3 Riesgo de liguidez - La Administracidn tiene la responsabilidad final por
la-gestion de liguidez. La Administracian ha establacida un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera gue la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamients a corto, mediana ¥
largo plazo asi como |a gestion de liquidez de la Compania. La
Administracion maneja €l riesge de liguidez mantenlendo reservas,
facilidades financieres con casa matriz y companias del grupo v de
préstamao adecuadas, monitoreando continuamante los flujos de electivo
provectados ¥ realtes y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos ¥ pasivos finanderos,

12.1.4 Riezgo de capital - La Administracién gestiona su capital para asegurar
gue la Compafiia estard en capacidad de continuar como empresas en
marcha mientras que maximizan el rendimignta a sus acdonistas a raves
de la optimizacion de los saldos de deuda y patnmanio.

Los principales indicadores financieros de la Companes =& detallan a

continuacedn:

Capital de trabajo LISE 7,452 mil
Indice de liquidez 4,78 veces
Pasivas totales [/ patrimanio 0.39 veces

La Administracién considera gue los indicadores financierns antas
indicados estédn dentro de los parametros adecuados para ura
organizachkin del tamafio ¥ nivel de desarrollo de la Compafia v de la
industria,
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12.2 Categorias de instrumentos financieros

L6 JLN2/15
Activos financieros al coslo amMortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 541 353
Cusntas por cobrar comerciales y olras cusnisc
par cobrar (Nota 5) 1.989 3613
Total 4.530 4.006
Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Mota 9) 1,875 3,238
Préstameos Pl = —a00
Tatal LB 2,138

La Administracién de la Compania considera que los importes en libros de los
activos y pasives financieros reconocides al costo amortizado en |os estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

13, PATRIMONID

13.1 Capital social - E| capital social autorizade consiste de 22,975,675 acciones da
US$0,04 valor nominal unitario, a8 cusles olorgan un volo por accidn ¥ un
derecho & los dividendos,

13.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10%: de la
wtillded anual sea apropiado como reserva legel hasta que ésta como minima
alcance &l 50% del capital social. Esta reserva no es disponible pare el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13.3 Utilidades retenidas - Los saldos de las sigwentes cuenias surgen de la
aplicacian por primera vez de las NLIF y de los seides segin PCGA anteriores, los
cusles segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compalfiias & 14 de
ectubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma;

L RIFTT BT s fayesmialy i

-inr.lum .'mlurzs resuitanies d! hsjunu url ia ﬁn
por pnmera viz e las NIF. El saldo devdor podra ser absorbido por oS
resultados acumulados y los del Gittimo ejercicio econdmico concluido, % les
Frubegre.

VP

Beservas sequn PCGA anferiores - Los saidos aCreedofes 0e las Ieservas de
copital, segin PCGA anteriores, solo podrdn ser capilalizados én 18 parte que
mceda 8l valor de las pérdidas acumuladas y las del uitimo ejercicio econdmico
conclukdo, =i las hubleren; ulilizado en 2bsorber péridas; o devuello en &l caso O
liguidacion de la Compadfiia.
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13.4 Dividendos - A partir del afic 2010, los gividendos distribuidos a favor de
acoionistas personas naturales residentes en gl Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos Nscales o en jurisdicelonss do menor impogicion, sa
encuentran sujetos a retencion para efectos del Impuesto a la renta.

14, COSTOS ¥ GASTOS POR S5U NATURALEZA

Afo terminado
Festablecdo
A1/12/16 20125
Cosln de ventas 13,435 14,138
Gasios de venias 2,667 1.44f
Gasios de administracion B58 1,093
Otros (ingresos), gastos neto 11 13
Total 12,035 18,630
Lin detafie de cosios ¥ Qastos por su naturaleza es como Sigua:
Afo termirado
Restablecido
ALI2/16 SA13[15

Costo de mercaderias vendidas 4_H30 1,541
Consumes de materia prima 6,079 8.177
Gastos por beneficios a empleados 2,136 £.89%9
Honorarias y servicios 1,694 2,400
Arrendamientos 447 a2z
[mpuestos 444 339
Depreciacion 327 218
Gastos de mantenimiento 235 3o
Regalias y derechos de autor 165 185
Materal d& manufactura 166 255
Provvisiones, neta 143 105
CGastos de viaje 120 173
Seguros 55 108
Chatino y restaurante 73 92
Otros gastos, neto 87 a0
Tatal 172035 18,630
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Afio terminado

Restablocido
L} Fhlial L1215
Sucidoa y salanos 1,536 1.BE6
Partici pacian & rabajadores 270 186
Aportes al IESS 167 03
Benaficios sociales 165 T
Benaficios definidos (35) 459
Otros beneficios S 41
Total 2,136 2,899

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Transacciones comerciales - Durante ios afios 2016 y 2015, la Compaiia realuzd
las siguientes [FanNSacciones cComerciales con partes relaconadas.

Vinta de blanes Compra de bDisnss

Afo terminado
A28 A12715 3LN2/16 3112015
Carvajal Pulpa y Pape! S.A. Colombia 2,735 4, 348
Cervajal Educacién 5.A.5, - Colombia 16 401 1,427
Carvajal Servicios Integrates, SL 262 300
Carvajal 5.A, Servinips GL2 Ecuador 132 119
Hepal Ecuador 5.A. B 16 17
Grupo Editorial Norma del Ecuador S8, 4
Assenda 5.A. - Ecuader 459 45
Carvajal Educacidn 5.4, - Panama 8
Corvajal Educacion 5.0, de C.V. - México ]
Total =] A2 3,611 €.256
Los siguientes saldos & encontraban pendientes al linal d&l periodo sobre el gue
s informa
Saldos adevdados &
partes reldcionadis

112116 JLA2013
Carvajal Pulpa y Papel S A 477 184
Grupo Editorial Norma Ecuador 5.4, 40
Carvajal Servicios Integrales 30 i
Carvajal Educacion 5.A.5, - Colombia 12 114
Assenda 5.A - Ecuador 4 5
Carvajal S.A. Servicios GC2 22 _ =
Total ol J6%

-34 .



17,

Bico Internacional 5.A. - Panama — 2d3
Total oL 223

15.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacon de os
EjeLutiviDs y olras miembros dave de la gerencia fue Ia siguients:

VA FTal] L5
Beneflicios a corto plazo 308 299
La compensacion de los directores v ejecutivos clave es delerminada con base en
&l rendimilento de los indviduos y las tendencias del mercado.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre @ 31 de dickembre del 2016 y la fecha de emisidon de los estados financieros (abril
19 del 2017) no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracikdn pudieran
fener un efectn imporiante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lok @stados Mnancieros por el afio terminado gl 31 de diciembre del 2016 han s:do
aprobodos por la Gerencla de la Compatia en abril 19 del 2017 y seran presentados a la
Junta de Acclonistas para su aprobacion, En opinidn de la Gerencia de la Compahia, los
astados financieros serdn aprobados por la Junta de accionistas sin modificaciones,







