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A los Señores Accionistas de 
ico Internacional S.A. 
Opinión calificada 
Hemos auditado los estados financieros que se acjuntan de Bico Internacional S.A. que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los 

correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fujos de 
efectivo porel año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que Incluyen un resumen de las políticas contables significativ 

  

  

En nuestra opinión, excepto por los efectos cel asunto descrito en a socción "Fundamentos 
¿dela opinión calicada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
odos los aspectos materiales, la posición financiera de Blco Internacional S.A. al 31 de 
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera = NIIF emitidas par el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS0) 

  

    

Fundamentos de la opinión calificada 
AL 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Compañía incluyen un ingreso por 
ajuste de vidas útiles ramanentes de ciertos activos totalmente depreciados por US$316 m 
La NIC 8 - Pollas contables, cambios en las estimaciones contables y errores dispone que. 
los errores correspondientes a periodos anteriores se corregirán mediante re expresión. 
retroactiva salvo que sea impracticable determinar los efectos en cada periodo especifico o el 
útecto acumulado del rror, A la fecha antes mencionada, los efectos de este asunto fueron 
subvoluar utilidades retenidos y sobrevaluar la utlidad del año en US$316 mil.



"Nuestra auditoria ue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (MIA). Nuestras responsabllidades de acuerdo con cichas normas se describen más adelante en este. 
Informe en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con a aucitaria de los 
estados fiancieros”. Somos Independientes de Bica Internacional S.A. de acuerdo con el 

Código de Éuica para profesionales de la Contablldad del Consejo de Normas Intemacionsles 
de Ética para Contadores (1ESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones. 
Independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con cicho Código. 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión calificada de auditoria. 
Información presentada en adición 2 los estados financieros 

  

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el Informe anual de los AGministradores a la Junta de Accionista, pero no Incluye. 
el Juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha 
Información sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe 

  

"Muestra opinión sobre os estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y o expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la mismí 

  

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicho 
información acicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta información 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecería estar materialmente 
Incorrecto. 

  

Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, Una vez que leamos 
19s la obligación de concluimos que existe un error material en eta información, ten 

Faportar dicho asunto a los Accionistas de la Compas 

  

  

    

/a Administración de la Compañía por los estados financieros 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable delos estados 
financiaros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8), y del control 
Interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preporación delos 
estados financieros libres de errores materiales, debido e fraude o error. 

  

   

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de eveluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
úhegacio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía 
O cesar sus operaciones, O bien, no tenge otra altemativa realista que hacerlo. 

La Admnistración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Compañía. 

 



Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de silos estados 
financieros en su conjunto están llores de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditoria que Incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con 
Formas Internacionales de Auditoria (NIA),detectará siempre un error material cuando este 
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados matenales s, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. Como. 
parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de: 
Augitora, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo, 
profesional durante toda la auditorio. También: 
+ IGentficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 

a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de audhoria para responder a 
ichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria Suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un eror material 
Gebido a fraudo es más elevado que en al caso de una incorrección material debido a 
erro, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones dellberadas, 
Fanifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control Interno. 

  

Obtenemos conocimiento dal control interno relevante para la auditoría con ala de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión Sobre la eectividad del control interno de la 
Compañía 

  

Evaluamos sas políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables yla correspondiente Información revelada por la Administración es razonable. 
Concluimos sobre la adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base: 
contable de negocio en marcha y, basades en la avidencia de auditoria obtenida, 
evaluamos si existe o no una Incertidumbre material relacionada con eventos o 

condiciones que pueden generar dudas signincativas sobre la capacidad de la Compañía 
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que exite una incertidumbre 
material, se requlere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoria a las 
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser 
na empresa en fupcionamiento 

  

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y sos estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

+ Dbtenervos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la información 
inanciera de las entidades que conforman la Compañía para expresar una opinión sobre 
los estados financeros. Somos responsables de la direción, supervisión y realización de 
la auditoria de la Compañía, así como Únicos responsables de nuestra opinión de 
auditoria, 

  

 



Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre aros. 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de contro! interno que identificamos. 
en el transcurso de la auditorio, 

Dolo E Torero 
Quito, Abril 19, 2017. 
Registro No, 019 

  

Licencia No, 21540



ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 203 

Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros. 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Préstamos 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar. 

Pasivos por impuestos comientes 
Obligaciones por benencios a empleados 
Total pasivos corrientes 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones par beneficios a empleados y 
total pasivos no comentes 

Total pasivos 
PATRIMOmIO: 
Capital social 
Kezerva legal 
Utilidades retenidas 
Total patrimomo 
TOTAL 
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"BIGO INTERNACIONAL SuA 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 

  

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Año terminado 
Restablecido 

Matas — AA/AZ/16 21/12/15 (en miles de U.S. dólares) 
INGRESOS. 18,338 19,587 
COSTO DE VENTAS. 1 O] 
UTILIDAD BRUTA 4.839 5429 
Gastos de ventas 14 as (3496) Gastos de administración 14 (ass) (1093) 
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UTILIDAD DEL AÑO Los 9 
"OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Partidas que no se reclasican posteriormente 2 
resultados. 
Nuevas mediciones de obligaciones por 
Beneñcos denrados. == =Z 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO o 69 

Ver notas alos estados financieros 
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BICO INTERNACIONAL S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20: 

  

Utilidades retenidas pa 
Capital. Reserva de Adopción 
social legal Distrbmabdes capital ME Total (en mies de U.S. dolores) 

Soldes al 31 de diciembre: 
del 2014, previamente. 

reportados 919 461 sas 0 (7 7376 
Modificaciones dela MIC 19 — 1 — a) 
Saldos al 31 de diciembre. 
del 2024, restablecido 919 461 aa 509 (37) 7086 

Utilidad del año, establecida 469 469 
Aproplación de reservo, — PI 
Saldos l 31 de diciembre 

del 2015, restablecios. 919497 5267 909 (37 7555 
Utilidad del año 1.025 1.025 
Otro resultado Integral del año == BI == 
Seldos al 31 de diciembre: 
del 2016 9 47 637 me 0D ass 

Ver notas alos estados fmancieros 
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FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
UsIdad del año. 

Ajustes para conciar a utidad neta con Jos ujos de efectivo 

  

Depreciación de planta y equipos 
Provisión para obsolescencia de inventarios 
Provisión ara cuentas de du 

  

Cambios en el capital de trabajo: 
Disminución (incremento) en cuentas por cobrar comerciales 

y otras cuentas por cobrar 
lsminución (Ineremento) en inventarios 

ción en otros activos 

  

Disminución en cuentas por pagar comerciales 
y Stras cuentas por pagar 

incremento (disminución) en obligaciones por beneficios 
empleados 

rcremento de pasivos por Impuestos comentes 
Impuesto 2 la rento pagado. 

Flujo neto de efectivo proveniente 
actividades de operación 

  

  (utilizado en) 

(Continúa) 

Año terminado 
3A/1a/16 31/12/15 
(en miles de U.S. dólores) 
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BICO INTERNACIONAL S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación. 
POR. 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Disminución de préstamos a partes relacionadas. 
Intereses recibidos 
Inversión en certicados de depósitos 
Adquisición de planta y equipos 
Precio de venta de equipos 

  

Flujo neto de efectivo utiizado en actividades de inversión 
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Dividendos pagados. 
Préstamos obtenidos de entidades Ananieras 
Pagos de préstamos a entidades financieras 
Intereses pagados 
Flujo de etectwo proveniente de (utilizado en) actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neto en efectivo y bancos Saldos al comienzo del año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas alos estados financieros 

"AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
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BICO INTERNACIONAL S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL 
Bico Internacional S.A. (la Compañia”) es una subsidiaria de Bico Internacional S.A. de 
Panamá (Grupo Carvajal de Colombia). La Compañía fue constituida en el Ecuador en el 
año 1998. Su domiilo principal es en la Av Issac Albeniz £3-154 y Woligan Mozart 

  

La actividad principal de la Compañí 
de oficina y cuadernos, 

5 la producción y comercialización de suministros. 

Durante el año 2016, las ventas de la Compañía disminuyeron an un 6% debido ala 
erisis económica del Ecuador producto de los bajos precios del barril de petróleo, 

  

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compañía alcanza 100 y 108 
empleados, respectivamente 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1. Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preporados de 

«onformigad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB). 
2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de os 

Estados Unidos de América (U.S. Dólar), el cuales la moneda de circulación en el 
Ecuador 

  

2.3. Bases de preparación - Los estados fnancieros han sido preparados sobre las 
basas del costo histárico. El costo histórico está basado generalmente en el valor 
razoneble de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios, 
El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo el valor 
pagada pera transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, Independientemento de el ese precio as directamente observable o 
estimedo ltlizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
acuvo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fjar e precio del 
Activo o pasivo ala fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y 
+ de revelación en los estados Financieros, se determina Sobre una base de este 

tipo, a excepción de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, poro no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización 
dela NIC 2 el valor en uso de la NIC 36. 

  

  

  

-10-



25 

Adicionalmente, efectos de información financiera, as mediciones efectuadas a. 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base en el grado de 
Importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
105 cuales se describen continuación: 

    

Mivel 1 - Son precios cotizados (cin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder la fecha de medición   

Mivel 2 - Insumos distitos a os precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean 
Cbservablos para el activo o pasivo, ya Sea Girecta o Incirectamente. 
nivel 3 - Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
Los importes de las notas en los estados financieros están expresados en miles de 
US. dólares, excepto cuando se especifique lo contrano. 
A contnuación se describen las principales poliucas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 
Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos en 
«Cuentas corrientes en Insutuciones financieras. 
Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. “Son valuados al costo promecio ponderado, Las Importaciones en tránsito 
se encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una 
provsión para reconacer pérdidas por obsolescencia, la cual es determirada en 
Función de un análisis dela posiblidad raal de uUlización en a producción o venta 

  

    

Planta y equipos 
2.6.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de planta 

Y equipos se miden inicialmente por su costo, 
El costo ce planta y equipos comprende su precio de acquiición más. 

odos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
úconciciones de funcionamiento. 

2.6.2. Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento 
nica, planta y equipos con registradas al costo menos la deprecación 
"acumulada y el importe acumulado de las pérdidos de deterioro de valor, 

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan 3 resultados en 
el perlaco en que se producen. 

2.6.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de planta y eauipos 
se deprecia de acuerdo con el mátodo de línea recta. El método de 
“depreciación es revisado al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estmado registrado sobre una base prospectiva 

    

A continuación se presentan las principales partidas de plenta y equipos y los vidas únles usadas en el cálculo de la depreciación 

a.



  

205 

208 

267 

fte ida útil (en años) 
Edificios 20 
Maquinari y equipos 10 
Muebles y enseres 10 

Vehiculos 5 
Equipos de computación 3 
Retiro o venta de planta y equipos - La utlidad o pérdida que surja 
el retro o venta de una partida de planta y equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en bros del activo y 
reconocida en resultados, 
Impuestos - El gasto por impuesto ala renta represente la suma del 
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año La utilidad gravable díiere de la utilidad 
Contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles. El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto corriente 
e calcula utilizando las tasas fiscales aprobados el final de cada periodo. 

  

Impuestos diferidos Se reconocen sobre las diferencias temporarias 
eterminadas entre el valor en ros de los actvos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto 
¿iferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. Un acto por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducbles, en la medida en que resulte probable 
ue la Compañis disponga de utlldaces gravables futuras contra las que 
se podria cargar esas diferencias temporerias deducibles. 
El importe en iros de un activo por impuestos diferidos debe sometarso. 
a revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe 
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de sunciente 
útlidad gravable (tributaria), en el futura, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo. 
Los activos y pasivos por impuestos dieridos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele, 
La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 

Impuestos difendos 5, y sólo si tiene reconocido leggimente el derecho de 
compensar, frente a la mismo autoridad fiscal, los importes reconocidos 
“en esas partidas y la Compañía tiene la Intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos, 

  

Impuestos corrientes y diferidos - Sa reconocen como ingreso o 
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
Surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, 
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo. aso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando, 
Surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

  

12



  

28 

29 

2.10 Reconocimiento de ingresos - So calculan al valor 

obligación presente (y8 ses legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, 
es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
benelicos económicos, pera cancelar la obligación, y puede hacerse una, 
estimación fiable del Importe de la obligación 

  

    
El Importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta fos riesgos y las incertidumbres correspondientes 
Beneficios a empleados 
2.8.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por. 

"desahucio - El costo delos beneficios definidos (Jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilzando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con veloraciones actueriaes realizadas al 
nal de cada periodo. Los costos por servicio se reconocen en el 

resultado del año en el que se generan, así como el interés financiero 
¡generado por la obligación de beneficio definido, 

  

Las nuevas mediciones, que comprenden les ganancias y pérdidas 
actuaiales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono al resultado integral, en el periodo en que se producen 
El reconocimiento de las ganancias y pórdidas actuorilos on otro 
resultado Integral se relejan inmeciatamente en las uiidades retenidas y 
o son reclasificadas ala utilidad o pérdida del periodo. 

2.8.2. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
esto por la participación delos trabajadores en las utilidades de la 

la. Este benefico se calcula ala Lasa del 15% de las utilidades 
antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones 

      

arrendamientos 5e clasifican como operativos. 
2.9.1. La Compañía como arrendatario - Los olquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando e método 

¿e línen recto, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las 
«contingentes por arrendamiento Se reconocen como gastos en los 

periodos en los que sean incurridos, 

    

jonabie de la 
controprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado de 
Cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 
2.0.1. Venta de blenes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los. 

úesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los 
bienes; el importe delos ingresos y los costos incurndos, o por Incurnr, 
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en relación con la transacción pueden ser medidos con fiablidad y es 
probable que la Compañía reciba las beneficos aconómicos asociados ton 
la transacción 

2.102. Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados 
obre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa 
e Interés efectiva 

2.11 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, Indepencientemente de la fecha en que se 
haya realizaco el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen. 

2.12 Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivas, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el refieo de la esencia de la transacción. 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una. 
arma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañia tiene la 
intención da liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y procedar al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
Instrumentos financieros Los activos y pesivos financieros se miden 
(nicialmente al valor razonable. Los costos de transacción que son directamente 
atribubles ala adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a 
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los 
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos. 
Finencieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los 
costos de transacción directamente atribuibles la adquisición de activos o pasivos. 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 
reconocen de Inmediato en el resultado del periodo, 

   

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a 
la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo 
Financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción 
odos los activas financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto 
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del 
estado de situación financiera, que se presentan como activos corrientes 
La Compañía casiica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). Lo clasificación 
depende del propósito con el que se aáquineron los instrumentos financieros. La 
administración determina la clasificación de sus Instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento nscial 
2.131 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés 

efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un Instrumento 
financiero y de imputación del Ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante. La tasa de interés efectva as la tasa de descuento que ¡gula 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados. 
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(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
Costos de transacción y otras primas o descuentos que estén inciuidos en 
el cálculo de la tasa de Interés afectiva) alo largo de la vida esperada del 

Instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 
con el importe neto en ibros en el reconocimiento Inici 

    

   

  

para los instrumentos de deuda distintos 
Clasificados al valor razonable con cambio en 

2.132. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son 
cuvos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no 

cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales son 
medidas al costo amortzado usando el método de la Lasa de interés 
lectivo, menos cualquier deterioro de valor. El periodo de crédito 
promedio sobre la venta de bienes es de 90 días 

  

2.12.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos. 
nancieros que se miden al costo amortizado, son probados por detenoro. 
al final de cada periodo. 
El importe de la párdida por detenoro del valor para un préstamo medido 

costo amortizado es la diferencio entre el importa en hbros y los jos 
de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de Interés efectiva 
original del activo financiero. 

  

  

El valor en bros del activo financiero so reduce por la pérdida por. 
'etenoro directamente, excepto pera las cuentas comerciales por cobrar, ¡donde el importe en bros se reduce a través de una cuenta de provisión. 

Los cambios en el importe en llros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados. 

2.13.4. Baja de un activo financiero - La Compañía de de baja un activo 
úinanciero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los Nujos de efectivo del acbvo financiero, y transhiere de manera, 
úsustandl los nesgos y beneñicis inherentes a la propiedad del actvo 
financiero. Sia Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos. 
los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad y continúa reteniendo el 
control del activo transferido, la Compañia reconoce su partipación en el 
vo y la obligación asociada por los valores que tendria que pagar, Si 

la Compañía retiene sustancialmente todos los lesgos y beneficios. 
Inherertes o la propiedad de un activo Ananciero transferido, la Compañía 
continuará reconociendo el activo Mnanclero y también reconocerá un 
préstamo gorentizado de forma colateral por los ingresos recibidos. 

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la 
“Compañía - Los Instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como 
Pasivos fmancieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual 
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  Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañia tenga derecho incondicional de dienr el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de Stuación financiera 
2.141. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen 

inícalmente a su valor razonable. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a Su costo amortizado usando el método de interés 
oleo. 

2.142. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son 
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo, 
Después del reconocimiento inicia, valor razonable, se miden al costo 
amortizado utlizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo 
de crédito promedio para la compra de Ciertos bienes es de 180 dias para 
negociaciones estratégicas y de 60 días para compras no estratégicas. 
La Compañía tene Implementacas políticas de manejo de riesgo 
Iinanciero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de 
conformidad con los términos crediticios previamente acordados. 

2.14.3. Baja de un pasivo financiero - La Compañía de de baja un pasivo 
financiero si, y sol si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 

2.15 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamento efectivas en el año actual 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones 3 
las NIFF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(155), y que son mandatoraamente erectvas a parur del 1 de enero del 2016. 

  

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento     
Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilzada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia ala de 
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de ata calidad al final 
¿el periodo de reporte, La evaluación de la profundidad de un mercado para banos 
Corporativos de alta calidad O8be ser 2 nivel d8 la moneda (es deci, la misma 
imaneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que 
o existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se 
Gebn utilizarlos rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en 
esa moneda ala fecha de reporte. 

  

Al ser el dólar de los Estados Unidos le moneda de circulación en Ecuador y en la 
que se van a pagarlos pasivos por beneñcas delinidos y considerando que el 
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha. 
establecido que la tasa para desconter los pasivos por beneficios definidos debe 
ser determinada por referencia ala tasa de los rendimientos del mercado de bonos 
corporativos de alte calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificación de 
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compañía se determinaba por 
referencia alos bones del gobierno ecuatoriano, 
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retenidas al 1 de enero y 31 de Giciembre del 2015. 
Los efectos dela aplicación de esta modificación se detlan a continuación: 

ALA/NIS Ajustes por 
Impacto en pasivos y patrimonio previamente enmienda ala AI1/1/35 

ALL de enero 2015 reportado —MIC19 — Restablecido 
Obligaciones por 
beneficios defmdos: 
Jubilación patronal 390 257 607 

Desahucio 18 3 161 
Vlidades retenidas 5,996 29) 50 

ASI/I2/1S — Austespor 1231/12/15 
Impacto en pasivos y patrimonio previamente enmienda ala Restatieció 

ALL diciembre 2015 teportado —— NICI9 2 
Obligaciones por 
beneficios definidos: 

  

  

508 19 1,967 
160 40 200 

6,558 (519) 6,139 
Impacto en resultados integral AI31/12/5 — Ajustes por 
por el año terminado previamente enmienda alo A131/12/15 

ALI diciembre 2015 reportado MIC19 — Restablecido 
Costos de beneficios definidos 230 29 aso 
Utilidad del año. 658 (as) 369 
Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaración de los métodos aceptables. 
de depreciación y amortización 

Las modificaciones ala NIC 16 les prohiben a, 
depreciación para particas de propiedad, planta y equipo basado en el Ingreso, 

Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de 
¡que el Ingreso no es un principio apropiedo pora le emortización de un acto 
Intangible. Esta presunción solo puede ser rebatida en las dos siguientes. 
rcunstancias: 

  

entidades utilizar un métoco de 

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o; 
1 Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de teneñcios 

“económicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 
En la actualidad, la Compañía usa el método de línea recta para la depreciación y 
“amortzación de propiecades, planta, equipo y bienes intangibles, 
respectivamente La Administración de la Compañía considera que el método de 

línea recta es el más apropiado para refejr el consumo de beneficios económicos 
inherentes alos respectivos activos, por lo tanto, la aplicación de estas   
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modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tuvo ningún impacto en los estados 
financieros de la Compañía 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 
La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual Las 
enmiendas clarificon que una entidad no necesite proporcionar una revelación 
especifica requerida por las NIF, 8 a Información resultante de tal revelación no 
+s material, y da guía sobre las bases de información agregada y desagregada 
para propósitos de revelación. Sin embargo, las enmniendas reiteran que una, 
entidad debe considerar proveer información adicional cuando el cumplimiento con 
ún requerimiento específico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios 
de los estados financieros entiendan el Impacto de transacciones particulares, 
eventos y condiciones, sobre la posición nanciera y resultados de operación. 
En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro 
resultado Integral proveniente de asociadas o negacios conjuntos registrados 
usando el método de participación debe presentarse por separado de aquellos que 
surgen de las operaciones de la Compañia, y deben presentarse por separado en la 
participación de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (1) no serán 
reciasiicadas posteriormente a resultados; y, (1) serán reclasificadas: 
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especifica. 

  

Respecto de la estructura delos estados financieros, las enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemstico o agrupación de notas. 
La aplicación de estas enmiendas no tuvo un impacto en a posición financiera y 
resultados de operación de la Compañía. 
"Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía 
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(nur) y normas Internacionales de Contablidad (NIC) nuevas y revisadas que han 
ido emitidas pero aún no son efectivos: 

Efectiva a partir de 
  periodos que nicien 

mue tulo En o después de 
mua, Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIFAS Ingresos procedentes de 

contratos con dientes. Enero 1, 2018 
Nur a6 Arrendamientos, Enero 1, 2018 
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelación Enero 1; 2017 
NIF 9: Instrumentos financieros. 
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, Introdujo nuevos requisitos para la 
ciosifcación y medición de activos financieros, Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluirlos roquictos para la cscficación 
Y medición de pasivos financieros, esí como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, Incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura. 
general. En julio del 2016, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, 
principalmente para incluirlo siguiente 
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+ Requerimientos de detenoro para activos financieros y. 
* Modificaciones Imitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 

"una categoría de mecición a “valor razonable con Cambios en otro resultado. 
+ Integral”, para ciertos Instrumentos deudores simples. 

Bequistos claves de la NIE 9: 
+ Todos los activos financieros que se ciaifican dentro gel alcance de la NIC 39 - 

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo. 
“amortizado o valor razonable. ESpecifcamente, los Instrumentos de deuda que 

forma parte de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los 
lujos de efectvo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales. 
que son Únicamente pagos de Capita e intereses sobre el capital penciente, por 

10 general se miden al costo amortzado al final de los periodos contables 
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio 
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectiva contractuales 
como por la venta de activos financeros, y que tengan términos contractuales 
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo, 
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado 
Integral Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus. 
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Además, bajo 
18 NIF 9, las entidades pueden hacer uno elección irrevocable para presentar 

los cambios postenores en el alor razonable de una Inversión de patrimonio 
(na mantenida pare negociar) en otro resultado Integral, y solo con el Ingreso. por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo. 
En la medición de los pasivos financieros designados a e con 
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo financiero que ses atribuible a cambios en el 
esgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado Integral, u 
menos que, el reconocimiento de las efectos delos cambios en el riesgo de 
crédito del paso en otro resultado integral Genere una asiretria contable en 
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo. 
¿e crécito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 

resultado del periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio un 
«el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo. 

  

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de eteriro por péraida crecitca esperada, contrano al modelo de detenoro por 
pérdida crediticia incurnda, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 
eterioo por pérdida creciticia esperada requiere que una entidad contabice 

las pérdidas crediticas esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en caca fecha de reporte para reñeja los cambios en el riesgo. 
crediico desde el reconocmiento inca. En ctras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

+ LA MUIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que en la actuahdad se establecen en la MIC 39. De conformidad con la NIF 9, 
los tipos de transacciones elegibles para le contabilidad de cobertura son 
mucho más flexibles, especificamente, al amplar ls (pos de instrumentos. 
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que se clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes. 
de mesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura 
Además, se ha revisado y resmplazado la prueba de efectividad por el PIDIO 
e "relación aconómica”. Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva, 
Para medir a efectividad de la cobertura, También se añadieron. 
requerimientos ge revelación mejorados sobre las actividades de gestión de 
riesgo de una entidad 

Le Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la MIF 9 en el futuro. 
Puede tener un impacto sobre las importes reconocidos en los estados fnancieros. 
y sus revelaciones, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de 
la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable 
de ese efecto hasta que un examen detallado haya ido completado, 
INTIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes. 
EX mayo del 2016, se emiuó la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizarlos entidades en el registro y reconocimiento de. ingresos procedentes de contratos con Clentes. La NIT? 15 reemplazará el actual 
Iineamiento de reconocimiento de Ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 
11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que 
entre en vigencia 
El principio fundamental dela NIIF 15 as que una entidad debería reconocer el 
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
contractualmente a los entes, en un importe que refleje la contraprestación que 
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicos. Específicamente, la 
úorma añade un modelo de 5 pasos para contablllzar el Ingreso: 
Paso 1. Identificar el contrato con los cientes, 
Paso 2. Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3: doterminar el precio de la transacción 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el 

contrato, 
Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 

obligación. 
Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el "control" de los bienes 
y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al 
sente. Se han añedido muchos ms lineamientos detallados en la NIIF 15 para 
poder analizar situaciones específicas. Además, la NIF 15 requiere amplaas 
revelaciones. 
La administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NUIF 15 en el 
uturo puede tener un impacto sobre los importes reconacidos en los estados 
financieros y sus revelaciones, en relación a los ingresos de lo Compaño. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta 
ue un examen detallado hayo sido completado 
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NIF 16: Arrendamientos 
La NUI 16 Introduce un modelo integral para a identiicación de contratos de. 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 
feemplaza a actual gula de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
Interpretaciones relacionadas. 

  

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre a baste de sí 
un actvo Identificado es controlado por el clente, La diferenciación entre 
arrendamiento operativo y arrencamiento financiero ha sido eliminada para la 

Contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecno 
0 USO Gel actuvo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el 

arrendador pora todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto 
Plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 
El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente 
'meaido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y 
pércidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del paso del 

Grrencataro. El pasivo del arrendatario €s inicialmente medido al velar presente. 
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Postanormente 
el pasivo del arrendatario es ajustado por Intereses y pogos asi Como el impacto de 
las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adición la isificación delos 
Mujos de coja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operación también 
tendrá Impacto, De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento. 
serán alvididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos de 
caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente. 

  

  

   

  

    

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente 
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y 
continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o 
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16. 

La Admintstracón de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 16 en el 
Tuturo puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
Financieros y sus revelaciones, en relación los costos y gastos de la Compañía. 
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto 

hasta que un examen detañlado haya Sido Completado.   

Modificaciones a la NITF 7 Iniciativa de Revelaciones 
Las modificaciones requieren 3 una entidad proveer revelaciones que parmitan a 
los usuarios de estados Inancieros evaluar los combos en pasivos que surgen de 
actvidades de financiamiento. 
La Adminttración de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no tendrá un impacto material sobre los estodos financieros. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preporación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
que la Administración realice Certas estimaciones y establezca algunos supuestos 

-a-



inherentes ala actividad aconómica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros En Opinión de la AGministración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponibie al momento, los cuales 
podrian legar a ferr de sus electos finales 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una bese regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 
periodos Futuros sa revisión afecto tanto el periaco actual como a penados 
Supsecuentes 
3.1. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 

las provisiones para obligaciones por benehcios definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
varios supuestos. Estos supuestos Ltizados para datermiar el valor presente de 
estas obligaciones incluye una taso de descuento Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor on bros de las provisiones de estos benelicos 
El ectuario contratado par la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, le tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración dela Compañía. La tasa de descuento es a tasa 
de interés que debe ser utilzada para determinar el valor presente de los fujos 
futuros de caja estimedos que se espera yan e ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos benencis, la cual se determina utilizando como referencia a 
los rendimientos del mercado, el cierre del año, correspondiente a bonos 
empresariales de alte ceidad en la moneda en la que se pagará los beneficios. 

3.2. Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha reelizado la estimación de sus. 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entra el valor on bros 
yla base tributeria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro, 

3.3. Estimación de vidas útiles de planta y equipos - La estimación de las vidas 
útiles se efectúa de acuerdo alo mencionado en la Nota 2.6.3 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estaco de lujo de efectiva 
puede ser concilado con las partidas relacionados en el estado de situación financiera de 
la siguiente manera. 

  

au2As 310205 
Ingresos por depositar 1 
Bancos 590 E) Sa 
Otros activos financieros (1) 2.500 = 

Total 2.091 293 
(1) Corresponden a certificados de depósitos a plazo en Banco Pacífico con vencimientos 

Interiores a tres meses y una tasa de Interés promedio anual del 3%. 
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Cuentas por cobrar comerciales: 
Cientes locales. 3,659 2468, 
Provisión para cuentas dudosas peta] 45 

Subtotal 3492 1923 
Otras cuentas por cobrar 
Empleados 394 19 Anticipo de regalas 73 148 
otros. 2 28 

Total 2,909 2013 
La Compañia ha reconocido una provisión pare cuentas dudosas por el 100% de todas. 
las cuentes por cobrar con una antiguedad de 360 días o más, debido a que la 
experiencia histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 360 cías no. 
son recuperables. La cartera con menos de 360 días de vencimiento, con probabilidad 
e pérdida, es analizada y se provisiona en función de lo que este análisis determine. 

Antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero na deterioradas: 
auRAS 341245 

91-160 días 14 1a 
181 - 350 clas. BE 108 

Tota 147 122 
Cambios en la provisión para cuentas dudosas: 

APO terminado, 
20205 1205 

Saldos al comienzo del año 45 . 
Provisión del año. 125 » 

Castigos mo AE 
Saldos al fin del año 197 as 
La concentración del riesgo de crédito es limtada debido a que la base de cientes es 
ampla e independiente. 
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INVENTARIOS. 

  

Productos terminados 1476 4282 
Materia prima $7 1,664 
Empaques y meterial de empaque 6 31 
Productos en proceso 2 so 
Importaciones en tránsito 500. 195 
Provisión para obsolescencia las) 16m) 
Total 2.581 5195 
Cambios en la provisión para obsolescencia: 

Año terminado. 
auns 142As 

Saldos al comienzo del año. E a 
Provisión del año. 18 ss 

Castigos == 19) 
Saldos alfin del año as 67 
Durante los años 2016 y 2015, los costos delos Inventarios reconocidos en el estado de 
resultados fueron de US$4.8 milones y US$1.5 millones respectvamente, 

PLANTA Y EQUIPOS 

  

  

  

auU2as 1245 
Costo 3,481 3296 

Depreciación acumulaca 10.207) 22) 
Total 2274 2032 

Un detalle de planta y equipos fueron como sig 
211206 

Maquinaria y equipos 1878 
Mejoras a la propiecad ajena 215 
Edo so 
Muebles y enseres $6 

Vehiculos so 
Equipo de computación 5 
Total 2228 

  

Un resumen de planta y equipos fueron como sigue: 
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

amas 240as 
Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales 355 908 
Proveedores del exter 560 1,352 
Compañías relacionacs (Nota 15.1) aso 65 Subtotal 1785 7,625 

Otras cuentas por pagar 
Dividendos por pager (Nota 15.1) sa 

Anticipo de cientes. Ñ 2 
Otras cuentas por pagar so so 

Total 1.75 3228 

9. IMPUESTOS 
9.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes 

ans a424as 
Crédito tributario por 
Impuesto ala renta 368 
Impuesto al Valor Agregado - IVA = pS 

Total 260 
Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto de renta por pagar «o 
Retencones en la fuente del Impuesto 

a la renta por pagar 13 . 
Retencones en la fuente del Impuesto. 

al Valor Agregado - IVA por pagar 20 me 
Total 2 22 

ESPACIO EN BLANCO 
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9.2 Concillación tributaria contable del impuesto 2 /a renta - Una reconcitación 
entre la utiidad Según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 

  

  

corriente, es como sigue: 
Restabiccdo. 

au2as  3UI2AS 

1521 82 
262 673 
—= un 

Utilidad gravable 128 1483 
Impuesto a la renta causado (1) 96 2 
Anticipo calculado (2) 65 104 
Impuesto a a renta cargado a resultados: 
Impuesto a la renta corriente. (406) an 
Impuesto a la renta diferido. 60) un 

Total 496 354 
osa efectiva 2% 45% 
(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ol Impuesto a la renta 

para los años 2016 y 2015, Se celcua en un 25% Sobre les utlIdades sujet 
E distribución y del 12% sobre las utildades sujetas a capitalización 

   

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto ala renta mínimo. 
el valor del anticipo celculedo, el cual resulta de la suma matomática del 
1.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de 
costos y gastos deducibles. Sel anticipo calculado es menor que el impuesto. 

la rente causado, este último debe ser declarado y pagado. 

  

  

Pera el año 2016, la Compañia determinó como anticipo de impuesto a la renta 
US$165 (US$184 para el año 2015) Sin embargo, el impuesto a la renta causado. 

«es de US$446 (US$271 para el año 2015) Consecuentemente, la Compañía 
registró en resultados US$446 (US$371 en el año 2015) equivolente al impuesto e 
la renta causado. 

Las declaraciones de impuestos no han sico revisadas por las autoridades. 
tributarias, y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2013 al 
2015. 
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9.3. Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 
Año terminado 

2205 
Saldos al comienzo det año (268) (126) 
Saldo a favor sometido a devolución 368 
Provisión del año. 206, mn 
Pagos efectuados (206) 1613) 
Saldos alfin del año 0 ass 
Pagos efectuados - Corresponde al pago de retenciones en la fuente realizadas a 

la Compañia e impuesto ala salida de divisas del periodo con derecho a crédito 
tributario. 

  

9.4. Saldos y movimiento del impuesto diferido 
Saldos al Reconocido. Saldos al 
comienzo entos. e 
delaño — resultados — delaño AñO 2016 

Activos por impuestos diferidos en relación a. 
Provison Obsolescenca de Inventarios 7 17 Obligaciones por beneficios definidos 

    
Es) Provisión por obligación con terceros. 3 

Total sa 150) 3 
Año 2015 
Activos por impuestos diferidos en relación a 
Provisión obsolescencia de Inventarios S w 17 
Obligaciones por beneficios definidos. 26 = 36 

Total 3 E s 
9.5 Aspectos tributarios: 

Ley Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención del Fraude Fiscal Kon techa 29 de diciembre del 2018 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos 
la Producción y Prevención del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros 
aspectos tributarios los siguientes: 

Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos y útlldades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que 
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residante 
en el Ecuador, a exención del Impuesto a la renta no será aplicable 
Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Loy de Rágimen 
Tributario Interno para la elminación de los créditos Incobrebles y se establece 
ue las mismas se determinarán vía Reglamento. 
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Vía reglamento se establecerán os límites para la deducibiicad de gastos de 
regallas, servicos técnicos, administrativos y de consultoria en general, 
úetectuado entre partes relacionadas. 

  

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades 
ú"starán exentos del impuesto ala salida de divisas - 15D, 

únicamente respecto de aquellos créditos para financier segmentos definidos 
por el Comité de Política Tributaria 
Se establece como hecho generador del ISO cualquier mecanismo de extinción 
“e obligaciones cuendo las operaciones se realicen hacia el exterior. 

    

  

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 

¿del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior 3 
USS15 milones, están obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que 
determine si tales operaciones han Sido efectuadas a valores de plena competencia. Las 
“operaciones, 
superaror 

  

/años 2016 y 2015 no 

  

la Compañía con partes relacionadas durante 
1 el importe acumulado mencionado, 

  

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 
Rostabiecidos. 

3UAZaS — 3U020S 311204 
Pertcipación a trabajadores 2 186 282 
Benencios sociles 20 22 16 
Jubilación patronal 950 1,967. 67 Bonificación por desahucio 9 200 381 

Total 149 1425 1.106 
Clasificación 

Comente 290 208 298 
"o corriente 1la9 1267 008 

Total 1439 175 1:06 

 



11.1 Participación a trabajadores - Da conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las ullidades de la empresa en un 
    15% aplicable a las utlidades líquidas antes de impuesto a a renta. Los 

movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 
Año terminado 

au2ns 310205 
Saldos al comienzo del año 186 282 

Provisión del año 20 186 
Pagos efectuados. 1186) 282) 
Saldos alfin del año. 200 186 

11.2 Jubilación patronal - De acuerdo con cisposiciones del Código del Trabajo, los 
rabajadores que por veinte y cinco años 9 más hubleren prestaco sus servicios en 
forma continuada o Interrumplda, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la Jubilación que les corresponde en su condición de 
añilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socia! - 1855. 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de Jubilación patronal fueron 

  

como sigue. 
AñO termina, 

Restableciaos 
aU2as  2U2aS  2i20a 

Solos al comienzo del año 1.097 547 336 
Costo por servici, 73 209 7 
Costo por ineresos 1 Í 1 
Efectos otros resultados Integrales 05) E 256 
Reversones 16) 20 418) 
¡Saldos alfin del año 350 1.062 692   

11.3 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de. 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahuco solictado 

por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la Última 
remuneración mensual por cada uno de los años de serio. 
Los movimientos en el valor presente de a bonificación por desahucio fueron como 
sue 

AñO terminado, 
Restablecidos 

au0206 310205 211204 
Saldos al comienzo del año 200 161 mo 
Costo por servicio 1 2 18 
Efectos de otros resultados integrales zx 
Pagos desahucio (0) ó Ganancias sobre recuccionos 4) a 
Saldos al in del año 199 200 161



Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de benecos definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un 
actuar independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
Beneficios definidos, los costos del Servico actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados uilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo 
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del 
“empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
«cantidad de beneficio a coda año de servicio, considerando el uso de nipétesis 
Actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanal y las 
provabllicades de pago de estos beneficios 

Las presunciones principales usadas para propósitos delos cálculos actuarales son 
los guientes: 

Restablecidos. 
aua2as  am4zas 210208 

e a » 
Tasas de descuento ase 41 as 
Tasas esperadas del incremento salarial 395 450 4.50 
Los importes reconocidos en los resultados respecto o dichos planes de heneñcios 
definidos son los sigulentas:   

Restablecido 
aus 34205 

Costo por servico as sn 
Costo por mereses, 1 1 
Electos otros resutados integras es 
'Genands sobre reducciones por restructuración 120) aa 

Total 1199) 459 
El análisis de sensibilidad detalaco a continuación se ha desarrollado en base a los. 
¡cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de 
referencia de los respectivos supuestos, 
Sila tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligación por 
"beneficios definidos, incrementará por US$957 mil (disminuirá por US$943 mi). 
Silos incrementos salarisles esperados (aumentarian o cisminutian) en un 0.59%, 
la obligación por beneficios definidos se incrementar por US$957 mi (EiSminuria 
por Us$943 mi) 

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
12.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiomiento, la Compañia astá expuesta a disuntos riesgos de 

aturaleza Inanciera que puetten afectar de manera más o menos significativa al 
Velor económico de sus lujos y activos y, en consecuencia, sue resultados, 
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La Compañía cispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Tesorería Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer ala administración medidas de mitigación, 
ejecutar dichas mecidas y controlar su efectividad. 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañia, 
una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compañía, ies el caso. 

  

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo es manejado por la Compañía 
manteniendo una combinación apropiada entra los préstamos a tasa fija y tasa variable 

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañia. La Compañia ha adoptado una 
Política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
Sufiientes colaterales, cuando ses apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida Imanciera ocasionada por los incumplimientos. Lo 
Compañía Únicamente realiza transacciones con otras compañías que: 
cuentan con la misma o mejor calficación de riesgo, 

  

  

12.1.3 Riesgo de líquidez - La Administración tiene la responsabilidad final por 
la gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de. 
trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia 
pueda manejar los requerimientos de financamiento a corto, megiano y 
largo plazo asi como la gestión de iquidez de la Compañia. La 
Administración maneja el riesgo de llgldez manteniendo reservas, 
facildaces financieras con casa matriz y compañías del grupo y de 
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los ajos de efectivo 
Proyectados y reales y condllando las perfes de vencimiento de los 
CUNOS y pasivos financieros. 

12.1.4. Riesgo de capital - La AGministración gestiona su capital para asegurar 
que la Compañía estará en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través 
e la optimización de los saldos de deuda y patrimonio 
Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan o 
continuación 
Capital de trabajo US$ 7,452 mil 
Índice de liquidez 2.28 veces 
Pasivos totales / patrimonio. 0.39 veces 
La Administración considera que las Indicadores financieros antes 
indicados están dentro de los parámetros adecuados para una 
organización del tamaño y nivel de desarrolla de la Compañía y dela 
industria, 
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12.2 Categorías de instrumentos financieros 
au2as  m2as 

Activos financieros al costo amortizado: 

  

Efectivo y bancos (Nota 4) sn 393 
Cuentas por cobrer comerciales y otras cuentas. 
por cobrar (Nota 5) 2989 1513 

Total 0530 4.006 
Pasivos financieros al costo amortizado: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 9) 1875 320 

Préstamos. 00 
Total 1.75 220 
La Administración de la Compañía considera que los importes en bros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados. 
Financieros se aproximan a su valor razonable. 

13. PATRIMONIO 
13.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 22,975,675 acciones de 

UUS$0.04 valor nominal untari, las cuales oLorgan un voto por acción y un 
¿derecho a los dividendos. 

13.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
“Útildsd anuel sea apropiado como reservo legol hasta que ésta como minimo 
Alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible pora el pago de 
ividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

  

13.3 Utilidades retenidas - Los salgos de las siguientes cuentas surgen de la 
aplicación por primera vez de las NIIF y delos saldos según PCGA anteriores, los 
Cuales según Resolución emtida por la Superintendencia de Compañías el 14 de 
octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las MIE - Inciuye los valores resultantes de los ajustes onginados en la edopción 
por primera vez de las NIF. El saido deudor podrá ser absortado por los 
resultados acumulados y los del último ejercilo económico concluido, s los 
hubiere 

Reservas seaún PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de 
copial, segun PCGA antenores, sólo podrán ser capítalizacos en la parte que. 
exceda al valor de las pérdicas acumulacas y las del último ejercicio económico 
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13.4 Dividendos - A porir del año 2010, los alvidendos distribuidos a favor de 
accionstas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades 
domiciliadas en paralsos scales, 0 en Junsdieionos de menor imposición, se 
encuentran sujetos a rotención para efectos del Impuesto a la renta. 

  

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

  

   

  

AñO terminado, 
Renaniendo 

amenas 311205 
Costo de ventas 13,499 14,138 
Gastos de ventas 2,667 3406 
¡Gastos de administración 858 1,093 
Otras (Ingresos), gastos neto 3 

Total 12.935 10.690 
Un detal de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

AñO terminado 
Restabecdo 

auzas  3A20s 
Costo de mercaderias vendidas 4830 1,501 
Consumos de meter prima 5,079 9,177 
Gastos por beneficos a empleados 2,136 2,809, 
Honorarios y servicios 1594 2,400 

Arrendamientos 437 327 
Impuestos 334 339 

Depreciación 27 218 
Gestos de mantenimiento 235 301 

las y cerecnos de autor 165 185 
Maternal de marutectura. 166 255 
Provisiones, neta, 143 108 
Gastos de viaje 10 13 

Seguros E 108 
Casino y restaurante: 7 El 
Otros gestos, neto. 8 —2m 
Total 12.035 10,690 
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AñO terminado. 
Restabiecido 

amas 2205 
Sueldos y satan 1,536 1.866 
Participación a trabajadores 270 156 
Aportes al 1ESS 167 203 
Beneficios sociales 165 198 
Benonicios definidos es 459 
Otros beneñicios HE a 

Tota 2435 2.899 

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
15.1 Transacciones comerciales - Durante los años 2016 y 2015, la Compañía realizó 

las Siguientes transacciones comercales con partes relacionadas. 
Venta de bienes — Compra de bienes 

  

    

“Año termina 
2U206 2U02AS 211206 311205 

Carvajal Pulpa y Papel S.A. Colombia 2735 4,348 
Carvejel Educación S.A.S. - Colombia 36 201 1,427 

Carvajal Servicios Integrales, SL 262 300 
Carvajal S.A. Servicios GC2 Ecuador 132 19 
Mepal Ecuador S.A. 8 16 7 
Grupo Esitorial Norma del Ecuador S.A. a 
Assenda S.A. - Ecuador 9 as 
Carvajal Educación S.A. - Panamá 8 
Carvajal Educación S.A, de CV - México 

Total 30 AZ AL 256 
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que 
se mtormo. 

Saldos adeudados a 
partes relacionadas. 

a2As 310245 
Carvajal Pulpa y Papel SA. 77 104 
Grupo Ecitorial Norma Ect so 
Carvajal Servicios Integral 20 2 
Carvajal Educación S.A. - Colombia 12 14 
Assenda S.A - Ecuador 4 
Carvajal SA. Servicios 602 = 

Total 50 

 



m7. 

Bico Internacional S.A. - Panamá as Bn 
Total sl = 

15.2 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los 
FJeCuUIvoS y otros miembros clave de la gerenca fue la sguente: 

ETT 
Beneficios a corto plazo 209 299 
La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con bese en. 
el rendimiento de los indivieuos y las tendencias del mercado. 

,. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre cel 2016 y la fecha de emisión delos estados financieros (abril 
19 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido. 
probados por la Gerencia de la Compañia en abril 19 del 2017 y serán presentados a la 
Junta de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los 
estados financieros serán aprobados por la Junta de accionistas sin modificaciones. 

 




