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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Bico Internacional S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Bico Internacional S.A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados.de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de In Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NHF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,

debido a fraude o error.
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende Ia realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, €l auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tehmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reine Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellag
comoe una entidad legal Gnica e independiente. Canozca en www.deloitte.com/ec/conozeanas la descripcién detallada de la estructura legal de Delgitte Tauche Tohmatsu

Limited y sus firmas miembra.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.

Base para calificar la opinion

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia po ha realizado un analisis integral de las vidas utiles y valores
residuales de los activos que componen los bienes de planta y equipos. La Norma Internacional de
Contabilidad de Propiedad, planta y equipo NIC 16, establece que el valor residual y la vida util de un
activo se revisardn como minimo al término de cada ejercicio. En razdén de esta circunstancia y debido a la
naturzleza de los registros contables, no nos fue factible determinar el posible efecto de esta situacion, si lo
hubiere, en Jos estados financieros al 31 de diciembre del 2015.

Opinion calificada

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo de bases para calificar
la opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion
financiera de Bico Internacional S.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Deaah"{e X fsucﬂnz.

Quito, Marzo 31, 2016 Adriana Loaiza

Registro No. 019 Sacio
Licencia No. 17-641




BICO INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S, dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 393 1,651
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 3,613 4,111
Préstamos a partes relacionadas 16.2 - 730
Inventarios 6 0,195 4.567
Activos por impuestos corrientes 10.1 460 205
Otros activos 7 41 42
Total activos corrientes 10,702 11,306
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 8 2,022 1,309
Activos por impuestos diferidos 53 36
Otros activos 7 13 228
Total activos no cortrientes 2,088 1,573
TOTAL 12.790 12,879
Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES;
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9
Pasivos por impuestos corrientes 10.1
Obligaciones por beneficios a empleados 12

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios a empleados y total
Ppasivos no cotrientes 12

Total pasivos

PATRIMONIO: 14
Capital social

Reserva legal

Utilidades retentdas

Total patrimonio

TOTAL

31/12

5

31/12/14

{en miles de U.S. délares)

500

3,238
22
208
3,968

919
497
6,658
_8.074

4,670
17
298
4,985

919
461
5.996
7.376

12.879
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BICO INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Aho_terminado

Notas 31/12/15 31/12/14

{en miles de U.S. dblares)

INGRESOS 19,567 22,686
COSTO DE VENTAS 15 (14.138) (16.864)
UTILIDAD BRUTA 5,429 5,822
Gastos de administracion 15 (864) (781)
Costos financieros (59) (105)
Qtros ingresos 15 (13) 97
UTILIDAD DEI ANO ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA 1,052 1,596
(rasto por impuesto a la renta: 10

Corriente (371 (301)

Diferido 17 (15
Total (339 — (319}

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL __ 698 _1280

Ver notas a los estados financieros
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Gastos de ventas 15 (3,446) (3,437)



BICO INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

...Utilidades retenidas. ..
Capital Reserva Reserva  Adopcibén

social legal  Distribuibles de capital NIIF Total
Saldos al 31 de diciembre det 2013 919 461 4,346 909 (37 6,598
Utitidad del afio - - 1,280 - - 1,280
Dividendos declarados _ - - (502) - - (502)
Saldos al 3t de diciembre del 2014 919 461 5,124 909 37 7,376
Utilidad del afio - - 698 - - 698
Apropiacién de reserva __- _36 (36) - - -
Saldos al 31 de diciembre det 2013 219 497 5,786 909 37 3,074

Ver notas a los estados financieros
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BICO INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

AfRo terminado
31/12/15 31/12/14

{en mlles de U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad del afio 698 1,280

Ajustes para conciliar la utilidad neta con los flujos de efectivo
provenientes de actividades de operacion:

Impuesto a la renta corriente 371 301
Impuesto a la renta diferido (17 15
Costos financieros 53 -
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 218 155
Provision para obsolescencia de inventarios 68 30
Provision para cuentas de dudosa recuperacion 37 6
Provisién (reversion) para beneficios definidos 230 (16)
Provision para participacién a trabajadores 186 282
Pérdida (utilidad) en venta de propiedades, planta y equipo 2 (50

Cambios en el capital de trabajo:
Disminucién en cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar 461 228
(Incremento) disminucion en inventarios (1,696) 1,272
Disminucién en otros activos 1 -
(Incremento) disminucion en activos por impuestos corrientes (13) 246
Disminucion (incremento) ofros activos corrientes 215 27
Disminucion en cuentas por pagar comerciales

y olras cuentas por pagar (1,440) (134
Disminucion en obligaciones por beneficios a

a empleados corriente (272) (372)

Incremento de pasivos por impuestos corrietites 5 -
Impuesto a la renta pagado (613) (412)

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion (1.506) 2,804

(Continiia...)




BICO INTERNACIONAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Ao terminado

31/12/15 31/12/14

(en miles de U.S. délares)

Disminucion {incremento) de préstamos a partes relacionadas 730 30
Adgquisicién de propiedades, planta y equipo 934 (446)
Precio de venta de equipos 1 95
Flujo neto de efectivo utilizado en

actividades de inversidén (203) (381)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados - (478)
Disminucién de préstamoes de partes relacionadas - (1,014)
Préstamos obtenidos de entidades financieras 3,500 -
Pagos de préstamos a entidades financieras (3,000) -
Intereses pagados {49) -
Flujo de efectivo (utilizado) proveniente actividades de

financiamiento 451 (1.492)
EFECTIVO Y BANCOS:
(Disminucién) incremento neto en efectivo y bancos (1,258) 931
Saldos al comienzo del afio 1,651 720
SALDOS AL FIN DEL ANO 393 1,651

Ver notas a los estados financieros
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BICO INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INFORMACION GENERAL

Bico Internacional S.A. (“la Compaiiia”) es una subsidijaria de Bico Internacional S.A, de Panam4
(Grupo Carvajal de Colombia). La Compaiiia fue constituida en el Ecuador en el afio 1994. Su
domicilio principal es en la Av. Isaac Albeniz E3-154 y Wolfgan Mozart.

La actividad principal de la Compaiiia es la produccién y comercializaciéon de suministros de oficina y
cuadernos.

Los niveles de venta del altimo afio disminuyeron respecto del afio anterior principalmente por las
restricciones econdmicas del Ecuador por la baja del precio del petroleo.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaiiia alcanza 108 y 87 empleados,
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compatfiia es el Dlar de los Estados Unidos
de América (U.S. Délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es €l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacién de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.




2.4

2.5

2.6

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2 - Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas en los estados financieros estan expresados en miles de U.S. dolares,
excepto cuando se especifique Jo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en cuentas
corrientes en instituciones financieras.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad
real de wutilizacion en la produccion o venta.

Propiedades, plantay equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - 1.as partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, Jas
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacidn y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con €l método de linea recta. El método de depreciacion es
revisado al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas 1tiles usadas en el célculo de la depreciacion:



2.7

2.6.4

Item Vida atil (en afios)

Edificios 20
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - 1a utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

271

2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles. El pasivo de la Compatiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera Sean de aplicacion en €l perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaifiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compatiia tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

- 10 -



2.8

2.9

210

211

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compatiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de Ia obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando €] Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los costos por servicio se
reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por 1a obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono al resultado integral,
en ¢l perfodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

2.9.2  Participacién a trabajadores - L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto a la renta de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compafiia como arrendatario - 1.0s alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta €l importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

S11 -
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2.13

2.11.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en ¢l periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de actives y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacioén cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financiercs reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financicros. La administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.
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2.14.2

2.14.3

2.14.4

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al costo amortizado usando €l método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en €]l importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultados.

Baja de un active financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
tmicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retienc
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo ¢l control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inberentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo ¢l
activo financiero y también reconocers un préstamo garantizado de forma colateral por
los mgresos recibidos.

2.15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compayiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1

2.15.2

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable. Estos préstamos se registran subsecuentemiente a su costo amortizado
usando el método de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
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2.17

la compra de ciertos bienes es de 180 dias para negociaciones estratégicas y de 60 dias
para compras no estratégicas.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios previamente acordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas aplicadas en los estados financieros - Durante el afio en curso, la
Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o
posteriormente y no ha han tenido un efecto material en los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - L.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con  Enero 1, 2017
clientes
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16  Clarificacidn de los métodos Enero 1, 2016
y la NIC 38 aceptables de depreciacién y
amortizacion
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 -2014

INIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2013, se emitié otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciéon y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconcceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un modelo de
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negocio cuyo objetivo sea el de recandar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l
capital pendiente, por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la
venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan fugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademads,
bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, ta NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

+ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la proeba de
efectividad por el principio de "relacién econémica”. Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonabie de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.
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NITF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015, se emitio la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de 1a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacidn de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia anticipa que estas enmiendas no tendran un impacto sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los ingresos de la
Compafiia.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracién de la Compafiia no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendra un impacto significativo en los
estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o]

Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de cnero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compatfiia usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compafiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacion
de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendré un impacto en los estados
financieros de la Compatiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos, aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican c6mo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccidn en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del niimero de afios
de servicio, se requicre que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 19
en el futuro no puede temer un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros, debido a que la Compafiia no posee planes de aportaciones de los empleados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacién:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su disiribucion.

. Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de 1a informacion a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.
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La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendr4 un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administraci6n realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision

afecta

3.1

3.2

3.3

tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion a un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en
determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Impuesto a la renta diferidp - 1.a Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Estimacion de vidas ttiles de propiedades, planta y equipo - 1.2 estimacion de las vidas utiles
se efectia de acuerdo 2 lo mencionado en la Nota 2.6.3.

4. EFECTIVO Y BANCOS

31/12/15 31/12/14
Ingresos por depositar 1 115
Bancos 392 1,536
Total 393 1,651

ESPACIO EN BLANCO
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 3,468

Compaiiias relacionadas (Nota 16.1) : -

Provision para cuentas dudosas (45)
Subtotal 3,423
Ofras cuentas por cobrar:

Empleados 18

Otras cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas {(Nota 16.1) -

Anticipo de regalias - 144

Otros 28
Total 3,613

31/12/14

3,307

" 613

B ¢)
3,912

48
17
90
44

4111

La Compatifa ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mds, debido a que Ia experiencia historica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables. La cartera con menos de 360 dias
de vencimiento, con probabilidad de pérdida, es analizada y se provisiona en funcién de lo que este

andlisis determine.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/15
91 - 180 dias 14
181 - 360 dias 108
Total 122

3112/14

29
28

37

Cambios en la provigién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15
Saldos al comienzo del afio 8
Provision del afio 37
Saldos al fin del afio 45

31/12/14

2
6

lloe

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia e

independiente.
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6.

INVENTARIOS

Productos terminados
Materia prima

Empaques y material de empaque

Productos en proceso
Importaciones en transito
Provision para obsolescencia

Total

Cambios en la provisién para obsolescencia:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Castigos

Saldos al fin del afio

OTROS ACTIVOS

Seguros pagados por anticipado
Intangibles

Certificados Corpei y otros
Reclamo de impuestos al SRI

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/15 31/12/14
4282 2,146

90 1,312

1,664 3

31 9

195 1,105
(67) (&)
6,195 4,567

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
8 -

68 30

[0 (22)

67 _8
31/12/15 31/12/14
37 36

4 6

2 2

11 226

4 270

41 42

13 228

34 270
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Un detalle de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Maquinaria y equipo
Mejoras a la propiedad ajena
Edificios

Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de computacion

Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/15

3,296
(1.274)

2,022

31/12/15

1,554
291
59

65

28
25

2,022

31/12/14

2,370
(1.061)

~1,309

31/12/14

791
349
68
38
52
11

1309
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Un resumen de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Mejorasala Maquinaria Muebles

propiedad y ¥ Equipo de
Edificios ajena equipo enseres  Vehjculos computacién  Total
... {(en miles de U.S. ddlares) ...
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 257 - 1,325 187 169 98 2,036
Adguisiciones 373 51 16 6 446
Retiros (69) I - 10) (29) (&) (112)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 188 373 1,376 193 140 100 2,370
Adquisiciones - 19 862 34 - 19 934
Retiros _- _- (4) _- e o _ &
Saldos al 31 de diciembre del 2015 188 392 2.234 227 136 119 3.206
Depreciacign acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (134) - (497) (160) (96) (86) (973)
Gasto por depreciacién (10) (24) (88) (5) 21 (7N (155) |
Retiros 24 - - 10 29 4 67 |
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (120) (24) (585) (155) (88) (89) (1,061)
Gasto por depreciacin (9) (77) (96) ™ (20) ©) (218)
Retiros - ot 1 - - __4 5
Saldos al 31 de diciembre del 2015 {129) 101) (680) 162 (108) 94) (1,274)
Saldos netos:
Al 31 de diciembre del 2014 _68 349 191 38
Al 31 de diciembre del 2015 39 291 1,554 _65




9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compaiiias relacionadas (Nota 16.1)

Subtotal

Ofras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar {Nota 16.1)
Auxticipo de clientes
{Oftras cuentas por pagar

Total

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Crédito wibutario por:
Impuesto a la renta (Nota 10.3)
Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente del impuesto
a la renta por pagar

Retenciones en la fuente del Impuesto
al Valor Agregado - IVA por pagar

Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/15

908
1,352
365
2,625

533
21
59

3,238

31/12/15

368
92

NN
=

6

:

i1

s

31/12/14

525
1,798
1.755
4,078

533

7
52

4,670

31/12/14

126
_19
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10.2  Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta - Una reconciliacion entre la utilidad
segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

3112/15 31/12/14

Utilidad segin estados financieros antes

de impuesto a la renta 1,052 1,596
Gastos no deducibles 444 96
Ingresas exentos {13) (106)
Otras deducciones - {220)
Utilidad gravable 1,483 1,366
Impuesto a Ia renta causado (1) 371 301
Anticipo calculado (2) 184 182
Impuesto a la renta cargado a resuitados:
Impuesto a la renta corriente 371 301
[mpuesto a la renta diferido (7 15
Total 354 316
Tasa efectiva _34% 20%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta para los afios
2015 y 2014, se calcula en un 25% y 22% respectivamente sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el anticipo
calculado es menor que el impuesto a la renta causado, este Gltimo debe ser declarado y
pagado.

Para el afio 2015, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$184
(US$182 para el afio 2014) sin embargo, el impuesto a la renta causado es de US$371
(US$301 para el afio 2014). Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados
US$371 (US$301 en el afio 2014) equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

ESPACIO EN BLANCO
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10.3  Movimiento de la provision para impuesto a la renta

10.4

10.5

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio (126) (15)
Provision del afio 371 301
Pagos efectuados (613) (412)
Saldos al fin del afio {368) (126)

Pagos efectuados - Corresponde al pago del impuesto a la renta del afio anterior, retenciones
en la fuente e impuesio a la salida de divisas del periodo.

Saldos y movimiento del impuesto diferido
Saldosal  Reconocido

comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio

Afie 2015

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Provision Obsolecencia de inventarios - 17 17
Obligaciones por beneficios definidos 36 - 36
Total 36 17 33
Afio 2014

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Obligaciones por beneficios definidos y total 5 (15) 36

Aspectos Tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2015 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencidon del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona naturai residente en el Ecuador, la exencion del impuesto
a la renta no sera aplicable.

« Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,

servicios técnicos, administrativos y de consuitoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.
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« Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exentos del impuesto a la salida de divisas - ISD, dnicamente respecto de aquellos créditos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

+  Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
pericdo fiscal por un importe acumulado superior a 1US$15 millones, estén obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afic 2015
no superaron el importe acumulado mencionado. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia efectu6 el
estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

31/12/13 31/12/14
Participacion a trabajadores 186 282
Beneficios sociales 22 16
Jubilacién patronal 588 390
Bonificacién por desahucio : 160 128
Total 956 816
Clasificacion:
Corriente 208 298
No corriente 748 518
Total 956 816

12.1  Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta. Los movimientos de la provisién para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

Aifio terminado
31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 282 373
Provisién del afio 186 282
Pagos efectuados (282) (373)
Saldos al fin del afio 186 282
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12.2

12.3

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como
sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saidos al comienzo del afio 390 425
Costo por servicio 204 68
Costo por intereses 23 15
Ganancias sobre reducciones - -
Ajuste (29) 118
Saldos al fin del afio 588 390

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 128 109
Costo por servicio 27 15
Costo por intereses 6 5
Ganancias sobre reducciones _M (1)
Saldos al fin det afio 160 128

Los calculos actuariales de] valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipoiesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los cédlculos actuariales son las

siguientes:
31/12/15 31/12/14
% %
Tasa de conmutacidén 4.0 4.0
Tasa esperada del incremento salarial 4.5 4.5

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

31/12/15 31/12/14
Costo por servicio 231 83
Costo por intereses 29 20
(Ganancias sobre reducciones [€11)) {(119)
Total 230 (16)

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos
¥y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Tesoreria Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la administraciéon medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A comntinuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compadiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés. - E] riesgo es manejado por la Compaiiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia. I.a Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ccasionada por
los incamplimientos. [.a Compaiiia tinicamente realiza transacciones con otras
compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

13.1.3 Riesgo de liguidez - La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestiéon
de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para
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13.1.4

la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de
la Compaiiia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras con casa matriz y compaiiias del grupo y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Adminisiracion gestiona su capital para asegurar que la
Compaiiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo ' USS 6,734 mil
Indice de liquidez 2.70 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.58 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estin
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia y de la industria.

13.2 Categorias de instrumentos financieros

31712115 3112714
Activos financieros al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 393 1,651
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 3,613 4,111
Préstamos a partes relacionadas (Nota 16.2) - 730
Total 4,006 6,492
Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas
por pagar (Nota 9) 3,238 4,670
Préstatnos 500 -
Taotal 3,738 4,670

La Administracion de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.
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14. PATRIMONIO

14,1

142

14.3

Capital social - E] capital social autorizado consiste de 22,975,675 acciones de US$0.04 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera
vez de las NIIF y de los saldos segiin PCGA. anteriores, los cuales segun Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del altimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segiun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, segiin
PCGA anteriores, solo podréin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del 0ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/15 311214
Costo de ventas 14,138 16,864
Gastos de ventas 3,446 3,437
Gastos de administracion 864 781
Otros gastos (ingresos), neto 13 97
Total 18,461 20,985

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de mercaderias vendidas
Consumos de materia prima

Gastos por beneficios a empleados

Honorarios y servicios
Impuestos

Gastos de mantenimiento
Regalias y derechos de autor
Arrendamientos

Material de manufactura
Gastos de viaje

Seguros

Amortizacion

Depreciacion

Casino y restaurante
Material de empaque
Muestras gratis

Provisiones, neta

Otros gastos (ingresos), neto

Totai

Gasios por beneficios a los empleados

Sueldos y salarios
Participacién a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al [ESS

Otros beneficios

Total

ESPACIO EN BLANCO

Afio terminado

31/12/15

1,541
9,177
2,670
2,400
339
301
185
327
255
173
108

5

218
92
276
33
105
236

18461

31/12/15

1,942
186
144
281
117

2.670

31/12/14

10,927
4,376
1,773
1,823

613
393
211
257

78
109

78

155

34

32

34

36

56
209

,985

Aifio terminado
31/12/14

1,242
282
113
134

2

L.773
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16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas.

Venta de bienes Compra de bienes
Afio terminado
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Carvajal Pulpa y Papel S.A. Colombia - - 4,348 3,085
Carvajal Educacion S.A.S. - Colombia - 526 1,427 6,521
Carvajal Servicios Integrales, SL - - 300 256
Carvajal S.A. Servicios GC2 Ecuador - 2 119 78
Mepal Ecuador S.A. 3 2 17 39
Grupo Editorial Norma del Ecuador S.A. 4 3 - 32
Assenda S.A. - Ecuador - - 45 53
Publicaciones Carvajal S.A. - Ecuador - - - 24
Bico Internacional Sociedad Andnima -

Guatemala - 2 - -
Carvajal Educacion S.A.C. - Perll - 626 - -
Bico Internacional Sociedad Anénima - - - - 25

Panamé
Offsetec S.A. - Ecuador - - - 5
Carvajal Educacion S.A. de C.V. - El Salvador - 5 - -
Carvajal Educacion S.A. de C.V. - México - - - 16
Total 12 1,166 6,256 10,134

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa

Saldos adendados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/12/15 31/12/14 31/12/15  31/12/14

Bico Internacional S. A. - Panama - - - 2
Grupo Editorial Norma del Ecuador S.A. - - - 52
Carvajal Educacion S.A.C. - Peri - 611 - -
Carvajal Pulpa y Papel S.A. - - 184 1,502
Grupo Editorial Norma Ecuador S.A. - - 40 -
Carvajal Servicios Integrales - - 22 22
Carvajal Educacion S.A.S. - Colombia - - 114 165
Assenda S.A - Ecuador - - 5 4
Mepal Ecuador S.A. - 2 - 8
Total : I 613 365 1,755
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Otras cuentas por cobrar Dividendos por pagar
31/12/15 31/12/14  31/12/15  31/12/14

Bico Internacional S.A. - Panama - - 533 533

Grupo Fditorial Norma Ecuador S.A - 12 -

Carvajal 8.A. (antes Carvajal
Internacional S.A.)

k|
~

Total 533

16.2 Préstamos a partes relacionadas - Un resumen de los préstamos a partes relacionadas es como
sigue:

31/12/15 31/12/14

Mepal Ecuador S.A. y total 73

=

Para los afios 2015 y 2014, la tasa de interés promedio sobre los préstamos otorgados a sus
relacionadas fue del 9.33% con un vencimiento de hasta 90 dfas. No se ha reconocido ningin
gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacjonadas.

16.3 Compensacion del personal clave de In gerencia - La compensacion de los gjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

31/12/15 31/12/14
Beneficios a corto plazo 299 238

L.a compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en ei
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre dei 2015 y la fecha de emision de Ios estados financieros (marzo 31 del
2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en marzo 31 del 2016 y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de aceionistas sin modificaciones.
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