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NOTARIA 21

DR. MARCO VELA

CONSTITUCION DE COMPARIA ANONIMA "CONDOR MINES. A"
NTORGADA POR: TVX S.A. Y DIRECCION DE INDUSTRIAS DEL EJERCITO (DINE}

CUANTIA : §7.80°000.000,00

o
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anjé mi, Doctor Marco Vela Vasco, Hotario P\'mlicq Vigésimo Primero de este
anton, conparecen: (1) doctor Flavio Godinho, cagado, v doctor Armendo
Serrano Fuig, casadn, en sus calidades de apoderados de TVX S. A ¥, (2)
Coronel de Estado Mavor (en servicio pasivo) Marco Mific Montalvo, cagado,
en representacion de la Direccidn de Industrias del Eiército (DINE), en su
calidad de Director Ejecutivo v representante legsl de la mizms, <omo
apareée de los documentos que e adjuntan.- Loz comparecientes son
ecuatorianos, excepto el primero de ellozgue es brasilero, inteligente en e

idioma castellano, mavyores de edad; legadmente capaces. de este domicilio,

excepto el primero que es domiciliado en la ¢iudad de Fio de Janeiro, Brasil,



v de transito por esta cindad de Quito, a quienes de cotiocer doy fe v me
presentan pars que eleve a escritura putdica la siguiente minnata: sEfioR
HOTARID: En el registro de escrituras publicas de la Notaria a su cargo,
sirvase insertar una de constitucion de compaiia andnims, de conformidad
con laz clausulas que son del siguiente tenor: CLAUSULA FRIMERA:
COMPARECIENTES - Comparecen al ctorgatmiento del presente contrato de
constitucion de compafia andnima, log sefiores:  doctores don Flavio
Gedinho, v don Armando Serrano Puig, ¢ssados, brasilefio y domiciliado en
la ciudad de Rio de Jeneiro, Brazil, el primern, ¥ ecuatoriano ¥ domiciliado
en Quito, el segundo, & nombre v en representacion de TVX §. A, en su
‘zalidad de apoderados de la wisma, como aparece del poder que en copia
certificada se acompaiia, compehis ésta de nacionalidad de las Islas Cayman,
con domicitio en 1as oficinas de Coopers & Lybrand, Butterfield Houze, PO,
Box doscientos diecinuewe, (uinto Pigo, Calle Cuarta, George Towt Gran
Cayman, Islas Cayman; v, Coronel de Estado Mavor (en servicio pazivo) don
Marco Mifio Montslvo, ecuatorieno, ¢asado, domicilisdo en Quito, a hombre
il
¥ en representacion de la Direccion de Industrias del Ejéreito (DINE), en su
calidad de Director Ejecutivo v tepresentante legal de la misma, <0mo
aparece del nombramiento que en copia auténtica se acompafa como
documento habilitente, entidad ésta de nscionalidad ecustorians, <on
domicilio en la avenida Coldn NUmero quinientos treinta ¥ cineo, Quinto
Pisn, ¥ Avenida Seis de Diciembre. Todos los comparecientes son mayores Je
edad v por congsiguiente hébiles para contratar ¥ obligarze. quienes
manifiestan que es su wluntad unir sus capitales para constituir, como ety
efecto 1o hacen, una compafiia andnima ajustada a los preceptos de la Ley
de Compsafiias v a log estatutos que constan en la cldusula siguiente.
CLAUSULA SEGUNDA: ESTATUTOS DE: "‘CDi-IDUR MINE 5. A.”- TITULQ

PRIMERD - Denominacidn, Nacionalidad, Domicilio, Plazo v Objeto-
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Articulo Primero- Denominacién-  “Condor Mine SA.” Articulo

| o

Segundo.~ Nacionalidad- Ecuatorisna. Articulo Tercero-Domicilio- El

Jomicilio principal es la ciudgg_ge;_g_u_ig sin perjuicio de que pueda
—n/__- R

establecer sucursales 0 agencias en uno o mas lugares dentro o fuera de la
( v

Republica del Ecuador. Articulo Cuarto.- Plazo.~ La compe.ﬁi%w/, /

duracién de cuarenta (40) afios contados a partir de 1a fecha en que quede

constituida por su inscripeidn en el Registro Mercantil, pudiendo
disolverse anticipadamente por <ausa legal o por resolucion de la Junta

General convocada para este efecto. Articulo Quinto.- Objeto.- El objeto de la

e —————

compafiia es: a) La actividad miners, esto es, 1a prospeccion, exploracion,
Tt e et} ——

explotacion, beneficio o concentracién, fundicidn, refinecién v

comercializacion de metales v/0 minerales dJepositados en minas v

vacimientos metalicos, no metalicos, placeres, materiales de construccion,

ornamentales, fondos marines y otros vacimientos de cualquier clase que
fueren. compéﬁia podra desarroitar una( mas de las actividades que
aladas, directa o indirectamente, ¥ va sea en su propio beneficio
op do servicios a favor de terceros, o recibiéndolos de éstos; v, b) La
icipacién en otras compafiiss en calided de socio 0 accionista. En
consecuencia, 1a compafiia podra importar v exportar, asi como realizar
toda clase de actos y contratos civiles, mercantiles v més permitidos por la
ley ¥ que se relacionen con sucobieto. TITULO SEGUNDO: Del Capital v de
las Acciones- Articulo Sexto- Del Capital Autorizedo- El capital social

SR R i, \_—_—:
autorizado de la compafiia es de ochema miflones de sucres (S/..

un mil sucres (S/.1.000,00) cada una. Articulo Séptimo.- Del Capital
———— i

Suscrito.- El monto del capital suscrito serd t‘nado por 1a Junta General, sin

que pueda ser menor del cincuenta por ciento ni exceder del monto del

capital autorizado. Articulo Octavo.- De  las  Acciones.- Las acciones

30'000.000.00) dividido en ochenta mil (80.000) acciones nominatives v de /



podran ser ordinarias o preferidas, segun lo estipulado en el;gonirato social
v también segin 10 resuelva la Junta General al momento de acordar
cualquier aumento de! capital suserito, la misma que fijarda ademés la
preferencia de que gocen las acciones preferidas. Las acciones, sean
ordinariss o preferides, estaran <ontenidas en titulos firmados por el
Presidente y el Gerente General de la compafiia. Cada titulo podra
representar una o mas acciones de la misma clase, pero ningun titulo podra
representar simultaneamente acciones de distinta clase. Tanto los titulos
como las acciones deberan ser numeradas ¥ cada accidn ordinaria dard
derecho a voto en proporciﬁn al valor pegado de la misma. Cada accion
ordinaria liberada dara derecho a un voto en Junta General. En caso de

pérdida o destruccion de un titulo de accidn, la compafia 1o declarara nulo

¥ emitird uno nuevo después de haber transcurrido treinta dies desde la .
ultima de tres publicaciones por la prensa en uno de los diarios de mayor : T~ .3
circulacién en el domicilio principal de la compafiia, que deberén hacerse ) o

Je parte de la misma, ¥ siempre Jue no se haya presentado reclamo alguno “

sobre la propiedad del titulo en mencion. Los gastos que demande este

tramite serén pagados por el interesado. El derecho de preferencia para . L
suscribir las nuevas acciones que se emitan en ¢aso de aumento de capital,

sera ejercido en relacion a la clase o clases de écciones que a c¢ada

accionista corresponda. TTTULD TERCERO.- Del w

de la Compafiia.- Articulo Noveno.- Gobierno v Administracion de la

Compania.- Lf_ compafiia estara gobernada por la Junta General de

Accionistas y administrada por el Directorio, el Presidente, el

Vicepresidente, el Gerente General, y otros gerentes que-ei-Directorio .

acuerde designar. Capitulo Primero- De la Junta General- Articulo

Décimo.- De 1a Junta General de Accionistas- La Junta General, formada

por accionistas de la compania legalmente convocados v reunidos, es la



.

maxima autoridad v 6rgano supremo de la misma. Las decisiones tomadas
por 1a Junta General deAccxomstas en conformidad con la ley v los
presentes estatutos, obligan a todos los socios. inciuso a los ausentes ¥
disidentes, sin perjuicio del derecho de impugnacion. Articulb Décimo

\s__‘_____,,—/
Primero- Cleses de Juntas- Las juntas generales de accionistas sersn

dinaries o extreordinaries. Las ordinaries se reunirén una vez al afio,
dentro de los tres meses posteriores a la finalizacién del ejercicio
econdmico de la compafiia. Las extraordinarias, cuando ssi 10 resuelvan el
Presidente o el Gerente General, 7 en los demés casos contemplados en la
Ley de Compatiias ¥ en &stos estatutos. La Junte Genersl podra también
reunirse de conformidad con 1o prescrito en el Articulo doscientos ochenta
de 1a Lev de Companias. Articulo Décimo Segundo.- De ;gv‘tggnvncatoria‘.- La

convocatoria a Junta Genersi 1a harén el Presidente o el Gerente General,

00900

por la prenss, en/fa forma que ordena la Ley de Compafiias. Articulo

Décimo Tercepd.- Representacion ante la Compafnia- Los accionistas

representar ante la Junta General de Accionistas para
sus derechos v atribuciones, mediante poder notarial o mediante
poder dirigida al Presidente. 'Cada m&mima no podréd hacerse
resentar sino por un solo mandatario a la vez, cusiquiera que sea el
numero de sus acciones. Asi mismo, el mandatario no puede votar en
representacion de otra 1 otras acciones de un mismo maendante en sentido
distinto, pero la persona que sea mandataria de varios accionistas puede
votar en sentido diferente en representacién de cada uno de sus mandantes.
Los administradores de la compafiia no podran ser representantes
convencionales. Articulo Décimo Caurto - Del Quérum v Mavoria- En todo
1o relativo al quirum pera la instalacion de 1a Junta General, se estarda a 1o
dispuesto por 1a Ley de Compafiias. Las resoluciones de ia Junta General

- serén tomadas por mayoria de votos del capital pegado concurrente, salvo



las excepciones previztas en la Ley de Compafiias.¥ en estos estatutos. Los

volos en blanco ¥ les abstenciones se sumardn a la mayoria. En todo lo
Jemas se estard a 10 dispuesto por lalev. Articulo Décimo Quinto.- De la
Direccidnny v  Actas.- Las juntas generales seran presididss por el
Presidente o por quien estuviere haciendo sus veces, o si se acordare, seran
dirigides por la versona elegida por la misma Junta para el efecto. En la
Junta General actuara como secretario el Gerente General o la persona ad-
hee que fuere elegida para el efecto por 1a Junta General de que se trate.
Las actas serén resumides, se extenderan a méquina, en hojas moviles,

£SCritss en €l anverso ¥ reverso, 1as mismas que serén debidemente foliadas

v &n el libro correspondiente figuraran una a continuacion de otra. El acta

AR
Sy

de las deliberaciones ¥ acuerdos de la Junta General llevara lss firmas de
quienes hubieren actuado como Presidente y Secretario de la Junta de que
se wrate. Articulo Décimo Sexto.- De las Atribuciones.- Son atribuciones de

ia JuntaGeneral de Accionistas: a) Designar a los cinco  vocales

principales del Directerio, ¥ sus respectivos suplentes, v a 1os comisarios

srincipal 7 suplente; v, respecto de todos estos funcionarios, fijar sus

reMuUneraciones, CCNocer sus licencias, excusas o renunciss, y removerios
cuando fuere del caso; b) Conocer y aprobar el balance general, que ira
acompanado del estado Je pérdidas v ganancias v del estado de situacion, asi
como los informes que cobre 10s negocios sociales le presenten el Gerente
General v 2l Comisario; ¢) Resolver acerca de la forma del reparto de los
beneficios sociales, en consideracion a la propuesta que para el efecto le
presente el Directorio: 4) Resolver sobre la amortizacién de acciones; e)
Decidir acerca de la prorroga del contrato social, de la disolucion
anticipads, del aumento del capital autorizado y suscrito, de la reduccion del
capital suscrito y de toda otra reforma de los estatutos sociales; {) Decidir

acerca del objeto de la preferencia de acciones, en caso de emision de
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acxones preferides; g) Interpretar, con efectos obligatorios, los presentes
sstaTMtes; v, i) Fiercer las demds atribuciones que le confieren la ley v los
presentes zotatuins, v resolver sobre los demas asuntos que por estas
mismes convenciones ¢ la ley no se encuentren asignados  a otros
organismos, administradores o autoridades de la compania. Capitulo
Jegundo- Dei  Directorio- Articulo Décime Séptimo- Integracidn.- El
Directorio estara integrado por cinco Directores principales, de los cuales
ires serdn of: reprasentacion de los accionistss ordinarios v dos serén en
representacion 4z los accionistas preferidos: uno por las acciones de clase
AT ¥ oo por les acciones de ¢lase "B”, elegidos de 1os candidatos que para

€l efecto s2 presenten, en suoportunided, a la Junta General de Accionistgs.

La Junta General hara la designacién de los Directores principales ¥ sus
respectivos cupl , por el lapso de tres afos, pudiendo ser reelegidos
indefinidameyfe. MW Reuniones.- El Directorio se
reunira ogbinariamente con la periodicidad que el propio Directorio lo
resuelyh, v sxtraordineriemente en cualquier época. para conocer del

;m?(to para =i cual se lo convoca. La convocatoria la hara ef Presidente g el S

F¥,me Genersl. ¥ a falta de éstos, el Vicepresidente, mediante

COMUNICACICN escrita remitida a cada uno de los Yocales con por 10 menos
svarenta v ocho (48) horss de anticipacion a la fijada para la reunién. De
2s7a convocatoria deberd quedar constancia expresa de su recepcion.
articulo Decime Hoveno .- Quérum v Mayoria- Para que el Directorio pueda
instalarce a deliberar serd necesario que se encuentren presentes al menaos
res de sus miembros. Los Directores suplentes actuaran en las reuniones
en a3 que no estuviere presente el respectivo principal. Las resoluciones
Jel Dirsclworio e !omeran por mayoria de votos, salvo las excepciones
previstas en este estatuto. Sin necesidad de reunion el Directorio puede

adoprar vélidemente cualquier resolucion en asuntos de su competencia,



siempre que la misma conste por escrito ¥ se encuentre suserita por todos
sus miembros. Cada miemnbro puede suscribir un ejemplar distinto de la
misma resolucion, la que zera remitida v/o entregada en la Gerencia
General de la compania, en original. Los directores que residan fuera del
domicilic principal de la compania. podrén remitir su correspondiente
ejemplar de resolucién, mediante fax, sin perjuicio de que ademés lo
refitan por correo expreso privado, tipo DHL o similar. Articulo Veinte -
Direccion v Actas.- Las reuniones del Directorio seran dirigidas por el
Presidente de la compafiia o por la persona que lo reemplace legalmente, ¥
actuara de secretario el Gerente General de la misma El acta de lss
deliberaciones v acuerdos del Directorio sera resumida ¥ suscinta v llevara
la firma Je quienes hubieren actuado como Presidente y Secretario en la
reunion de que se trate.  En ef libro de actas de este orgsnismo se
insertaran como tales las resoluciones tomedss de conformidad con lo
previsto en el Articulo Décimo Novenc de estos estatutos. Articulo Figésimo
Primero- De las Atribuciones._— Son atribuciones dJel Directorio, las
siguientes: a} Designar, de entre sus miembros, al Presidente v al
Vicepresidente de ia compafiia. v de su seno o de fuera dJe él, al Gerente
General; v, respecto de todos estos funcionarios, fijar sus remuneraciones,
<onocer sus licencias, excusss o renuncias, vy removerios cuando fuere del
¢aso; b) Designar uno o mas Procuradores, por el tiempo, con las facultades.
atribuciones, deberes v remuneracion que el propic Directorio fije en ia
resolucion pertinente; ¥, CONOCer sobre sus excusas 0 renuncias, ¥ revocar
la procuracion cuando lo creyere del ¢aso; ¢) Aprobar el presupuesto anual
de la compafiia, ¥ en particular aprobar el plan o progré;na anual de
actividades de la compsfiia, con especial referencia a los plenes de
prospeccidn, exploracion, explotacion, beneficio 0 concentracidn,

fundicion, refinacién vy comercializacién, de los metales y/o minerales
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obtenidos de los yacimientos mineros en los que la compaiiia desarrolle su

actividad:; 4) Autorizer la compra, vents, arriendo, concesion, cesion, etc.,
de bienes intangibles tales como marcas de fabrica, nombres comerciales,
patentes Je invencion, et¢. Parael caso de cesion a terceros Je los derechos
de concesiones minerss, bajo cualquier modalidad, se requerira del voto
favorable de todos los wocales. Cualquier reforma a la presente- disposicion,
requerirs, igualmente, del informe favorable del Directorio aprobado con
el voto conforme de todos sus integrantes. e) Designar, a peticién del
Gerente General, a los otros gerentes o funcionarios que fueren menester,
con el nombre, atribuciones, deberes y;'emlmeracién que se sefialen en 21
nombramiento respectivo, entre las que no podra constar la
representacion legal de la compania; f) Autorizar al Gerente General para
que compre, venda, hipoteque o grave de cualquier maxbmra bienes muebles
e inmuebles de/la compafiia que constituyan un activo fijo de ésta, cuando
su cuantia gXceda del monto fijado para el efecto por el propio Directorio; g)

el ingreso de la compafiia ¢omoO socio 0 accionista de otras

ias; h) Dictar, en general, los reglamentos que estime convenientes,
ypearticularmente reglamentar £ Articulo veinte ¥ seis de estos estatutos, v
en dicho reglamento fijar los moﬁtos 0 cuantias hasta por los cuales al
Gerente General pueda obrar con su sola firma a nombre de la compafiia; 7
aquellos por los cuales este mismo funcionario pueda obrar con otros
requisitos, o sin ellos, o previa autorizecion del propio Directorio. i)
Interpretar los presentes estatutos con efecto generalmente obligatorio
para todos los accionistss, administradores, funcionarios v trabajadores de
la companiia. mientrss la Junta General no los interprete en sentido distinto
0 no se disponga 10 contrario por la ley o por los estatutos; v, j) Todas las
demas que le asignen los presentes estatutos. Capitulo Tercero- De los

Administradores- Articulo Vigésimo Segundo.- Del Presidente- El



Presidente de la compafiia sera nombrﬁdo por el Directorio, por el lapso de
tres afios, pudiendo ser reeiegidc indefinidamente. Podrda ser o no
accionista de la compatiia. Sus deberes v atribuciones son los siguientes: a)
Convocar v presidir las sesiones de la Junta General v del Directorio,
debiendo suscribir 1as actas de sesiones de estos organismos; b} Controlar el
cumplimiento de las resoluciones de la Junta General v del Directorio; ¢)
Suscribir conjuntamente con el Gerente General, los titulos de accién ¥ los
Jocumentos que ast lo disponga el Directorio; 4) Las demés atribuciones 7

‘beres que le confieran la ley, los presentes estatutos, la Junta General v
el bimctoﬂo; v, 2) Reemplezar al Gerente General en caso de ausencia o

—_— N

impedimento temporal ¢ definitivo de este funcionario, asumiendo sus
atribuciones v deberes. Articulo Vigésimo Tecero.- Del Vicepresidente.-
Sera nombrado por el Directorio, por el lapso de tres afics, pudiendo ser
reelegido indefinidamente. Podra ser o no accionista de la compafiia.
Corresponde al Vicepresidente reemplazar al Presidente en cualquier caso

Je falta, ausencia o impedimento temporal o definitivo de este, asumiendo

=
ierm/ral.-.jeré nombrado por el Directorio, por el lapso de tres afios,

\/ atribuciones v deberes. Articulo Vigesimo Cuarto.- Del Gerente / :
: R '

pudiendo ser reelegido indefinidamente. Podra o no ser accionista de la
sompania. Sus deberes v atribuciones son: a) Actuar como secretario de la
Junta General 7 del Directorio; b) Representar a la compafiia judicialmente _

WL extrajudiciaimente cuando firme

conjuntamente en la forma senalada en el Articulo Vigésimo Sexto de estos

astatutos; <) Administrar la compania <on las atribuciones que le confieren
la ley, los presentes estatutos vy la Ley de Companias; d) Necesitara
autorizacion del Directorio para adquirir, gravar o enajensr bienes
muebles 0 inmuebles de la compafiia, o celebrar t0do acto 0 contrato Cuyo

valor exceda de la cantidad que el Directorio establezca; e) En fin, tendra

gy
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las mas amplias atribuciones, excepto aquellcs actos que exg}resémente le
prohiban la Junta General, 21 Directorio o estos a2statutes. Amcglg 3007
Tigecima Quinto- De los Gerentes- Cuando 2! Directorio !g 2stime
conveniente, ¥ previa propuesta del Gerente General. noMmbrars uno o mas
gerentes, por el tiempo ¥ con las atribuciones que se les sefialare en sus
respectivos nombramientos, eatre las cuales no podra incluirse la

representacion legal de la compafila. TITOL0 CUARTI0- De 1la

Representacion Legal.- Articulo Vigesimo Sexto.- De la Representacion

P —
4

v

Wa sera legalmente representada con la firma conjunta
de dos 0 mas Directores principales, o con la uno de éstos ¥ un Procurador, o
con la del Gerente General 7 un Directar principal o un Procurador, o ¢con

la de dos Procuradores que esten facultados pera hacerlo. La

QUINTO.- De !a [iscalizacién.- Articulo 7igesimo Séptimo.- Del

0.- La juntaGeneral, en su reunidn ordinaria anual, acmbrara 1n

0 principal 7 su respectivo suplente. La designacidn de =stos

funcionarics e hara oor 2l periods Je un ano 7 podran cer reelegidos

indefinidamente. Son atribuciones 7 Jdeberes Jdel Comisario todas las -Jue

senale {a ley de companias 7 las que le impusiere la junta jeneral ‘e

Accionistas. Articulo Vigesimo Uctavo.- Balance General 2 Inventario- 21

treinta 7 uno de diciembre de cada afio, se cerrara af ejercicio social anual

7 22 hara un inventar:o 3 esa fecha Je 1os bienes sociales. TITULO SEXTO .-

Del fondo de reserva v de las Utilidades.- Articulo Vigesimo Noveno.- De

1§ Reserva Legal- Lareservalegal se formara con el diez por ciento de las

utilidades liquidas de la compsafiia que arroje cada ejercicio economics,

hasta alcanzar la cuantia minima establecida por la Ley de Compedias. \
| |



.. Articulo Trigeéimo.- De las Reservas Facultativas- La junta General podra

= ¢rear fondos de amortizacidn 0 reservas pera eveatualidades, en las

suantias. porcentaies 7 para los destinos que juzgue conveniente, perg
abservando las  lisposiciones legales . v estatutarias  respectives.
Igualmente, hara las reservas especiales que considere conveniente para

el desarrollo de la empresa. Artitculo Trigesimo Primero.- Distribucion de
Utilidades.~ Las utilidades obtenidas en cada ejercicio anual se distribuiran

Je acuerdo 2 la lev, =n la forma que determine la Junta General de
Accionistas luego de estudiar la respectiva propuesta dei Directorio.

Aarticulo Trigésimo Segundo.- Pago Jde Dividendos- El Gerente General ‘
pegara los dividendos de las acciones en la forma determinada por 1a Junta - '
General. La compefia mantendra esos dividendos en depésitos disponibiles

alacrden de los accionistas, pero o reconocers sobre los mismos ningun

interes. TTTUL] SEPTIMO- De la Disofucidn v Liquidacidn.- Articulo

Trigésimo Tercero.- Disolucion v Liquidacidn - La compafiia se disclveraen

los »-:asos.previstds' en la Lev de Compedias 7 en i0S presentes estatulos.

Dara efectos Je 'a Liquidacion, ‘a ‘unta General nombrara un liquidador, 7

2n <350 Je no hacer!o, actuara ¢como 'al 21 Gerente General de la compatfiia o

quien haga cus veces. ARTICUL] TINAL.- En todo lo que no estuwiere '
orevisto en estos 2statutos, (a compania 7 cus accionistas ce sujetaran a las
Jisposiciones Zenerales T especiales Je la Ley de Compafiias, del Codigo de

Comercio, del ~idigo <iml 7 a las demas -Hsposiciones legales que sean
pertnentes. CLAUSULA TERCERA: CAPITAL FUNDACIONAL.- De las ochenta

mil acciones nrdinarias v nominativas de un mil sucres cada una en que se

dividen los ochenta millones de sucres del capital autorizado, en el presente

acto de constitucion de ia compenia de suscriben cuarenta mil acciones de

un m::mcadama_pm-‘m monto total de cuersnta miliones de sucres

que es el capital suscrito fundacional, acciones éstas que son de las clases, ¥ %A



que se suscriben v pagan, de la forma que més adelante se sefiala Tres

pUNo cero uno - Monto v Clase de Acciones - El capital suserito fundacional
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de la compania es de cuarenta millones de sucres, dividi reintiocho

‘ mil acciones ordinariss, cuatro mil acciones preferidas clase “A” v acho
mil acciones preferidas clase “B”. Tres punto dos- Objeto de la
Preferencia.- a) El objeto de la preferencia de las acciones preferidas de la
¢lase "A”, esel de écrncm'ﬂr en primer lugar v con preferencia a todos los
Jemés accionistss, a la distribucion Jdel remanente del acervo social en <¢aso
de liquidacion de la compafiia, de suerte que solo cuando éstos hubieren
sido satisfechos en la tdtalidad de su derecho preferente aqui reconocido,
concurriran los demés accionistas a la distribucién de 1o que quedare del

remanente de dicho . b} El abjeto de la preferencia de las acciones

preferidas de la gfase "B”, es el de percibir el setenta ¥ cinco por ciento
(75%) de los/beneficios sociales o wiilidedes ottenidas en cada ejercicio
anual. ¢)/Adicionalmente a sus respectives preferencias, todas las acciones
. prefi tes conqurriran conjuntamehte con las acéiones ordinarias, en

dad Je condiciones, a la distribucion del restante veinticinc¢o por

=

iento (25%) de los beneficios sociales o utilidades anuales. Tres punto tres.-
Suscripcion v Pago de las Acciones.- La Direccion de Industrias Jel Ejército,
DINE, suscribe cuatro mil (4.000) acciones preferidas clase “A™ por un valor
total Je cuatro millones de sucres (S/.4'000.000); v. el socio, TVX S. 4., como
inversion extranjera directa, suscribe veintiocho mil (28.000) acciones
ordinarias por un vsalor total de veintiocho millones de sucres
{5/.28'000.000), v ocho mil (8.000) acciones preferidas clase “B” por un
valor total de ocho millones de sucres (S/.8°000.000). Del capital asi suscrito,
al momento se paga en numersrio el veinticinces por ciento (25%), o sea la
suma de diez millones de sucres (S/.10'000.000,00), conforme consta del

certificado de depdsito en cuenta de integracion de capital que se acompafia

-



como documento habilitante. El saldo no pagado del capital social suscrito
serd enterado en csja en el plazo de dos afios contado a partir de la
inscripeidn del presente contrato en el Registro Mercantil. CLAUSULA
CUARTA: DECLARACION FINAL .- Los socios fundadores declaran que no se
reservan para si premio ni ventaja de ninguna naturaleza. DISPOSICIONES
TRANSITORIAS: Los fundadores autorizan al Doctor Armando Serrano Puig
para 10 siguiente: a) Para que efectie y realice todos los tramites ¥
gestiones necesarias v conducentes a obtener la legal v debida aprobacion
e inscripcion del presente contrato de constitucion de compania; b) Para
que luego de constituida la compafiia con su inscripeién en el Registro
Mercantil de Quito, convoque ¥ presida la primera reunién de Junta
General a fin de que &sta proceda a ratificar la totalidad de lo actuado a
nombre de la compafia en el proceso de su constitucién, asi como a
efectuar la designacion de funcionarios de 1a compsfiia que no han sido
nombrados por este contrato fundacional; <) Para que <on su sola firma, o
gediante delegacion que de esta facultad haga a la persona que a bien
tenga, inscribaa la compania en 2l Registro Unico de Contribuventes, en el
Registro de Patentes v en todos los demés registros generales o especiales
que fueren menester, asi como para que la afilie a {a Camara de 1a Mineria
correspondiente; v, 4) Para que convoque 3 l1a primera Junta General de
Aaccionistas. que tendra por finalidad ratificar todo lo actuado hasta =se
momento a nombre de la compafiia, ¥ para hacer la designacion de Vocales
del Directorio, 7 posteriormente para CONvocar a reunion de tal organismo.
Usted, sefior Notario, ze servird agregar las demés clausulas de estilo v
Jocumentos habilitantes que fueren necesarios para la plena validez del
presente <ontrato. Eim@Wmﬂcma
numero mil quinientos setenta v nueve del Colegio de Abogados de Quito.-

Para el otorgamiento de la presente escritura publica se observaron los




~ Q00005

preceptos legales Jel caso, leida que les fue por mi, el Notario, integ:;amente
2513 RScritura a los comparecientes, sstos te ratifican en todss sus partes -

Para constancia firman conmigo en unidad Je acto, Jde todo lo cual Jov fe -

J/M

i) R FLAVIO DDINHD /3) CRNEL E.M. MARCO MINO M. Q\
o
“—TR. ARMANDO SERRANC PUIG
cow SroS0l s -of
4- -
¢




BANCO DEL PICHINCHA CA.
CERTIFICADO DE. DEPOSITO

DE INTEGRACION DE CAPITAL

QIO QUIERE 22 de 19_ B3

A QUIEN INTERESE:
Mediante comprobante N9__389730 , el (la) Sr. JUN BERIA

consigné en este Banco, un depésito de § 10'000.000,00 (DIEZ MILIONES Q¥ 00/100
SIRES) para INTEGRACION DE

CAPITAL deClA. JIIXR MINE S.A.
hasta la respectiva autcrizacién de la SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS. Dicho depésito
se efectué a nombre de sus socios de acuerdo al siguiente detalle.

NOMBRE DEL SO0OCIO VALOR
TR S A ' S/.  9'000.000,00
I N I ‘ CEL ZTFRCTI0 1'000.000, 00

TOTAL s/. 10'000.000,00

\uho jaramiilo Merina e w0 a

PO Wit BOAN N




A Colén 535 y 6
Telbionon 546-945
Cosfis No. 3758
Telex: 22460 DINE - ED
Fax: 568843

- 546477

+ T PAIS AMAZONICE,

FUERZA TERRESTRE
COMANDANCIA GENERAL DEL EJERCITO
DIRECCION DE INDUSTRIAS DEL EJERCITO

-~

RESOLLCION No. 0124-92

GANEL. [E E.M., MAR(D MIND MINIALVO, DIRECICR EJEQUTIVO [E LA DIREXION DE
INDUSTRIAS DEL EJERCITO

b

CONSIDERANDO
Que, mediante Oficio No. 92-093-BC de Agosto 17 de 1992, el seilor Gral. de
Div. Carlamagno Andrade Paredes, Camandante General del Ejército, ha confinmdo
al suscrito, en el cargo de Director Ejecutivo de la Direccion de Industrias
del Ejército, conforme al mandato legal consignado en el Art. 6 de la Ley
No. 110, R.O. 608 del 22 de enero de 1992, refor_matorio de la Ley Constitutiva
de DINE. ' ‘

En uso de sus agtribuciones,

RESUELVE
Unico.- Asumir las funciones de Director Ejecutivo y representante
legal de la Direccion de Industrias del Ejército con las
atribuciones, deberes y obligaciones constantes en la Ley
Constitutiva y sus reformas. ’

Dado en Quito, el 17 de agosto de 1992



Ontario
THE MANAGEMENT BOARD OF CABINET

1 HEREBY CERTIFY AS FOLLOWS:

JOHN HUNTER CRAIG

of the Province of Ontario, whose name is subscribed to the attached
Instrument, was, at the time of subscribing thereto, a NOTARY PUBLIC
in and for the Province of Ontario, Canada, duly commissioned and
duly authorized by the laws thereof to administer oaths, to take
affidavits and-to certify the proof of deedg ‘and other instruments
in writing to be recorded within the said Province;

I FURTHER CERTIFY THAT I have compared the signature of the said
NOTARY PUBLIC subscribed to the attached Instrument with the
specimen signature of the said NOTARY PUBLIC filed in this office
and verily believe the said signature to be genuine; and TBAT I
have compared the impression of the Seal of the said NOTARY PUBLIC
appea.rind on the attached Instrument with the specimen of the Seal

filed in this office and verily believe the impression of the Seal
to be genuine.

IN TESTIMONY WHEREOF 1 have hereunto set
my Hand and affixed the Seal of the
Management Board of Cabinet of the
Province of Ontario at the City of
Toronto in the said Province this

fifteenth day of October, A.D. 1993.

9L

for SECRETARY OF THE MANAGEMENT BOARD OF CABINET
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NOTARIAL CERTIFICATE

CANADA ) TO ALL WHOM THESE PRESENTS
) _
PROVINCE OF ONTARIO ) MAY COME, BE SEEN OR KNOWN

)
TO WIT: )

I, JOHN H. CRAIG a Notary Pubilic, in and for the Province of Ontario, by
Royal Authority duly appointed, residing at the City of Toronto in the Municipality of
. Metropolitan Toronto in the said Province,

DO CERTIFY AND ATTEST that the paper-writing hereto annexed is a true copy of a
document produced and shown to me and purporting to be

Power of Attorney by TVX SA in favour of Dr. Armando
Serrano Pyig, Dr. Flavio Godhino and Roberto Hagemann
dated thg’13th day of October, 1993

the said copy hg#ing been compared by me with the said original document, an act whereof
being requestgd I have granted under my Notarial Form and Seal of Office to serve and
avail as ion shall or may require.

ONY WHEREOF [ have hereto subscribed my name and affixed my Notarial
Seal of Office at Toronto, Ontario this 15th day of October, 1993.

Province of Ontario.
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POWER OF ATTORNEY

TVX SA, hereinafter known as the "Mandator”, domiciled at P.O.Box 219, 5th FLoor,
Butterfield House, George Town, Grand Cayman, B.W.1., duly represented to this effect
by their directors: Victor A. Wells and John W. W. Hick hereby grant this broad and
sufficient Power of Attorney as required by Law, in favour of Dr. Armando Serrano Puig,
Attomey at Law, of Ecuadorian nationality; Dr. Flavio Godhino, Attorney at Law, of
Brazilian nationality; and Roberto Hagemann, businssman, of Chilean nationality, who
shall be called hereinafter as "Attorneys", such that jointly or separately, two or more of
them, but always on behaif and in representation of "Mandator”, this is directly or by
means of mandataries delegates or substitutes, they may execute the following:

FIRST: To negotiate in Ecuador, on behalf and in representation of Mandator, with
the Direction of Industries of the Army (DINE), the incorporation or acquisition of a mining
company (mining corporation) and the assignment in favour of it of many mining
concessions which are actually owned by DINE; and

'SECOND: To participate in the incorporation of a mining company (minihg corporation)

receiving the title of many mining concessions, in order to proceed to their prospection,
exploration and later exploitation and, in order to stipuiate the term, conditions, by-iaws,
awards, advantags and other licit pacts considered convenient, as well as to subscribe
shares and to pay them in currency or in kind, or in any other licit way; to participate in
the general meetings or shareholders’ meetings and to execute the rights of a member
of shareholder corresponding to "Mandator”.

Itis exprassly stated that Attomeys or Mandatorieé are given broad and sufficient Power
of Attomey, as to execute whatever in order t0 accomplish the facuities and specific
attributions granted by fthis Power of Attomey.

|t‘ is also stated thaf this Power of Attormey shall be enforceable until it has been duly
fglﬁlled or expressly revoked by Power of Attomey.

Signed at Togonto this 13th day of October, 1993.

N

Director

Director

000012



DR. ARMANDO SERRANO PUIG
ABOGADO \

SEfOR JUEZ DE LO CIVIL DE PICHINCHA

Dr. Armando Serrano Puig, abogado, ecuatoriano, casado, de 49 atios. domiciliado en ésta

ciudad de Quito, ante usted muy respetuosamente comparezco v dige:

I- Antecedentes.-
En 3 fojas utiles me permito acompaiiar un copia attentica ¥ debidamente lagalizada por
los funcionarios del Servicio Exterior Ecuatoriano. del instrumento d: poder de la

campaﬁia T.V X sociedad anonima.

Si bien el instrumento antes indicado se encuentra escrito en idiorna ingles, requinendo .
yo que todo su fexto conste en castellano para los efectos de ley. por lo cal 7 de
conformidad con la norma del Art. 234 del Codigo de Frocedimiento Civil, a -mted me |
permito solicitar se designe un intérprete para que triduzca al idioma castellano (v.;do lo

que en el documento adjunto se encuenire escrifo en idioma ingles.

-Hecho que sea lo solicitado, su autoridad se servira aprobar en sentencia la traduccion ¥

ordenar me sean devueltos originales de todo lo actuado para los fines consiguientes.

For su natumleza, la cuantia es indeterminada. / .

Recibire notificaciones que me correspondan en el casillero judicial N9 3%,

Presentado hoy trece de Octubre d

las once horas. Yertifico.

3L STCRETARIO
JUZeo -

Av. Amazonas 477 Edif. Banco de Loos Andes Of. 802 Telfs.: 239410 - 525547 FAX: 562381 Ap. 17-03-618 Quito-Ecuador

il novqcientos noventa y tres, ‘a

i

B R



«++.GADO TERCERO DE LO CIVIL DE PICHINCHA. Quito, 13 de Octu-

bre de 1.993; las 11H15. Vistos: La petic&ﬁd que antecede @@{H}ls
clara y reune losrequisitos de Ley. frocddase a traducir del
Idioma Inglds al ;astellano,
i para el efcto e designa perito al

ocumentos que se acompafian

al eacrito que se pro
gefior Josd Luis _Barzallo Sacoto, quien de aceptar el cargo de
posesionard el dia Jueves _egtorce de los corrientes a las quin-

ce horas; debiendg ’vﬁﬁvéu,' forme enk-I’término de veinte y

//‘ o ~ 0
cuatro horag enta el edsillero sefiulado. Hotifi-

auese.,

BEn Quito, trece de Yctubre de mil novecientos noventa y tres,
a las diecisiete horas, noti

Ur. Armando Serrano, por boletafdejida en el casillero N° 894.

Certifico. EEZ>
BL BTARTIO

3n Nuito, caforce de Octubre de mil novecientos noventa y tres,

a1 las quinge horas con diez minuto , anté el Dr. ternando Rodriguez
ljoada, Jyez :ercero de lo Civil iefPichincha ¥ suscrito secreta-
rio, cofip rece el sefior Josd {; Barzallo Sacoto, con el objeto

de pogesionarse del cargg<§€ perito. Juramentado en legal forma,
adveytido de las penas dgl -perjurio, la grgwyedad del juramento,
dicg: "Juro desemp:ﬂ= ielfinte €1 cargt Eﬁ}omendado". Conclu-

iqué 3a providencia anterior al

4

ye/la diligencj4 firman-{v el ompare ient con” el seifior Juez ¥
secretario(glie cer Aii:: ' gfr" /.
/’/, :// /’
/TR PR / %IGURZ BOADA
J'EZ -
BL SBCRITARIO y | : BL PIRITO
) Sy

T \row Q-7



(Emblema)

ONTARIO
LA JUNTA DIRECTIVA DEL GABINETE

Por este medio certifica lo siguiente:

JOHN HUNTER CRAIG

de la Provincia de Ontario, cuyo nombre esta suscrifo al instrumento adjunfo. era,

al momento de suscribir el mismo, NOTARIO PUBLICO, en v para la Provincia

de Ontario, Canada, debidamente comisionado y autorizado por dichas leyes para ‘
tomar juramentos, declaraciones juradas y certificar la pmeba de escrituras y'

otros instrumentos por escrito que deban ser registrados dentro de$a mencionada
Provincia,

CERTIFICO ADEMAS, que he comparado la firma de dicho NOTARIO

PUBLICO suscrita al instrumento adjunto, con la muestra de la finna de dicho _
NOTARIO PUBLICO registrada en esta oficina y creo, realmente. que dichaz =~ - =
firma es genuina; y QUE he comparado la impresion del sello de dicho g2
NOTARIO PUBLICO que aparece en el Instrumento adjunto con la muestra del
sello registrada en esta oficina y creo, realmente, que la impresidén del seflo es
genuina. A

EN TESTIMONIO DE 1.O CUAL, he puesto
mi Firma v Sello de la Junta Directiva del
Gabinete de la Provincia de Ontario. en la

Ciudad de Toronto, en dicha Provincia el
quince de Octubre, A.D. de 1993.

(Hay un sello que dice): (Hay una firma):
LA JUNTA DIRECTIVA DEL  Por el SECRETARIO DE LA JUNTA
GABINETE - Ontario DIRECTIVA DEL GABINETE




CERTIFICADO NOTARIAL

CANADA ) A TODOS LOS QUE
)

PROVINCIA DE ONTARIO )  CONCIERNA EL PRESENTE
)

A SABER: )

YO, JOHN H. CRAIG, Notario Piiblico, en y para la Provincia de
Ontario, por Autoridad Real debidamente nombrado, con residencin en la Cudad
de Toronto, en la Municipalidad Metropolitana de Toronto. en dicha Provincia,

CERTIFICO Y DOY FLE. que el documento escrito adjunto, es una copia
verdadera del documentg producido y que me ha sido mostrado y cuye contenide
es ’

Poder Especial otorgado por TVX S.A | en favor del Dr. Armandoe
Se Puig, Dr. Flavio Godhine y Roberto Flagemamm, fechado
el 1¥ de Octubre de 1993.

que/ he comparado dicha copia con el original del documento.. acte gue me ha
siflo solicitado y que he aceptado en mi calidad de Notario v bajo el Sello de la
icina para servir como aval segun la ocasion lo requiera.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, he suscritcani nombre v he puesto el Sello
Notarial de nn Oficina de Toronto, en Ontario el 15 de Octubre de 1993.

(Hay un sello que dice): (Hay una firma)
JOHN HUNTER CRAIG Notario Publico en v para
ONTARIO

Notario Publico




PODER ESPECIAL

TVX. S.A., conacida de aqui en adelante como el "Mandante”. con domicilio en
P.O. Box 219. So. piso de la calle Butterfield House, en Georze Towrrand
Cayman, B.W L, debidamente representada para este efecto por sus directores:
Victor A. Wells y John W. W. Hick, por este medio concede Poder ampho y
suficiente, cual en ley se requiere, en favor del Dr. Annando Serreno Puig,
Abogado, de nacionalidad ecuatoriana; Dr. Elavie Godhine, Abogado, de
nacionalidad brasilera. y Roberto Hagemann, hombre de negocios, de
nacionalidad chilena, quienes seran conocidos de aqui en adelante como los
"Abogados", de modo que conjunta o separadamente, dos o mas de ellos, pero
siempre a nombre y en representacion del "Mandante", esto es directamente o por
medio de delegados mandatarios o substitutos, puedan ejecutar lo siguiente:

PRIMERA: Negociar en Ecuador a nombre y en representacion del viandante,
con la Direccion de Industrias de la Anmada (DINE), la incorporacion o
adquisicion de una compafiia minera y fa cesidn en favor de ésta de varias
concesiones mineras que son actualmente de propiedad de DINE; y

SEGUNDA: Participar en la incorporacion de una comparfiia minera v recibir el
titnlo de varias concesiones mineras, a fin de proceder a la prospeccion,
exploracion y posterior explotacion de manera de estipular ¢l plazo. las
condiciones, estatutos, adjudicaciones, ventajas y otros pactus licilos que sean
considerados convenientes o adecuados, asi come suscribir acciones y pagarlas
en moneda o especie, o de alguna otra manera licita; participar en las asambleas
generales o asambleas de accionistas y ejecutar los derechos de un miembro
accionista comrespondiente al "Mandante”,

Se deja expresa constancia que los Abogados o Mandantes tienien Pader amplio y
suficiente, para ejecutar lo que sea necesario a fin de cumplir con las facultades
y atribuciones especificas concedidas por el presente Poder Especial.

Dado en Toronto el 13 de Octubre de 1993.
(Hay una finna)
Director

(Hay waafirma d,;@:_?j\

Director
4




+000015

SENCR JUEZ DE LO CIVIL DE PICHINCHA
. X ’ "w“

JOSE LUIS BARZALLO SACOTO, perito designado por usted para la traduccion del poder
especial c*oma&o por TVXY S.A. en favor del Dr. Armandoe Semranco Puig, Dr. Flavio
Gedhino y Roberto Hagemann, manifiesto a usted. que-hetraducide 2] idioma castellano
Lodo cuanto constaba en idioma inglés, ¢ e aparece del documentojjue adjunto.

Presentado hoy quince de Octlubre~de mil novecientos noventa y tres,

a las quince horas. Certitico.

15 de Octubre de

3ry' Quito, quince de Oc ubre de mil noveclentos noventa y tres, a
diecisiete horas, notifiqué la provxdencia anterior al Dr. Ar-
ando Serrano, por boleta dej en el casillero NI° 894. Certifico

BL S TARIO



DR ARMANDO SERRANO PUIG
ABOGADO

SEfIOR JUEZ TERCERO VDE LO CIVIL DE PICHINCHA

Dr. ARMANDO SERRANO PUIG, refiriendeme a la solicitud de traduccion al idioma
castellano del poder especial otorgado por TVX 5.4 a usted respetuosarente dige

El perito José Luis Barzallo ha presentadoe su informe. con el que estoy de acuerdo, por lo
que le pido se sirva apmbaxlo en sentencia, declarando ia legitimida ad 7 autencidad de los
documentos otorgado“ en nacion extranjera v presentados en su judic atura,

Presenfado hoy dieciocho de Octub “de mil novecientos noventa y
tres, a lasocho horas.Certifico. §

5L S8 “T}.RIO
4
JUZGADO TBRCBRO DS LO CIVI PIC NCHA. Juito, 18 de OUctubre de &
1.993; las 8HA4S. VISTO§rme pericial no ha sido ob,]etado_, i
no contraviene a dispésic' oh legal alguna ni atenta contra derscho -
de tercero. Por tanto, ADr NISPHANDO—T CIA BN NOMJRE DE LA REPU-
BLICA Y POR AUT@RIPSF D5-14/4 B todas sus gartes el

informe periefal. A jeeirtdpa <l o4 6n -se devolveré.n origi-
nales. Ntif{q esg/ \ . .
4/ / o

'thgz

Bn Quito, dieciocho de Octuore de mil novecientos noventa y tres,
sdntencia anterior al Dr. Ar-
el pasillero N° 893. certifico

4 las diecisiete horas, notlflqué'
mando Serrano, por boleta dejada a

B SBECRBTARIO

Av. Amazonas 477 Edif. Banco de Los Andes Of. 802 Teifs.: 239410 - 525547 FAX: 562381 Ap. 17.03-618 Quito-Ecuador
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COMPULSA: El nombramiento v el poder especial que anteceden, son fieles
compulsas de sus originales, los mismos que e encuentran agregados <¢omo
socumentos habilitantes en una ssceritura del protocolo de la Notaria
Vigesimo Primers, 3 mi cargo.- La presente la confiero con sus mismos
objeto v valor en (uito, a veinte v dos Je octubre Je mil novecientos
noventa v tres- Firmado Doctor Marco Wela Wasco- Notario Vigesimo

Primero.- Hav un sello -

Se otorgoé ante mi, en fe de ello confiero esta CUARTA
. COPIA CERTIFICADA, sellada y firmada en ios mismos {ugar y

fecha de su celebracion.-

IR
595 oy
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RAZON: Tomeé nota de la Resolucion nlmero noventa v tres punto uno gunto
unao punto uno punto veinte ¥ uno noventa v siete, de once de noviembre
de mil novecientos noventa v ires, mediante la cual el Intendente de
Companias de Quito, aprueta la Constitucidn de "CONDOR MINES.A." a que se
refiere la presente escritura, al margen de ia correspondiente matriz,
otorgada ante mi, 2] veintidos de octubre Jde mil novecientos noventa y
tres.- Quito, a once de noviembre de mil novecientos noventa v res .-

r. MARCU VELA ¥ASCO
NOTARIDZ1



10

11

12

13

14

16

17

18

nimero dos mil ciento noventa y siete del sefior Intendente |

de compafifas de Quito, de 11 de noviembre de 1993, bajo el nfi.

mero 2588 del Registro Nercantil, tomo 124{1,Qn0da archivada

la segunda copia certificada de la escritura piblica de cons-

titucidn de la compaiifa “CONDOR MINE 8.A,", otorgada el 22 de

octubre de 1993, ante el notario vigésimo primero del cantdn,

Dr. Marco Vela Vasco.- Se d8 as{ cumplimiento a lo dispuesto

en el Art. Tercero de la citada Resolucibn, de conformidad a

lo establecido en elDecreto 733 de 22 de agosto de 1975, publje

cado en el Registro Oficlal 878 de 29 de agosto del miamo afio}-

Se anotd en el Repertorio bajo el nlimero 26587.- Quito, a dies

J
Y ocho annaviembra/gzrril novecientos noventa y tres¢~ EL

REGISTRADOR, »




