CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019y 2018
{En Dolares de los Estados Unidos de América USS)

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

1.

Informacién general

HARINAS COMPLESTAS S.A, HARICOMSA, la Compania, fue constiluida en Quito, Ecuador e 4 de
enero del 1994, Su objeto social es la transformacion Industrial de granos y cereales, con el ohjeto
de producir harinas, desechos y subproducios, la compra — venta, imporlacion, exportacion,
permuta, arrienda, manejo, comercio, almacenamiento y distribucion de roda clase de bienes
muebles, insumos, productos allimenticios, equipos, mercancias, materias y otros blenes, asf como
ptras actividades comerciales determinadas en su constitucion.

Con fecha 30 de diciembre del 2009, se inscribid en el Registro Mercantil el cambio de
denominacitn 4 CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A., adicionalmente se amplio y modificd
¢l objeto sodial de la Compania con el fin de emprender en nuevas actividades empresariales,

A partir de enero del 2010, la Compania asumié en forma directa las operaciones de
comerdializacion de los productos del Grupo a nivel nacional,

Para el afio 2017 y 4 linales de ese afio se realizaron camblos importantes en la estralegla comercial
a nivel de grupo econdmico y desde ese afio la Compafila es la encargada de Importar y
comerdalizar el (rigo; por lo cual, su sitbacion financiera tuva cambios Importantes con relacion al
ano anterior dentro de los cuales presenté un incremento de inventario del 165% y en ventas del
7%:; 19% y 6% respectivamente para el 2018).

Durante el afio 2019 existe un Incremento en las vetas del 3.5% y en el margen bruto del 5% con
relacion al ano anterior; sin embargo, su ulilidad neta fue menor debidoa un incremento del 93% en
sus gastos especialmente en publicidad.

Durante fos afnos 2019 y 2018, bajo & esquema de dolarizacian, los preclos de los bienes y servicios
|ocales han mantenido un proceso de ajustes, o cudl determing un indice de inflacion del (0.071% y
[.27%, para estos afos, respectivamente.

Los estadas financieros adjuntos deben ser lefdos considerando estas circunstancias.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estados linancieros adjuntas han sido preparados de conformidad con Normas Interpacionales
de Informacian Financlera NIF.

A continuacion se resumen las politicas contahles significativas adoptadas por la Compaiia para la
preparacion y presentacion de sus estados tinancieros, eslos estan de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera MIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidac] IASE y adoptadas por la Superintendencia de Compaitlas, Valores y Seguros del
Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIF (traducidas al espanol) vigentes al
31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan.

Cualguicr informacion adicional requerida por las Normas Infernacicnales de Informacian Finandera
y superintendencia de Compafias, Valores y Seguros que contenga comenlarios de la Gerencia de
cardcter general serdn expuestos en el Informe de la Administracion a la Junta Ceneral de
Accionistas, por o tanto, la lectura de |os estados financieros adjuntos debe sor realizado en
conjunto cen dicho informe,

Bases de presentaclon

| 0% estados financieros de CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A. comprenden: los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2018, el estado de resuftados integral, de cambios
en el parimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas techas. Fstos eslados
financicros han sido preparados de acuerdo con Normas Infernacionales de Informacion Financiera
NIIF,
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2.2.1 Moneda de presentacidn

Los registros contables de la Compania se llevan en Dolares de E.UA., que es la unidad
monetaria adoplada por la Replblica del Ecuador,

2.2.2 Base demediclén

Los estados financieros separados han sido preparacdos sobire [as bases del costa histdrico, El
costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacian
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibirla por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independienteEmente de sl ese preco es direclamente observable o estimado utilizando la
otra tecnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Companla
tiene en cuenta las caracterfsticas del activo o pasive gue los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medician.

Fl valor razonable a efectos de medicidn Y o de revelacion en los estados financeros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las ransacciones relacionadas a pagos
basados cn accones gue se encucniran dentro del alcance de la MIF 2, las operaciones de
arrendamiento gue estan dentro del alcance de la MNIC 17 v las mediciones gue tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pere no son su valor razonabile, tales como el valor neto de
reallzacion de la MIC 2 o ol valor en uso de la NIC 36,

Adlclonalmente, a efeclos de Informacion financlera, las mediciones efectuadas a valor
raFcnable se clasificah en el nivel 1, 203 con base en el grado de importandcia de oS insumons
para la medician del valor razonable en su rotalidad, los cuales se describen a continuacién:

Mived 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para acllvos o
pasivis identicos que la enfidad puede acceder a la fecha de medicion,

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 gue
sean observables para el acllvo o paslvo, ya sca direcla o
indirectamente,

Nivel 3: Insumos san datos no observabies para el activo a pasivio.
2:2.3 Estimaclones efectuadas por la Gerencla

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIF requiere que la
Gerencla reallee clertas estimaciones y establezca aleunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Compafia, con el propdsito de determinar la valuacion v presentacion de
aleunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones,

|4 Gerencia considera gue las estimaciones y supuestos utllizados, asl como las revelaciones
gue se presentan en las siguientes notas de este informe fueron |os adecuados en las
dlrcunslancias y gue cumplen con los requerimientos de las MIF.
Las estimacicnes y sUpUastos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones conlables son reconocidas del perfodo en que la estimacidn es revisada y en
cutalguier periodo fururo afectado,

2.3 Actlvos financleros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue nocotizan en un mercado activo,
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Reconocimiento inicial

La Companifa reconoce un activo financiera en su estado de situacion financiera cuando, y
s0lo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las cldusulas contractuales del
Instrumento financiera,

las compras o ventas convencionales de activos financleros se reconocen y dan de baja,
segun corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de
la Techa de liguidacion. 1a fecha de contratacion es la fecha en gue una entidad se
compromete a comprar o vender un-aclivo financiero. La fecha de llquidacion es la fecha en
que un activo financlero se entrega o recibe por una entidad.

la Administracion de la Compania informa gue no ha efectuado compras o ventas
convencionales de aclivos financieros.

Baja de activos financleros
La Compaiia da de baja un activo financiero cuando y s6lo cuando:
i Expiren los derechos confraciuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

{iiy  Se rransfiere un activo flinanciero. Una entidad rransfiere un activo financiero si, y solo
si: 1) son transferidos los derechos contractuales a recibir los Mujos de efectivo de un
activa financiero, o, i) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de
etectivo del activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno
0 mas perceptores, dentro de un acuerdo gue establezca estas condiciones. La
transterencia de un activo finandiero regulere gue la entidad transtiera de forma
sustancial los ricseos y ventajas inherentes ala propiedad del activo financlero,

Clasificacion de activos financleros

La Comparia clasifica los acrives financieros segon se miden posteriormente a costo
amortlzado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con
cambios en resultados sobre la base de los siguientes crirerios:

iy Son medidos al costo amortizado i cumplen las dos condiciones siguientes: a) los
activos flinanderos se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener dichos activos para obtener los (lujos de efectivo contractuales; y, b) las
condiciones contraciuales del activo finandero dan lugar, en fechas especificadas. a
flujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre ef imporre
el principal pendiente.

(il Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado Integral si cumplen
las dos eondiciones siguientes: al los activos financleros se conservan dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contracluales
y vendiendo acfivos financieros; y, b) las condiciones confractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas cspecificadas, a flujos de efectivo que son Onicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

iy Son medidos a valor razonable con camblos en resultados a menos que se mida a
costo amortzado o a valor razonable con cambios en el otro resultado infegral. Sin
eimbargn, una entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en el momento del
reconocimiento iniclal de presentar los cambios posterlores en el valor razonable en
otro resultado Integral para inversiones concretas en instrumentos de patrmonio gue,
on otro caso, se medirdn a valor razenable con cambios en resulrados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Companfa puede designar
un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruendcia de medicion
o reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al ulilizar diferentes criterios para la
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medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas
[rartidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene Unicamenfe
activos financieros clasificados como medidos al costo amortzado,

Los actives financleros dentificados por la Administracion corresponden a instrumentos
financierns no derivados gue son dasificados coma medidos al costo amortizacdn. Los activos
financieros incluidos en esta categoria son:

. Efectivo y equivalentes de efectivo, Fl efectivo y equivalentes de efectiva carresponde
a efectivo en caja v bancos, todos ellos resistrados en el estado de situacion
linanciera a suU valor nominal, Incluye aguellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liguidas, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a wes meses desde el inicio de la inversién, o la fecha de
presentacion de los estados linancieros, mismos gue no tlenen restricciones y son de
libre disponibilidac,

. Inversiones a corte plaze, Muestra inversiones en enfidades financieras cuyo
vencimicnlo eeneralmente es entre 90 dias y menor a 1 afo, contados desde la fecha
de confratacion inicial de estos instrumentos,

. Cuentas por cobrar comerclales, Muestran montos adeudados por clientes por 2
venta de servicios y/o bienes en el curso normal de los negocios. B periodo promedio
e cobro de la venra de hienes v prestacion de servicios es Inferlor a 60 dias.

s Cuentas por cobrar partes relacionadas, |as cuentas por cobrar partes relacionadas
son activos financiercs que se generan de las actividades ordinarias, con pagos fijos o
determinables gue no collzan en un mercado activo,

. Oftras cuentas por cobrar, Muestran préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar
Menres.

Mediclon Inical

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialimente por sy precio de
fransaccion de acuerdo con los reguerimicntos de la MIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contraros con clientes.

Fn el reconceimientoinicial, la Companta mide sus activos financleros por su valor razonable.
5i los activos finandieros representan una transaccion finandada, dichos activas se miden al
valor presente de los MNujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Mediclén posterior

Despues del reconacimientainicial, la Compafla mide sus activos Tinancieros de dcuerdo con
la clasificacion a la gque pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con
cambios en atro resultado inteeral o al valor razonable con cambios en resultados.

Llos activos financiercs se clasifican en activos corrientes, exceplo los. vencimientos
superiores 4 12 meses conlados desde la fecha del estado de situacion Tlinanciera, gue se
clasifican como activos No Corrienres,

v Activos Mnancleres clasiliicados como medidos al costoamortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de [a tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterforo,
Los ingresos por intereses {incluyendo Ios intereses implicitos) se reconacen vy se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interds resulta inmaterial,
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2.3.6 Deterloro de activos flnancleros

En cada fecha de presentacion de los estades financiercs, la Compafia reconoce una
provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero gue se mida al costo
amortizado o al valor razonable con cambics en offo resultado integral. |as pardidas
crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y el
valor presenle delos flujos de efectivo gue fa entidad espera recibir,

La Administracion de la Compafia determina la provision por perdidas crediticias de sus
activos Mnancieros aplicando of enfooue gencral, excepto en el caso de las cuentas por cobirar
a deudores comerciales en cuyo casose aplicd el enfoque simplificada,

v

Inventarios

Enfoque general

i en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumiento financierc no se
ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad
miedicd ol valor de las pérdidas para ese Instrumento financiero a e imporre igual a las
pérdidas crediticias esperadas en [os proxinmos 12 meses.

En cada fecha de presentacion, la Compania mide la provislon por pérdidas de cada
instrumento financiero por un Importe igual 4 las perdidas crediticias esperadas
durante &l riempo de vida del activo, & el riesgo crediticio de ese instrumento
financierose ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial,

Entre la evidencia ocbjetiva de que el riesgo crediticio de un instrumente financioro se
ha incremenfado se considera: §) refrasos en los pages por mas de 30 dias, i)
incumplimientos &n la fecha de presentacion, il incumplimientos en el momento del
reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los dlientes, v un enlorno
econdmico desfavorable, vit, cambios observables en las condiciones sconomicas
lacales y nacionales gue se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado

La Compafia mide siempre |a correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las
perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida def activo para las cuentas
por cobrar comerciales o actives de |os contratos gue procedan de ransacciones gue
estan dentro del alcance de la MIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes.

La Compafia reconoce en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por
deterioro de valor, of imporle de las pérdidas crediticlas esperadas (o reversiones) en
(ue se requiers gue sea ajustada 3 correccion de valor por perdidas en la fecha de
presentacian para reflejar el importe gue se exige reconocer de acuerdo con esta
MNorma.

Climporte en libros de los activos financieros se reduce directamente par cualguier
perdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, dende el
importe on libros se reduce a través de una cuenta de active dencminada provision
por deterioro de deudores comerciales gue se constituye con base en las pérdidas
creditlctas esperadas de esle actvo financlero aplicando el enfoque simplificado,
(uande la Compafia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas Incobrables,

Estan registrados Inicialmente al costo de adquisicion, el mismo gue incduye todos los costos de
imporfacion, compra o transformacion y otros costos incurridos para dar a las exislenclas su
condicién v ubicacidn actual. Su medicon y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada
perfodo contable ajustando los invenrarios cuyo costo de adquisicion o transformacion sea mayor al
valer neto de realizacion.
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El costo de ventas comprende ef costo de los Inventarios vendidos, que incluyen todos |05 costos
derlvados de la adguisicion o transformacion, asi como otros costos indirectos necesarios para su
venta calculada por el método promedio ponderado.

Propledad, maquinaria, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, maguinaria, mobiliario v equipo son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, maquinaria, mahiliario y equipoe comprende su precio de adguisicion mds
rxcdos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiclones de
funcionamiento segin lo previsto por la Gerencla y cuando apligue la estimacian inicial de cualguier
costo de desmantelamicnlo y retiro del elemento o de rehabilitacian de la ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considerara, cuando apligue, como costo de las partdas de propiedad,
manuinatia, mobiliario v equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuidos a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un perfodo de tempo
sustancial antes de estar listos para su uso.

2.5.1 Mediclon posterior al reconocimiento

Después del reconacimisnto iniclal prapiedad, maguinaria, mobiliario y eguipo es registrado
al cosro menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad, maguinaria y ecduipo: son
reconocidos en resultados cuando s ncurren,

2.5.2 Método de depreciacion y vida (tll

La depreciacion se calcula sobre ol monto depreciable, gue corresponide al costo de un activo,
U olro montogue se sustifuye por e costo, menos su valor residual.

La depreciacion s reconocida en resullados con base en el metodo de depreciacion lineal
spbre la vida g1l estimada de cada parte de una partida de propiedad, maquinaria, mobiliario
¥ equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de
los beneficios economicos fuluros relacionados con el actjva,

La vida uril estimada para los periodos actuales y comparativos son las siguientes;

Descripclén Vida util
Edificios e inslalaciones 10y 20 ahos
haguinarla v equipo 10 afos
hiehles ¥ ensores 10 anios
Equipo de cormputacion 3 anos
Yehlculos 5 anocs

El métedo de depreciacion, vida Ol y valor residual son revisados en cada ejercicio v se
ajUstan si es necesario,

2.5.3 Retlro oventa de propledad, maquinaria, mobiliario y equipo
La btllidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, magulnaria,
maohiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precia de venta y el valor en libros
del activo y es reconocida en resultadns,
En caso de venta o retiro posterior de propledad, maguinaria, mobiliario v equipos

revaluados Incluldo coma oosto atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion os Lransferido
direcramente a utilidades retenidas.
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2.54 Derecho de uso por arrendamliento

A partir del 2079, cuanda apligue, son depreciados por el plazo de su vida Gl estimada que
es joual a los activos poseidos de similar naturaleza; o, si ¢sta o5 menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente,

Inversidn en acclones y otras inverslones
2.6.1 Inversién en acclones

Las MIF requieren que las inversiones on subsidiarias se presenten consolidadas con la
controladora; sin embargo, por reguerimientos legales se preparan estados financieros
separados de CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.

La Inviersion on subsidiaria de la Compania se confabiliza al costo, excepta si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en esle caso se conlabiliza conforme & la NIFE 9
Instrumentos financieros,

De conformidad con el método de participacion, la inversion se registra ol costo en el
momento de la adguisicion, ajustdndose posteriormente en funcion del cambio de la
participacion de CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A. {suU porcentaje) en los activos
netos de la Subsidiarla.

2.6.2 Subsidiarias

te considera subsidiarias aquellas entidades sobre las que CORPORACION SUFPLRIOR
CORSUPERIOR S.A., tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de
percibir beneficios de sus actividades, (o gue generalmente presume una participacion
superior ala mitad de los derechos de voto.

2.6.3 Otras Inverslones

lLas otras inversiones en acciones donde la participacion es menor al 20% se registran al
costo,

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada perlodo, 1a Compaiia evalta el valor en libros de sus activos a fin de determinar sl
existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriarn. Lo fal caso, se
calcula el importe recuperable del actlvo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
tde haber algunal. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo Individual, la
Compafia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efecrivo a la gue pertensce
dicho activo, Cuando se dentifica una base razonable ¥ consistente de distribucion, los activos
canmunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas
al grupa mas pequenio de unidades generadoras de eflectivo para los cuales se puede identificar una
hase de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayar entre el valor razonable menos el coste de la venta y el valor en
usex Al estimar el valer en use, los flujos de efective futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento anles de impuesio gue refleja las valoraciones actuales
ool mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para ef activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros,

sl el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivol calculado es menor gue su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a suimpaorte
recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconecen inmediatamente en resullados,

Cuando una pérdida por deteriorg es revertida, ¢l valor en libros del activo (o unidad generadora de

elecllvol aumenta al valor estimado revisada de su importe recuperable, de Lal manera gue el valor
en libros incrementade no excede el valor en libros que se habria calculado &) no se hubiera
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recenocido la perdida por detericro para dicho activo (o unidad generadora de efectivol en anos
anterlores,

El reverso de una pérdida por deterioro s reconocido automaticamente en resultados.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasiticados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no collzan en un mercado activo: © como patnmonio de confermidad con la
esencia del acuerdn contracrial,

2.8.1

2.8.2

283

Reconocimiento Inlclal

La Compania reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando, v
solo cuanda, se convierle on parle obligada segdn las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

Baja de pasivos financleros

La Comparila da de baja pasivos linancleros unicamente cuando, y solo cuando se haya
extinguido, es decir, cuando |a obligacion especificada en el correspondicnle contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Clasificacién de los pasivos financleros

la Compafila clasifica los pasivos financleros segin se miden posterlormente a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Companla puade, seein la MIIF 9 en ol momento del reconocimiento inicial, designar un
pasivo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
resullades =i haciéndolo, de lugar a informacion mas relevante porgue:

i e elimina o reduce significativamente una Incongruenda de mediclon o
reconecimiento (asimetria centable) gue surgiria al utilizar diferentes criterios para la
medicidn de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de
dichas partidas sobre bases diferentes, o,

(i Une grupo de pasivos financleros o de actlvos linancieros y pasivos financieros, se
gestiona y su rendimiento se evalda sequn la hase del valor razonable, de acuerdo con
una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada, y se proporciona
internamente Informacion sabre ese grupo, sobre la base del personal clave de la
Administracion de la Compafila.

A la fecha de emision de los estados Mnancieros adjuntos, la Compania mantiene dnicamente
pasivos financieros clasificados como medides al costo amortizado.

Los pasivos financeros identificadns por la Administracion corresponden a insrrumentos
financicros no derivados que se clasifican como medides al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluidos en esta categorfa son:

® Obligaclones con Instlituclones flnancleras, Mucsiran los préstamos obtenidos
provenientes de entidades def sistema financiern que devendan intereses segin las
condiciones vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

. Obligaciones emitidas, Muestran la emisian de obligaciones colocada por la Compania
segln las condiciones establecidas en la Ley del Mercado de Valores, devengan un
interés anual a una tasa fija,

Las oblizaclones con instituciones financieras v oblipaciones emitidas se clasifican
COMmo pasiva corrient® a menos gue la Compafia tenga derecho incondicional de
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diferir el pago de la obligacién al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en ¢l pasivo corrente y pasivo no corriente sabire la
base del vencmiento contracrual del capital nominal.

. Cuentas por pagar comerclales, Muestran los montos adeudados pot |a Compafiia por
la compra de hienes vy serviclos gque son adoguiridos en el curso normal de sus
operaciones. El perfodo promedio de pato a sus acreedores comerclales es inferior a
90 dllas,

. Cuentas por pagar partes relacionadas, | as cuentas por pagar partes relacionadas son
pasivos financleros de corlo plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo. Estos pasivos Mlimancieros se originan principalmeante de
operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente cuando aplica se reconocen
pasivos Tinancleros con sus partes relacionadas al momento de la recepcion de
créditos, segun las condiciones acordadas.

. Oftras cuentas por pagar, Muesira olras cuenlas por pagar menores.

La Compania ha implementado politicas de administracion de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términes crediticios
acordados,

Mediclbn iniclal

Fn el reconocimiento Iniclal, la Compania mide sus pasivos financieros por sy valor
razonalile, & los pasivos financieros represenlan una transaceldn financiada, diches pasivas
se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una lasa de interés
e mercado,

Mediclén posterior

Después del reconacimienta inicial, la Companla mide sus pasivos linancieros de acuerdo
eon la clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos: al costo
amortizacio o al valor razonable con cambios en resultados.

Fl costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta caregoria se mide
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los
gastos por intereses (incluyendo los intefeses implidtos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando &l reconocimiento del interés resulte
inmaterial,

los pasivos Mnancleros se dasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de siluaclén financiera, que se clasifican
oMo pasivos no carrientes.

Beneficlos definldos para empleados
Participacién a trabajacdores

La Companla reglstra un pasivo y un gasto para reconocer el derecho de participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquldas de acuerdo con disposiciones legales.

Jubilacién patronal y bonificacian por desahudio

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubllacion patronal y bonificacion por

desahucio) es determinado utlizando el Mémodo de la Unidad de Crédito Proyectads, con
valoraciones actuariales, realizadas al linal de cada periodo.
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Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicle del empleads
Y basados en la formuld del plan, de tal manera gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a
rada afo de servicio, considerando el uso de hipdstesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipostesis reflejan el valor de dinero a traveés del liempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos benellclos.

Los costos por servicios presenile ¥ pasado se reconocen en el resultado del ano en el gue so
generan, asl camo el inferés financlers generado por la obligaclan de beneficio definido,

Las nuevas medicicnes, que generan las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
e siluacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la ulilidad o pérdida
de| periado.

Provislones y contingentes
Las provisiones pasivas se reconocen cuando:

al la Companla tiene una obligacian presente, ya s2a legal o implicita, como resultado de
suUCesos pasados;

b} Probable gue vaya a ser necasario una salida de recursns para liguidara; v,
ch El importe se ha estimado de forma fiable,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, tenlendo en cuenta 1os riesgos para
cancelar la oblisacién presents, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el iempo es materiall.

Los pasivos contingentes sen registrados en los estados financieros cuando se considera gue es
probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; caso
conbrario, solo se revela la conlingencia, :

Las provisiones activas se recongcen cuando:

Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economices de un suceso pasado, se
FECONOCeN Und cuenla pro cobrar como un activo sioes virtualmente seguro gue se recibird e
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Los actlvos contingenies no se registran en los estados Mnancieros, pero se revelan en notas cuando
s grado de contingencia es posible.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de siluaclén Ninancera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion gue se tenga a esta fecha.

Arrendamlentos

La Compafia reconocera, cuando aplique, activos y pasivos de todos los arrendamientos con una
duracion superior a 12 meses, a menos gque el aclivo subyacente sea Inferlor a US$5,000.

2.11.1 Reconocimiento y medicln

Los contratos de arrendamiento se aplicaran en base al modelo de “derecho de uso”. De
acierdn con este modeln, los arrendatarios. feconacerdn, en el estado de situacion
financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los
contratos de arrendamiento. El active por derecho de uso se mide inicialmenre &l costo
conformada por: [ el valor def reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, i) les
pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii} los costos directos
iniciales incurrldos como consccuencla de negoclar Yo acordar un contrato de
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arrendamiento, y, ) una estimacion de los costos de desmanlolamienlo el activo
subyacente. [ reconocimiento inicial del pasivo par arrendamiento, cuando apligue, serd el
valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato,

Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse
aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo,
el activo por derecho de uso serd depreclado durante su yvida Gl y sujeto & ung revision
antal para determinar posibles pérdidas por deterioro, Al aplicar el modelo de valor
razonable, el activo por derecho de uso sera medido de acuerdo con la naturaleza del activo
arrendado y los requerimientos establecidos en la NIC-A0: Propiedades de Inversion; o, la
MIC-16: Propiedades, planta y equipo.

Los resultados del periodo gue se informa incluiran los eastos financieros derivados de los
pasivos por arrendamiento con base gn el método de la tasa de interés efectiva durante el
plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por ne aplicar las politicas mencionadas en los parrafios
anreriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, il
para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, of
arrendatlario reconocerd Onicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo
estabiecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Impuestoa la renta

El gasto por impuestoa la renta representa la suma del impuesto a la renta corrienre Y el impuesto a
ta renta diferido,

2124

2.12.2

Impuesto a la renta corriente

Elimpuesto a la renta corrlente se basa en la utilidad gravable (tributarla) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad conrable, debido a las partidas de ingresos o
pastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la Lasa lscal
vigente al final de cada petiodn.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto-a la renta diferido, ocuando apligue, se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ulllidad
gravable. Bl pasivo por Impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las dilerenclas lemporarias deduclbles, en la medida en gue resulte
prohable gue la Companla disponga de urilidades gravables fururas contra las gue se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Ll activo y pasivo por impuestas diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se reallce o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la lasa de Impuesto o en ld normativa
tributaria, la reestimaciaon de la recuperabilidad del activo por impuestes diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valoron libros de unactiva, se reconoce en el resultade de
perlodo, excepio en la medida en gue se relacions con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.
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La Companla debe compensar el active por impuestos diferidos con el pasiva por
impuestos difericos sl v solo sl tene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, Ins imparfes reconocidos en csas partidas; v el active par
impuestos diferidos y of pasivo por impuestos diferidos se derfvan del impuestaa la renta y
la Compaila tiene la intencion de liguldar su activo y pasivo como netos.

Impuestos corriente y diferido

Los Impuestos corrientes y diferidos, se recanccen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado, exceplo en la medida en que hayan surgideo de una mansaccion o siceso
que se reconoce fuera del resultado, va sea en olro resultado integral o directamente en el
patrimonic, en cuyo caso el impuesto también se reconece fuera del resuliado.

Reconocimiento de Ingresos

la Companla reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma gue representen la
transferencia de hienss o servicios comprometidos con clientes a cambio de un importe gue refleje
la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios,
para lo cual considora:

T

Acuerdos con clientes

La Compania mantiene acuerdos con sus clientes, mismes que cumplen con las siguientes
condiciones:

i} Las partes aprueban por escrito o verhalmente (generalmente ordenes de pedido) ol
conlenido del acuerdo y se comprometen a curnplir con sus respectivas ahligaciones,

iy Lla Compania puede identificar os derechos de cada parte, con respeclo a la
prestacion de servicios.

fiiy  La Compafia puede identificar [as condiciones de pago con respecto a los servicios
prestados.

vy El contrato tiene fundamento comereial,

vt Es probable que la Compania recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios gue se fransfieren al cliente.
Obllgaclones de desempeno

Los acuerdos con clientes incluyen |as siguientes obligaciones de desempefio identificadas
por la Administracion de la Compadiia:

Ingresos por venta de bienes, Corresponde a la venla en el mercade ecuatoriano en la
transformacion industrial de granos y cereales con el abjeto de producir harinas, desechos y
subproductos. Estos ingresos son reconacidos en los resullados en el momento en gue la
obligacion de desempefio se satisface, es dedir, cuando fos productos son entregados a los
clienres,

Ingresos por la prestaclon de servidos, Los ingrescs de la Compafla provienen
eventualmente de la prestacion de serviclos de maguila de productos terminados. Estos
Ingresos son reconocidos en resuitados durante el fiempo o & medida gue se satisface la
obligacion de desempeno considerando que estos proceses inician y terminan en fechas
determinadas; es decir, que el clisnte reclbe v consume de lforma simultanea los beneficios
proporcicnados por el desempefio de la Compania,

Precio de la transaccion
La Administracien de la Compania deferminag gue el precio de la transacclon gue representa

el importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de transferir los
blenes nsenvicios comprametidos con clientes.
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Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados o
verbales y en listas de precios, Estos precios son tijos, sin financiamiento y considerando gue
serdn cobrados en efectivo,

Asienacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacian de desempena por un importe gue
reprosente la parte de 3 contraprestacion a la cual la Compania espera tener derecho a
cambio de la entrega del bien o prestacion de servicios comprometidos. La asignacion del
precio de la fransaccian sereallza considerando:

[ Los precios de los bienes y servicios compromertidos en los contratos finmados o
verbales generalmente a lravis de listas de precios seeun el modelo de negocios por
categoria de clientes; no tienen precios de venta independientes que sean
dircclamente observables len un mercado activa).

il Por lo tanto, la Administracon de la Compania determina el precio de venta
independiente maximizanda el uso de datos de entrada observables v aplicando
metodos de estimacion de forma congruente cuanda se encuentre con circunstancias
similares,

[iii)  La Administracion de la Compariia establece el precio de venta independiente de
bicnes y servicios utlizando el enfoque del costo esperado mas un margen, Fsre
enfodgue regulere proveclar los costos esperados de satisfacer la oblicacion de
desempeno y |uego afadii un margen de utilidad apropiado, segin ¢ modelo de
negocio por categorfa de clientes.

Medlicidn y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clienfes y [os costos
Incurridos para cumplir con dichos conlralos son reconocidos de la siguiente manera;

Ingresos de actividades ordinarias, Son reconocidos en los resultados del periodo que se
Informa cuando {o a medida que) una obligacion de desempeno se satisface. Los Ingresos
reconacidos corresponden al importe del precio de la transaccion asignado a cada obligacian
de desempeno satisfecha.

| a cbligacian de desempeno se considera sallslecha generalmente cuando se han transferido
todos los riesoos y beneficios inherenres v es probable que fos beneficios economicos
asoclados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que e cobro sea realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la confraprestacion que se espera recibir,
fomando en cuenla las condiclones de cobro defendidas contractuales v sin incluir
impuestos.

Los gresos de actividades ordinarlas procedentes de la venla de bienes [y su costo de
ventas) se reconocen cuando los riesgos sionificativos v las ventajas inherentes a la
propledad se hayan sustanclalmente transferido al comprader, lo cual ocurre per lo general,
al momenta de [a enrreda de [os hienes,

Las venlas son reconocidas netas de devoludiones y descuentos cuando se ha entregado el
bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes,

Generalmente la Compania no reconoce activos contractuales debido a que la obligacion de
desempefo se satisface de manera simultinea; eventualmente registra pasivos contractuales
por anticipos recibidns de clientes.

Los olros Ingresos son reconecidos cuando es probable gue los beneficios economicos

asociados & la transacclon fluyan a la Compania ¥ el monto el ingreso puede ser medido
contiablements
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Costos y gastos

Los costos v pastos se reconocen por el méetodo del devenoado a medida que san incurridos,
independientemente de la Tocha en que se realice 8] pago, y se registran en el periodo mas cercana
en el que se conocen.

Clasificacién de activo y pasivos corrlentes

Lr el estado de situacién Minanciera, el activo es clasificado como corriente cuando:

o Se espera realizar el acllvo, o tene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de opearacian;

v Mantiene el activo principaimente con fines de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del perfodo sohre el cual
se Informa;

v El activo es efective o equivalente de efectivo sl ningun fipo de restriccidn,
La Compania clasifica un pasivo como cotriente ciando;

¥ Espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de nperacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

v Fl pasivo s debe liquidar dentro de [os 12 meses sigdlentes a la fecha del periodo sobre el
cual se informa;

v La Compafiia no tiene derecho incandicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al
menos los 12 meses siguiente a la fecha del pericdo sobre el gue se informa.

Compensacidn de saldos y transacclones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos v pasivos, tampoco los
Ingresos v gastos, salvo aguellos casos en |os que la compensacisn sea regquerida o permitida por
alguna norma yesla presenlacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Utllidad par accién

La utilidad por acciaon se caleula considerando la utilidad bdsica dividida para el promedio
ponderado de acclones ordinarias en circulacion durante el ano; como se determing a4
Continuacion:

2019 2018

Utilidad del afio 11,870,713 15,336,339
Valor destinado para derechos preforentes - -

Utilidad basica por accion {

) 11,970,713 15,336,339

Acciones comunes en circulacion 151.000 151.000
Acciones en tesorerfa [5.736) (5.7360)
Promedio de Acclones comunes en circulacion 12 145264 145.264
Utiliclad por accldn. (104020 B2 105.58
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2.18 Cambios en las politicas contables
2.18.1 Aplicacion Inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF
A continuacion, un resumen de las normas, medificaciones e interpretacionss e las MIF

gue entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la emision de los
estados financieros adjuntos.

Fecha de apllcacion
Afio de obligatoria en ejercicios

Morma Contenido _emisién inldados a partir de
MIIF15 Ingreso de  actividades  ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enicro de 2008
MIlF 9 Insrrumentos financieros 2014 1 de Fnero de 2018
MIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enerc de 2079
CHIF 23 La incertidumbre lrente a los Lralamienlos

del impuesto a las ganancias 27 1 de Fnerode 2019
MIC 19 Reconocimiento  de  una  medificacion,

reduccion o liquidacion del plan. 2018 1 de Enero de 20019
MIC 28 tdedicion de las participaciones a largo plazo

en asoriadas y noeocios conjunlos 2017 1 de Enero de 2079
Mejoras 1) Gulas para la aplicacién del métado de
anuales adquisicidn  a  fpos  particulares  de
del ciclo combinacicnes de negocios,
2015 21 Conlabilizacion de  adguisiciones de
207 participaciones en operaciones conjuntas,

3} Reconocimiento de impuestos corrientes
y diferidos sobre dividendos v 4) Costos por

préstamos susceptibles de caplitalizar. 2017 1 deLnerode 2019
MIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019
CMUF13 La incertidumbre frente a los fratamientos

del impuesto a las ganancias 27 1 deEnerode 2019
MIC 19 Reconocimiento de una modificacion,

reduceion o lguidacian del plan, 2018 1 de Lnetode 20019
NIC 28 Medicitn de las participaciones a largo plaza

en asociadas y negocios conjuntos 2017 1 de Enero de 2079
Mejoras 11 Gufas para la aplicacion del método de
anuales adguisicicn a  tipos  particulares de
del ciclo combinaciones de negocios,
2015- 2) Contabilizacion de adguisiciones de
2017 participaciones en operaciones conjuntas,

3t Recopacimiento de impUestos correntes
y diferidos sobre dividendos y 4) Costos por
prostamos susceplibles de capllallzar. 2017 1 de Enerode 2009

La Administracion de la Compafia informa que ha realizado un analisis sobre la
aplicabilidad y efectos provenienles de la aplicacion inlclal de eslas nuevas normas NI, a
comtinuacian, un resumen de laaplicacion de las normas SIE S, NIF 15 y MIF 16:

¥ NIIF-15:Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con cllentes

Fata norma fue emitida en mayo del 2014, misma gue establece un modelo extenso
y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicion y reconocimienlo de
los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Fsta
norma reemplaza fos requerimientos establecidos en la MIC-18: Ingresos ordinarios,
MIC-11: Contratos de Construccion y las interpretaciones relacionadas. En
septiembre del 2075, se esfablectd que estas modificaciones se aplican a partr del 1
de enero del 2018; sin embargo, se permitia su aplicacion anticipada.
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El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce fos ingresos de
actividades ordinarlas de forma gque representen la transferencia de hienes o
servicios comprometidos con los dientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera fener derecho a cambio de dichos
hienes o servidos.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basica mediante ks aplicacion (Ver 2,13k

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15

Una vez completada el analisis descrito en los parralos anterlores la Administracion
Informa que no ldentifico; v, por tanto, na reconacid ningdn ajuste por laaplicacion
inicial oe esta NI, en activios o paslvos, debldo a que la obligacion de desempenn
se satisface de manera simultinea entre lo gue el cliente reclbe los beneficios
praporcionados,; es declr gue no existen costos incurridos para ingresos no
devengados, por tanta, los ingrasns son reconocidos directamente en resultados.
Adicionalmente de acuerdo con el sistema de control interno, la Compania
mantiene un corle diario de los bienes entregades y/o los servicios prestados o

de ingreses es igual de acuerdo con |a norma previa v 1a normd nueva por lo cual no
exisie efeclo on este rubro,

Soluciones prdcticas utllizadas en la apllcadén Inldal, De acuerdo con los
antecedentes descritos y el literal b) del parrafo 3 de fa NIF-15: Ingresos de
actividades ardinarias procedenies de contratos con clientes, la Administracion de
la Compania utilizo las sigulentes soluciones practicas en i3 aplicacian (nidal de esta
norma:

i La Administracion de |a Compania aplicd la NIF-15 desde el 1 de enero del
2078, Sin generar efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva
norma debido a que, en la venta de blenes v servicios el reconodmiento de
los ingresos en el modelo del nezocio, es similar gue la norma MIC 18 provia:
por tanlo, no se re expresa estados financieros de periodos anferiores: ni se
ajustar el saldo nicial de las utilidades retenidas.

Ver 213,

NIF-9: Instrumentos financleros

La "Nl -5 Instrumentos fnancieros” emitida en noviembre del 2009, Introdujo
nuevas requisitos para la clasificacion y medicion de actives financieros. Esta norma
se modificd posteriormenta en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financleros, asi como para su baja en los estados
financieros, y, en noviembre del 2073, incluyd nuevos reguisitos para la contabllidad
de coberlura general. En julio del 2014, se emitié afra versidn revisada de osta
norma, para incluie principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para
activos financierns, v, it Modificaciones limitadas a los requisitos de clasiticacion y
medicion al introducir una categorfa de medicidn a "valor razonable con cambios on
otro resultado integral”, para clertos pasivos financierns.

Hectos provenientes da fa aplicacion infcial die NiF-9

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efeclos y resultaclos
provenientes de la aplicaclon inicial de MIF-9 se resumen a continuacion:

1. Clasificacién y medicddn de activos financieras, la Administracian clasifiod Jos
activos financierns segin se miden posteriormente a costo amortizado, a
valor razonable con cambios en atro resultado inteeral o a valor razonable
con camblos en resultados con base a los reguerimientos de esta nueva
norma (Ver 2.3).
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Clasificacién y medicién de pasivos flnancleros, de lgual forma los pasivos
financieros fueron clasificados y medidos bajo la nueva normativa (Ver 2.8).

Deterioro de activos financleros, en cada fecha de presentacion de los
pstados Mnancleros adjuntos, la Companla reallzd un andlisis de la provision
requerida por pérdidas crediticias esperadas sobre activos lnancicros de
acuerdo a la nueva norma considerando que, las pérdidas crediricias son ol
valor presente de la diferencia entre las flijos de efeclivo contractuales que
deben a und entidad segin el contrato y &l valor presente de los flujos de
efectivo que la enfidad espera recibir,

La Administracion de la Compania determing la provision por pérdidas
crediticias de todos sus activos financleros aplicando el enfoque general,
excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo
caso se aplicd el enfogue simplificado mismos que se describen
ampliamente en las politicas contables 2.3.6.

Coberturas, sc llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o reducir
el riesgo de un activo o pasivo financiero en posesion de una entidad, la
Administracion informa que no tiene este lipo de instrumentos.

Efectos de la aplicacién inlclal de NIIF-9, Con fecha 1 de enero del 2018, |a
Adminisiracion de la Compania aplicd por primera ver |os requerimientos
establecidos en la NIF-9 (fecha de aplicacion inicial). Un resumen de los
efeclos provenientes de la aplicacian iniclal de esta nueva norma se muestra
a conrinuacion:

l. Clasiflcacén de activos financleros, |a Administracion de la Compariia
informa gue los activos financieros incluldos en los estados financieros al
1 de enero del 2018 Tueron clasificadeos de acuerdo con los

tinancieros de las slouientes categorias: [) préstamos y documentos por
cobrar, y, it} activos financieros mantenidoes hasta su vencimiento.

La Administracion de la Compania informa gue en la fecha de aplicacion
inicial de MIF-9: i) todos los activos financieros de la Compania fueron
clasificados en la categoria medidos al costo amortizado, v, i) no existe y
por lo tanto, no se reconocieron activos linancieros de las categorias
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral ni
medidns a valor razonable con cambios en resultacos,

ll. Mediddn de activos financieros, La Administracion de la Compafiia
informa gue los activos financieros incluidos en los estados linancieros al
1 de enero del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerdo con
los  reguerimientos  de  la MIC-3%: Instrumentos  financieros:
reconocimiento y medicion.

En la fecha de aplicacidn inicial de la MIF-9, |os activos financieros

mencionados en el parrafo anterlor lamblen fueron medidos al costo
amuortizado, os decir, no existieron modificaciones en sumedicion.

lll. Pérdidas crediticias esperadas, | a Adiministracion de la Compania informa
gue de acucrdo con el modelo de negoclo Jos activos (inancleros
provienen inicialmente de créditos comerclales que se recuperan de
contado y gue historicamente no ha tenido pérdidas signilicativas por
incobrabilidact en este senlido la provision para cuentas incobrahles
induida en los estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron

establecida con base en las pérdidas incurridas de acuerdo con los
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requerimientos de la MIC-39: Instrumentos linancleros: reconocimiento y
reddician,

En la fecha de aplicacion inicial de MIF-2, la Administracien de la
Compania noddentifict una diferencia significativa con la norma anterior
Yy DOT tanto reconocid variaciones menores en la provision por deterioro
de las cuentas por cobrar a deddores comerciales; con dicha provision

para deterioro de cuentas por cobrar a deudores comerciales fue
determinada con base en ol enfogue simplificado previsio on la nueva
norma,

Un resumen de los efectos retroactivos de la aplicacion inicial de MIF 9
relacionacos con el Incremento de la provislidn para cuentas por cobrar a
deudares comerciales se MUestra a continuacion:

Segun estados financieros
elaborados de conformidad con Varlaclén
Activos NIC 39 NIIF 9
Cuentas por cebrar comerciales
Y olras cuenlas al 149,228,906 19,053,589 175,317
Patrimonio
Utilidacles retenidas bl 34,296,369 34,121,052 175,317

Andlisis e las vanaciones

al Cuentas por cobrar comerciales y disminuye por el valor de
Us$175,317, Corresponde al reconocimionto en fa provision para
deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales para
reflejar las pérdidas crediticlas esperadas ulllizando el enfogue
simplificado previsto en la nueva norma; es decir, durante la vida del
activo finandero.

l.as perdidas reconocidas fueran estimadas urilizando un porcentaje de
1.47% de los ingresos. Fl porcentaje utilizado fue estimado con base a
informacion historica mantenida por la Compafiia correspondiente a
los dos ditimos ejerciclos ccondmices v del ane corriente; es dedr,
fueraon determinadns dividiendo el toral de ingresos reconncidos, no
cobrados para el total de Ingresos reconocldos durante los anos 2016,
2017 w2078,

bl Utllidades retenldas, disminuyé por el valor de US$175,317,
Corresponde a los efectos mencionados en el literal a), que fueron
reconocidos al 1 de enero del 2018 con cargo a la cuenta patrimonial
Utllidades retonidas.

Sofuciones practicas ubilizadas en la aplicacion foicial

De acuerdo con la Seccion 7 de la NIIF-3: Instrumentos financieros, la
Administracion wlillzd Jas sieulentes soluclones praclicas en la aplicacion
inicial e esta nueva norma:

i Aplica la MIF-9 desde el 1 deenerodel 2018, | os efectos provenientes
de la aplicacicn inicial de esta nueva norma fuercn determinados de
forma retroactlva sin presentar estados Tinancieros  (ndividuales
reexpresacdns de periodos anteriores.

il. En la fecha de aplicadion Iniclal, la Gerencla ovalud sl oun activo
financiero cumple las condiciones para clasificarse come medido al
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coslo amaortlizado o a vator razonable con camblos on otro resullado
integral sobre la hase de los hechos v circunstancias existentes a esa
fecha.

li. la dererminacion de s ha habide un incremento significativo en el
rieseo crediticio de un aclivo financiero fue estableddo ulilizando la
Informacion razonable y sustentable gue estuve disponible en la
fecha de aplicacian inicial de esta nueva norma.

iv, Las pérdidas por deterioro de coentas por cobrar a deudores
coimerciales fue determinada con base en el enfogue simplificado
cliente por cliente; es decir, reconociendo las pérdidas per deterioro
por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
Liempo de vida del activo financiero,

MIIF-16: Arrendamientos

Lrenere del 2016 se emitlo la NIF-16: Arrendamientos, que establece |os principios
para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los efectos
economicos derivados de los contratos de arrendamientos, ast como Incluye
lincamlentos delallados para poder analizar siilaclones especificas,  Fsta norimd
reemplazard |os requerimientos establecides en fa NIC 17: Arrendamientos y las
interpretaciones respeclivas. Adicionalmente, se permite la aplicaclon anticipada de
gsfa norma siempre v cuando la Compania haya implementado o se encuentre en
procese de Implementacion de la MIF 15; Ingresos procedentes de contratos con los
clienres.

El objetivo de la norma es asegurar gue los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacion relevante de una manera gue represente fielmente los efertos
econdmicos derivados de fos contratos de arrendamiento con la intencion de que los
usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre fa siluacion
lInanciera, ¢l rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de fa entidad. a
Gerencia decidio aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2079

REUerimienios (and airanaatanios

La MIIF-16: Arrendamientos, requiere el reconocmiento y medicion de los conlralos de
arrendamiento aplicando ¢ modelo de Derecho de Uso, De acuerdo con este modelo,
los arrendatarios reconocerdn, en el estado de siruacion financiera, un activo por gl
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de
arrendamicnto (Ver 2,110

Reguierimicntos pand arrendidonns

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o
financieros y cumplican con los requerimientos establecidos en esta norma.

Los arrendadores gue mantengan contratos de arrendamiento operative reconoceran
en los resullacios del perfodo gue se Informa: [P un ingreso por arrendamiento durante el
plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, y i) la depreciacion de
los activos arrendados. la Compafia no manticne conlratos en condicion de
arrendador,

Efecios proverientes de la aplicaciin infcial oe NiF-16

Un resumen del andlisls reallzado v los efectos de la aplicacion inicial de esta nueva
narma gue se esperaba sean aplicados al 1 de enero del 2019 fue como sigue:

o Ingresos por arrendamientos

La- Administracion determind gue no mantiens contraios de arrendamiento
operativos (al igual gue con la normativa previa) que le generen ingresos por
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arrendamiento. Tampoco se  ldentificd  contratos de  arrendamiento
financieros.

. Soluciones précticas utilizadas en la aplicacién Inicial

De acuerdo con el Apéndice C de la "NIF-16: Arrendamiento”, la
Administracion de la Compania utlliza las slguientes soluciones practicas en la
aplicacion inicial de esta nueva narmea:

[ Enlafecha de aplicacion iniclal de la NIF-16, la Administracion de la
Compafla recanockd los contrales de arrendamiento de activos
subyacentes de bajo valor con cargo a la cuenta de resullados gasto
por arrendamienlos.

. En la fecha de aplicacion iniclal de la NIIF-16, la Administracion de la
Compadfa no reconocio los contratos de arrendamiento ya gue los
serviclos que recibe son de maquila para producriones especilicas a
corto plazo ins cuales se registran con cargo a la cuenta de resultados
gasto por amendamiento.

.  Enlafecha de aplicacion inicial de la NIIF-16, la Administracion de la
Compafiia reconociéd los  contralos de  arrendamiento  con
vendmiento menor a 12 meses cargo a la cuenta de resullados gasto
por arrendamiento,

Las ofras normas, Interprelaciones o mejoras gue entraron en vigencla en el 2019, la
Administracion Informa gue no tuvieron un mpaclo Importante sobre los estados
financleros adjuntos,

2.18.2 Nuevas normas Interpretaciones publicadas

A cantinuaclan, un restimen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIl gue no han
sido aplicadas en la emisidn de los estados financieros adjuntos.  Fstas normas e
Interpretaciones seran de aplicacidn obligatoria en la claboracion de los estados financieros
emitldos a parlir de las fechas indicadas a continuacian:

Fecha de aplicadén
Afto de obligatoria en ejercicios
Normas o Tipo de cambio emision Iniclados a partir de
Marco Modiflicaciones a las NIIF provenientes del nuevn
conceptual marca concepiual 2018 1 de Encro de 2020
NIC 1y NIC Definicion de materialidad o importanda
8 relativa 2018 1 de Enero de 2020
NIF 3 Definicidn de un negodo en una combinacion
de negocios 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 17 Contralos de seguros 2M17 1 de Enero de 2021
Nl 10 Registro de la pérdida de conrrol de subsidlarias 2014 Mo definida
NIC 28 Registro de  las ganancias o pérdidas
provenientes de las venlas o aportaciones
efectuadas por un inversor a sus asocladas o
negqocios conjuntos 2014 No definida

La Gerencla de la Compafia estima gue la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o
interpretaciones, gue entrardn en vigencia en ejercicios posteriores gue no han sido aplicadas con
anterioridad, no tendran un impacto significallvo en hos estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue como sisue:
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2019 2018
Caja chica 24,280 18,954
Bancos
Pichincha CA. 726,174 158,061
Produbanco 54, 389,274 3,191,675
Guayaquil 5.4, 53,09 352,904
Internacional 5.4, 28914 28,914
Pacifico 5.4 o974 a78
Partidas concillatorias 1245,841) (173,402}
052,645 3,559,130
Inversicnes
Pichincha C.A.
Depdsitos overnight gue generan un interds del 7.25%. 7,906,804 13,450,522
Certificados de depdsilo a plazo Mjo con un interés del
5.25 % anual v vencimiento en enero del 2020, 5,811,343 :
Certificados de depdsito a plazo fijo con un intergs del
7.80% anual ¥ vencimiento en marzo del 2020, 5,757,411 -
Certilicados de deposito a plaze Mjo con un interés del
£.25 % anual v vencimiento en febrera del 2019, £ 5,352,648
Certificados de deposite a plazo fijo con un interés del
6.25% anual v vencimienlo en marzo del 2019, é 5,354,662
19,475,588 24157832
20,452,563 27735916
INVERSIONES A CORTO PLAZO
Al 3T de diciembire del 2019 y 2018 las inversiones a corlo plazo fueron como sleue;
2019 2018
Banco Pichincha C.A.
Certificados de depositoa plazo fijo que generan un interés del
7.50% y 7.70% anual con vencimientos en abril y mayo del
2019, - B49E7,521
Certificados de depisita a plaza fijo gue generan un interés del
2.00 % anual con vencimiento en mayo del 2020. 3.0947.39] o
Certificados de deposita a plazo fijo gue generan un interés del
6.25 % anual con vencimlento en mayo del 2020. 5,760,398 -
4,707,784 B.a87.521
Banco de Guayagull S.4.
Certificados de depasito a plazo fijo gue generan uninterés del
7.765% anual con vencimlento en mayo del 2019, - 5,247 810
9,707,789 14,235,334
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 37 de diciembre del 2079 y 20018 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar fue como sigue:

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales (1) 22582413 21,516,639
ANTicipos a proveedores 16,714 46,983
Carantias entregadas 6420 19,320
Lmpleados 15,743 25,253
Otras cuentas por cobrar 2,864 -
Provisicn para deterioro de cuenlas por cobrar (2} {406,657) i312,315)
22317497 21,295 880

{1y A3 de diciembre del 20049 v 2018, las cuentas por cobrar comerciales incluyen principalmenre a;

Clientes 2019 2018
Tiendas Industriales Asociadas 114 S.A, 1,071,020 0a3,302
Bimbo Ecuador 5.4, 979,310 1,318 B45
Corporacion avorila CA. B31,328 544,572
Corporacion Fl Rosado 5.4, 673,301 574,145
Gerardo OrLle o Hijos Cia. Lida. 493 B56 258,973
Veldsquez Zambrano Harold 487,910 437 471
Mega Santamaria S.A. 153,209 338,672
Letva Carvajal Wilmer Rolando 401,834 415,523
Comercializadora Micavi Cla, Loda, CAMOY| 391,263 330,502
Laminados Industrial La Chilenita 341,724 327,046
Cifuenres Recalde Pamela Llizabeth 330,804 410,304
Vivanco Aguilar Gina Flizabeth 271,300 283 446
Compania DIspromalex S.A. 266,0A8 -
Conorgue Cla: | rda. 245009 283,541
Moreno Vicente Kleber 225271 195,545
Rarnirez Tenecela Edison Orlando 217,287 -
Industrias Alimenticias Fouatorianas S.A. 207,848 199,860
Procesadora Macional de Alimentos CA. Pronaca 193,347 161,784
Bague Alvarez |uan Gabriel 192,610 2
Barrera Clavijo Angel Gabiel 191,961 174,287
Distribuidora Vecemar Cia. Lida. 178,197 205,403
Calapesca S.A. 158,50 122,269
Pastificio Tomebamba 158,463 108,763
Tipan Tipan Carlos 118,095 148,345
Grains Conteralns 5.4. 143,264 -
Midispro 5.4 137,977 E
Panificadora Industrial Cla, Lida. - 179,105
Panaderia California PANCALL 5.4, 2 97,411
Qrros 13,189 943 13,413,525

22582413 21,516,639
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{2} Durante el 2019y 2018 el movimiento de la provisian para deterioro de cuentas por cobrar y el
saldo se conformaba como sigue:

Saldo inicial 312315 107,254

Efectos aplicacion inicial NIF 9 - 175,317

Provision del ano 85,536 h2,602

Baja ruentas por cobrar {91,194 (32,858)

Saldo final 306,657 312,315

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018

Cartera Deterloro Cartera Deterioro

Corriente 11,537,315 - 0969140 -

Vencidos entre 1-30 BGR1 62R e 8,006,944

Vencidos entre 31-60 1,007,583 - 2,351,212

Vencidos entre G1-90 97,786 £ 805,646 -

Vencldos enlre 91-180 152,297 - iR,939 -

Vencidos entre 180-360 455,634 = = 2

Vencldos mas de 260 755,970 {306,657) 344 758 (312,315)
22582413 {306,657 21,516,039 (312.315)

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2018 los inventarios se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018

Materias primas harinas y ofros 10,387,359 10,262,685
Producto terminado (1) 2,885 531 3,081,745
FRvases & nsuimos 1,138,155 1,100,435
Productos comercializados sin transformacion 530,992 569,491
14,942,037 15,014,356

1) Para el 2019 y 2018, corresponde a la produccion de harina, fideos, galletas v alimentos
nutricionales (Ver Mota 1),

Al 37 de diclembre del 2019 y 2018, el sistema contable de la Comparfiia para el control de producto
terminado v de THgo cuenta con un mdétodo de cosleo  automatizado; adicionalmente v
complementariamente se lleva este proceso en hojas elecronicas, las mismas que sustentan los realstros
contabiles de costo de ventas y de existentcias de estos inventarios,

Bl coslo de ventas incluye la asignacion de les costos Incurridos para la produccion generada, esta
asiEnacian se la reallza en base a consumos reales y a estimaciones estandar,

Al 31 de diclembre del 2019 v 2018 el inventario de materia prima, harinas y otros por US$ 10,607,444 v
15410,262 685 correspande a frico, mismo gue se puede comercializar también como  producto
terminado; el costo de ventas para los afios 2019 y 2018 ascienden a USS 94,293 457 y US%E7, 577,180
respectivamente. Las existencias de Inventarios y su costeo de materias primas (excepto trigo),
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mercaderias e (nsumes se cbtienen directamente del sistemna informdlico y son valorados por el método
promedio,

Para ol 2019y 2018 la Compania dio de baja Inventarios por USE55,716 v US$44 533 respectivamente.
PROPIEDAD, MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 37 de diciembre del 2019 ¢ 2018 un resumen de propiedad, maguinaria, mahiliario ¥ equipe fue como
slgle:

2019 2018
Costo 22,807,413 19,149,118
Depreclacion acumulada {7.526,605) 15,715.807)
15,274,808 13,433,317

Clasificacién
Terrenos (1 2486019 1,061,019
Edificios & instalaciones (2] 3,367,088 3,169,950
Maguinaria y equipo (3 7,550,359 8,327,396
Muehles v enseres Il A12 360475
Equipo de compuracion 14 289 368 375,546
Vehiculos 228,585 138,931
Maguinaria en transitn (5] 091,577 =

15,274,808 13433317

i1 Al 31 de didembre de 2019, corresponden a anticipos entregados a favor de Industrias Ales CA. y
Banco el Austro 5.A., como anlicipo para la compra de un lote de terreno por US51,425,000, Con
techa 23 de febrero del 2018, medlanle conlrato de compra venta se transfiere a favor del Sr, |osé
Anlonlo Carvajal Ferndandez un lote de terrena y construcciones por US$OE,500,

2} Parael 2012 incluye [15439, 345 por obras de centros de acopio, silos y estructuras en la parroguia
Cuayllabamba y US$262,160 de anticipos enfregados para la adgulsiclén de dos bodegas una en
Guayllabamba ¥ Manta, Para el 2008 incluye principalmente adecuaciones de oficinas por
UsH74,926; reclasificaciones por US$68.037 de construcciones en procesoy US$84,937 por bajas,

(3} Parael 2019 [ncluye US5699,799 por la adquisicion de maquinaria; linea galletera,

(41 Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 incluye princlpalmente la adquisiclon de actives intangibles,
licenclas v sislemas de almacenamientos y equipos,

(51 Al 31 de diciembre del 2019 incluye principalmente antlcdpos para la Importacion de maguinaria
linea de galletas por US$437,035, encremadoras USS188, 748 v maguinaria pasta larga U5$365,793,

Curante el 2019 y 2018 el movimiento de propiedad, maduinaria, mabiliara y equipo fue coma sigue:
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2019 2018

Saldo inlcial 13,433,317 13,942,252
Adiciones 4107 786 1,264,367
Depreciacion del ano 12,260,295) (1,600,582
Ventas - (1172,7200
Saldo final 15,274,808 13,433,317

8.  INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2019y 2018 un detalle de las inversiones en acciones y otras inversiones fue como

sl
Inversidn al valor Partlclpacidn en la utilidad
% de particlpacidn patrimonial (pérdidas) neta
2019 2018 2019 2018 2019 2018
[mversiones en acciones
Ensuperion 5.4, BEY% Be% (1) 2,787,942 2787042 545,057 18,293
Allmentos Tawa S.A. 51.50% 51.50% (2] 103986 103,480 {37.167) {38,534)
Seciedad Financiera del
Austro 5.4, (.22% 0.22% 1) 13,045 13,045 - -
HO DINCGSANTAANA 5.4, B0 - (3] B,000 - - =
Derechos fiduciarios
Fidelcomisa Lmprendedares 9,38% 0.38% (4) 18,024 23445 = =
2,930,497 2927918 557,885 20,291)

Los estados financieros de las principales compafiias emisoras, muestran el siguiente resumen lnanciero
4l 31 de diclembre de 2019 y 2018, v por los anos terminados en esas fechas:

Utilidad
(pérdidal
Activo Paslvo Patrimonlo del afno
2019
Inverslones en acclones
Ensuperior 5.4, 4,501,399 183,577 3,317,882 597,920
Alirmentos [awa S.A. 500,409 446,981 53,428 (72.168)
HOLDINGSARNTAARM 5.0, B757.182 8,747,182 10,000 =
2018
IMvErsiones en acciones
Ensuperior S.A. 3,431,726 206,075 3,225,6%1 21,271

Alimentos Tawa 5.4, 602,505 404,077 TU8.428 782N

Durante los afos terminados el 37 de diciembre de 2019 y 2018, las companias emisoras no decretaron
dividendos en efective.

{1)  Seorigingen la adguisicitn de activos de dos companlas relacionadas,

{2y Durante el 2015 la Compania adquirid un total de 412 acciones cuyo valor nominal es USS1 por
accidn; a un valor de compra de LS$1517,384.
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{3)  Durante el 2019 la Compania adguirid un total de 8,000 acclones cuyo valor nominal es US$1 por
accian; a un valoer de compra de US$8,000.

4y Mediante escritura publica en el 2013 la Compania formd parte comeo Constitiyente y Beneficiario
de un Fideicomiso de Administracion, con la finalidad de participar acclonariamente en proyectos
de pequefios emprendimientos gue se vea como una oportunidad en el mercado local.

Estas entidades han sido constituidas en el Ecuador, las inversiones en subsidiarias que mantiene la
Compania se registran al costo, conforme lo permite la NIC 27 "Fstados financieros separados”,

Los estadnos financieros de la Casa Matriz (Controladora) de CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
porlos anos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se presentan consolidados con sus compariias
relacionadas en las cuales ejerce control, tal como lo permite la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados;
sin embargo, por requermiento de la Superintendencia de Compailas, la Compania también presenta
estados financieros individuales,

OBLIGACIONES CON TERCEROS
Al 31 de diciernbre del 2019 y 2018, corresponde a un préstamo recibido de Panamerican Life del Ecuador
Compatnia de Seguros 5.A., en enero del 2014 por USS460,000 con vigencia de 5 anos, gue devenga un

interdés del 7% 2,25% variable anual y un Gnice pago del capital al vencimiento. Los gastos financieros
catsados en el 2019y 2018 de esta obligacion fueron por U5$29,517 y US$29,67 2 respectivamente.

OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de obligaciones emitidas fue comao'sigue:

2019 Corriente No corriente Tolal

Primera emision de obligaciones 1,000,000 - 1,000,000

Intereses por padar 23,840 - 23,840
1,023,840 = 1,023,840

2018

Primera emision de obligaciones 2.000,000 1,000,000 3,000,000

Intereses por pagar 4B,681 = 48,681
2048681 1,000,000 3,048,681

Emisidin de obligaciones

Con fecha & de diclembre de 2014, la Compania celebrd un acuerdo mediante escritura poblica de
asesoria para la primera emision de oblicaciones con OBLIRFP SA., para gue ésia actie como
representante de los obligacionistas y realicen, entre olras, las sigulentes actividades:

v Verificar el cumplimiento de la Compania, de las clausulas, términos y demas condiciones
establecidas en el contrato de emision de oblieadones.

v Informar respecto del cumplimiento de ddusulas y obligaclones por parte de la Companla 4 los
obligacionistas y a la Superinlendencia de Companias, Valores y Seguros,

v Velar por el pago equitativo y oportuno a todos los obligacionistas, de los Intereses y
amortizaciones, seglin confraro de emision,
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v Dar seguimiento constante a las actividades generales de [a Compania y los aspectos de mayor
incidencia en el praceso de emisicn, tales como: mantenimiento de la garantla general v especifica
e hiaherse consttuldo; mantenimiento de los activos libres de gravamen comprometidos con la
ernision; cumplimiento de [os reseuardos v compromises adicionales asumidos.

v Todas aquellas otras establecidas en la Ley de Mercado de Valores.

Con fecha 17 de abril del 2015, mediante Resolucion ko, SCVSIRGLDRMY, 2015,7594, la superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros aprobd la inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, la emision de
US$H10,000,000 de oblicaciones compuesto de 10 titulos de clase A, con un valor nominal de
USHT, 000,000 cada uno. Durante mayo del 2015 la Compania coloco la totalidad de la emision, Cslas
obligaciones devengan una tasa de inferés anual del 8.25% para cupones Clase A.

Fl plazo de estas ohligaciones os de 1800 dias contados desde la fecha en gue se pongan en circulaclsn,
La tasa de interés nominal fija es de 8.25% anual. La oblieacion esta representada por un tirulo
desmaterializado con 10 cupones de capital v 20 cupones de infereses,

El pago del capital e intereses es semestral y frimestral respectivamente a partic de la emision. La emision
de las obligaciones, esta garantizada con garantia general en los términos de la Ley de Mercado de Valores.

Ll destine de los fondos obtenidas en la colocacian de las obligaciones segun el contrato, fue para la
sustitucion de pasivos bancarios y la adquisicion de trigo,

El plan de pagos de la emision de abligaciones es como sigue:

Mo Vencimienlo Capital Fstado
1 14-11-2015 1,000,000 Cancelado
2 11-05-2016 1,000,000  Cancelado
3 14-11-2016 1,000,000 Cancelado
4 14-05-2017 1.000,000 Cancelado
5 14-11-2017 1,000,000  Cancelado
6 14-05-20148 1,000,000 Cancelado
7 14-11-2018 1,000,000 Cancelado
8 14-05-2019 1,000,000 Cancelado
g 14-11-214 1,000,000 Cancelado

10 14-05-2020 1,000,000  Vigente

10,000,000

Los gastos financieros causados en el 2019y 2018 de estas abligaciones fueron US$187,408 y US5354,187
respectivamente,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2008 un resumen de cuenlas por pagar comerclales y otras cuentas por
pagar fue como sigue:

2019 2018

Proveedores de blenes y servicios () 10894173 13,446,244
Provisiones 411,580 599,208
Instituto Leuatoriano de Seeuridad Social - 1ESS 348,035 284,550
Anticipo de clientes 2 210,723
11,653,788 14,540,725
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(1 Al37 dediciembre del 2019 y 2018, proveedores de bienes y servicios incluyen principalmente a;

2019 2018

Proveedores de blenes y servicios
Cargill Americas Advisory Services (1.1} 5,281,868 -
La Fabril S.A. 1,387,008 1,026,242
Pan Amerlcan Life de Ecuador Compania de Seguros 5.4, AkG,B33 -
SiEmaplast 5.A. 425,520 279,308
Custaff 5.4, 343,365 599,880
Seguros Lguinoccial S.A. 334,837 271,925
Fngrain | 1.C 304,460 101,344
lendas Industriales Asociadas TIA 5.4, 245,484 211,167
Cartones Maclonales Cartopei S.A. 171,254 189,504
Sacos Duran Reysac 5. A, 154,879 142140
Grupasa Grupo Papelero SA. 147,591 59427
Industrial DANEC S.A. 101,254 147,247
Levapan del Ecuador S.A. 70,130 -
Companfa de ransporte Transvelez sa. 68,591 -
Corporacion Fl Rosado 5,379 =
Constructora Ciudad Rodrigo 5.4, 55,584 -
Seaboard Overseas Limited (.1 - 4,260,161
Solvesa Fouadar S.A, 5 35,146
Onlert S.A. - 18 462
Meyplex Cla. Lida, . 7263
Citros 1,246,036 1,597 023
10,894,173 13,446,244

(1.1} Parael 2019 y 2018, corresponde a la compra impartacion de trlgo ¢l mismo que se puede
comercializar como producto terminacdo.

12.  IMPUESTCS

Activo y pasivo por Impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen del activo y pasive por impuestos, corriente fue como

Siglie
2019 2018
Activo
Retenciones on la fuente 977,885 914,765
Impuestoa la salida de divisas 150 i 2,931,319 2,093,697
Anticipo impuesto a la renta 320429 198,890
1,229,633 3,207,352
WA credito tributario 15,518 14,330
Retenclones de (VA 43,933 57,894

4,289,084 3279576
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Pasivo
Impuesioa la renta por pagar 4,066,546 5,177,854
VA por pagar 365,7RA 307,843
Retencion IVA por pagar 82,544 04,172
Retencion IR por pagar 110,236 77,212
4 625,719 5,627,081
Movimiento

Para el 2019 y 2018 el movimiento de impuesto ala renta fue comio sigue;

2019 2018

AcCtivo
Salda inicial 3,207,352 2,111,440
Compensacion 13,207,3521 2,111,440
Retencicnes en lg Tuente 977 885 914,765
Impuesto a la salida de divisas [SD (1) 2,531,319 2093 697
Anticipo de impuesto a la repta 320429 198,890
Saldo final A4,229.633 3,207 352

Pasivo
Saldo inicial 5177854 3048139
Compensacion (3,207,352} 12,111,440
Pago (1,970,502 {936,699)
Provision del afo 4,068,516 5,177,854
Saldo final 4,066,546 577,854

{10 Fara el 2019 v 2018, la Compania se acogio al beneficio de crédito tributario generado en el
Impuesto a la Salica de Divisas 150, de acuerdo al Articulo 139 del Reglamento para la aplicacian de la
Ley de Reéglmen Tributario Interno; el que sefiala que podrdn ser utilizados comao crédito tributario,
los pagos realizados por conceplo de impuesto a la salida de divisas en |3 importacion oe materias
primas (triga), hienes de capiral & instimos para la produccion de bienes o servicios, y registren tarifa
cero por clento de ad-valoren en el arancel nacional de imporiaciones vigente,

Para el 2019y 2018 el gasto del impuesto a la renta incluye:

2019 2018

Gaslo impuleslo a la renta corriente 4,bb, 546 5,177,854
Gasto (Ingresal impuesto a la renta difetido (79.047) (74,204)
3,987,505 5,103,650
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Conclllaclén tributarla

Una recanciliacion entre la utilidad conlable v la utilidad gravable fue como sicue:

2019 2018
Utilidad antes de parlicipacion a trabajadores 18,774,374 24,047,046
15% Participacion a trabajadores (2,816,156) {3,607,057)
Urilidad antes de provision para Impuesto a la renta 15,958,218 204394989
Mas (Menos)
Rentas exentas 85,508 (114,716)
Castos no deducibles 269,752 282017
Participacion a trabajadores por ingresos exentos 14,326 17,207
Diferencias tTemporarias 16,164 296818
Deducciones adicionales {196,768) [209,6049)
Base imponible 16,266,184 20711416
Total impuestos a la renta causado 4,066,546 5,177,854
Aliclpo determinado, Impuesto minimo = 1,067 498

Impuesto a la renta diferido

Durante 2019 y 2018, el movimienta de impuestos diferidos fue como sigue:

Saldosa Reconocido en resultados saldos a
Diferencias temperarias Enero 1,  Generaclén Reversion  Dlclembre 31,
2019
Activo
Jubilacion patronal y
honificacion por desahucio 74,204 79,041 - 153,245

]

018

Activo

|uizilacian patronal y

bonificacion por desahucio - 74,204 - 74,204

Tasa de Impusestoa larenta

Al 31 de diciembre del 20719 y 2018, la tasa de impuesto a la renta ufilizada sestin la nermativa tributaria
vigente fue del 25%; pata la medician del activo (pasivo) por iImpuestos diferidos, la Compania utiliza una
lasa de impuesto a la renta del 25%.

Declaracion impuesto a larenta afio 2019
A |a fechia de este Informe, se encuentra en procesc de preparacion la declaracion de impuesto 4 la renta
del ejercicio econdmica 2019, la Administracién tene programado presentar la declaracion en los plazos

provistos on la normativa tributaria.

Revislén de afios fiscales pendientes

De acuerdo con |a legislacion vigente, los afios 2016 al 2079, alin estan sujelos a una posible fiscalizacion
por parte de las autoricades tributarias.
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Dividendas

Las sociedades constituldas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a socledades residentes en el exterior, que se encuentren en parafsos fiscales,
jurisdicciones de menor Imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario
efectivo residente en Fruador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos
adicionales equivalente a la diferencia entre [a lasa de impuesto a la renia a gue se encueniran sujelas las
personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13% adicional segin comresponda. (Hasta
el 2019).

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta (Hasta el 2019)

Las sociedades piblicas sujelas al page del impuesto a la renta, deberan delerminar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados gque se oblengan de la aplicacion de la sigulenle
rarmula:

v El coro punto dos por clento (0.2%) del patrimonio total,

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de cosros y gastos dedudibles a efecto del impuesio a
la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v Fl cero punio cuatro por clento (0.4%) del tatal de ingresos gravables a efecto del impuesto 4 la
renta.

En cada rubro se deberdn desconlar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoluciones de la
autoridad tributaria,

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio cofrlenle, se paga
en dos cuolas, de acuerdo al noveno digite del RUC segun le corresponda, en julio y septiembre del
siguiente afo. Ll anticipo es crédito ributario cuando el iImpuesto causado es superior; caso contrario,
cuando el impuesto ¢ausado sea menor al anticipo, éste dltimo se fija como Impuesto minimo definitive,
{hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para socledades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en gue este supere 0 no exista iImpuesto a la renla causado, en las
condiciones establecidas en la | ey.

Estudio de precios de transferencia

En el Sezundo Suplementa del Reglstro Oficial Mo, 878 del 25 de enero del 2013, fue publicada la
Resolucion Mo, NAC-DOERCGCT13-00011 del Servicio de Rentas Internas gue realiza reformas a la
Resolucion NAC-DGLR2008-0464 publicada en el Registro Ofictal Mo, 324 del 25 de abril del 2008. | a
principal reforma incorporada, es el ancxo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que
debe ser elaborado y presentadn por los sujetos pasivos del Impuesto a la renfa que hayan efecluado
aperaciones con parles relacionadas locales. Fn el Segundo Suplernento del Registro Oficial No. 511 del 29
de mayo del 2015, fue publicada la Resolucion No, NAC-DGFRCGE15-000004155 del Servido de Rentas
Inrernas que establece ol contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Iintegral de Precios de Transferencla.

La principal reforma incorporada, es el anexe y/o informe infegral de precios de transferendia, misma gue
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta gue hayan electuado
operaciones con partes relacionadas locales.  Fl imparte para presentar el anexo de operaciones, ha sldn
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el
importe para presentar el Informe |ntegral de precios de transferencias, asl como &l anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superor a los US$15,000,000 dicha reforma entrd
en vigenciaa partir del 27 de mayo del 2015,
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCG 1600000532 de fecha 27 de marzo del 2016 i sus reformas segln
Resolucian 617 publicada en el B.O. Suplemento 149 del 28 de diciembre del 2017 del Servicio de Rentas
Internas, se establece las normas técnicas para la aplicaddn del réglmen de precios de transferencia y la
prefacion en la ulilizaclon de los métodos para aplicar el principio de plena comperencia.

La Administracion de la Companfla, analiza cada afo este reguerimienio y se toman las medidas que se
cansideran necesarlas, se estima que no existen operaciones con partes relacionadas que alcancen los
montas establecidos o puedan afectar el margen de utilidad obtenide por la Compania al cierre del
ejercicio, ya gue s& ha dado cumplimiento al princpio de plena competencia, Bl estudio de precios de
transferencia por el 2019 y 2018 ne determinaron ajustes par este conceplo.

Impuestos diferidos
Para efectos tribularios v cn estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimiento de
activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos v condiciones establecidos en esta normativa; la

Gerencia considera que a fuluro se podria tener efectos por este concepto Anicamente en los siguientes
CASES!

v Las pérdidas por deferion para alcanzar el valor neto de realizacion del inventario.

v La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de la provision por
concepto de desmantelamionlo v otros costos posteriores asociades, conforme la normativa
contable pertinente.

v El valor del deterioro de propiedades planta y eguipo v ofros aclivos no corrlentes que sean
utilizados por el contribuyente.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables v desmantelamiento.

¥ Las perdidas declaradas luego de ls concllizcion tributaria, de ejercicics anteriores.

v Los creditos tributarics no utilizados, genetados en periodos anterlores,

v Las provisiones efectuadas para cubrir los pages por desahucio y pensiones Jubllares patronales
que sean constituidas a4 partir de la vigencla de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economila,

Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacian de [a Gestion Financlera; os decir, Gnicamente
provisiones a partlr del 2018.

2019

Con fecha 27 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. Mo, 309, fue publicada la Ley Orgdnica para el
Fomenta Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Fmplen, Equilibrio Flscal y con fecha 20 de
diciembre del 201K, se emilio el respectivo Reglamento.

A conlinuacion, se describen los aspectos mds impartanres de esfa ley vy su reglamenta, que podrian
aplicar o afectar 4 la Comparifa.

fnceniives pard nuevas inversiones productivas

v Las nuevas inversiones productivas en sectores priofzados gue inlden a partlr de la vigencla de
esla Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y sU anticipo, por 12 afios,
canfades desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion, y que se encuantren fuera delas jurlsdicclones urbanas de los cantones de Quito y
Cuayaguil o & anos para inversiones en las dreas urbanas. bsfa exoneracion aplicard solo en
sociedades gue generen empleo neto. Las nuevas inversiones gue se ejecuten en |os sectores
priorizados industrial agroindustrial v agrmasaciative, denfro de los canlones de frontera, gozaran
de la croneracion prevista en este articulo por 15 afos; segdn |os términos v condiciones
establecidos en la Ley v Reglamento,
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v Exencracion del Impuesto a la Salida de Divisas 150 para las nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion con el Lstado en los pagos realizados al exterior por concepto de;
Importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del proyecto: v, dividendas
distribuldos por sodedades, después del pago del impuesto a la renta, segdn las condiciones
establecidas en la Ley y Reglamento.

¥ Exoneracian del 150 por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, a las sociedades que rejnviertan en el pals desde al menos ol 50% de las utilidades.

v Exoneracion dol impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de ésta
ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15 afos. El plazo de
exoneracicn serd contado desde el primer afio en el que se generen ingresos alribuibles directay
Unicamentea la nueva Inversion, esta exoneracion se ampliard por 5 afios mas, en el casa de gue se
realicen en cantones fronterizos, Lsta exoneracion aplicard sélo en sociedades que generen empleo
neto y para el caso de empresas existentes, el contribilyente debe aplicar la cxeneracion de manera
proporcional al valor de las nuevas inversiones productvas,

Kefowrmas deld Ley de Rdgimeon Tribuiana interna sy Reglameanto

v Se entendera como distribucian de dividendos a la decision de la junla de socios o accionistas, gue
resuelva fa oblizacion de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de dismibudian de dividendos
corresponderd a la fecha de la respectiva acla o su equivalente.

v Estin exentos |os dividendos y utilidades, caleulados despues del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por socciedades, a favor de ofras sociedades, o de personas naturales no residentes on
el Feuador, excepto cuando el beneficlarie ofectivo es una persona natural residente en el Ecuadar;
o, cuando la sociedad que distribuye el dividendao no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos.

Tarifa e impussto a fa renta (se ratitical

v ips ingresos gravables oblenidos por socledades nacionales, Compafiias exranjeras v
establecimientos permanentes de sociedardes exrranjeras no domiclliadas en el pafs, aplicardn la
tarifa del 25% sobre su base imponible.

v Esta farifa sera mds 3% (fofal 28%) cuando la socledad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos Nscales o reglmenoes
de menor imposicidn con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 504 del capital. Cuando esta participacion se aplicard de forma proporcional y cuando la
socledad incumpla el deber de informar sobre la parficipacion de sus acclonlstas, socios o
participes previo d ks declaracion del impuesto a la renta en las condiciones establecidas enla | ey y
Reglamento.

v Se establece un Impuesto & la renta Onlco con Larlla progresiva a las utilidades que perciban las
socledades y las personas naturales, provenientes de |2 enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, atros derechos representativos de capital. En restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa nl indirecta alguna.

L Fl use ded crédito tributario poer el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales &
impoftaciones de bienes v servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de cnco anos conlados desdoe
la fecha de paco.

¥ El contribiuyente podrad solicitar al SRI la devolucion o la compensacion del crédiw tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios confados desde fa fecha de pago,
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¥ Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de VA a sus
adquirlenles; no obstante, los contribuyentes gue no sean consumidores finales que mantengan
transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener derechn a crédito
tributario de IvA, deberdan emitir una liguidacion de compras, en la cual se registre el IVA
considerande como hase imponible el valor total del bien transferido o servicio prestado y reallzar
la retencion del 100% de \VA cenerado,

v Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos iy gastos del Impuesto a la
Renta, siempre que identifiqguen al usuario y describan los bienes y servicics objeto de |a
transaccian.

Impuasio a3 Salida e Divisas 150

*  Las compensaciones redllzadas con o sin la Intermediacion de instiluciones del sistema linanciero
ya no representan un hecho generador para el pago del 1510,

¥ Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
infermediarios Mnancieros gue operen en mercados internacionales ¥ gue cumplan con cierlas
condiciones coma limite de la tasa referencial, plazo minima 360 dias, destinade a microcredito o
imversiones produclivas.

Ley Oregdnlca para la Reactlvaclén de la Economia, Fortalecimlento de la Dolarlzacldn y Modernizacién de la
Gestidn Financlera “Ley 0"

2018

Con fecha 29 de diclembre de 2007 medlante esta Ley, publicada en el R.0. Segundo Suplemento Ao |
Mo. 150, se realizaron, enfre ofras, [as sisuientes reformas gue entraron en vigencia el 1 de enerodel 2018
v que aplican a la Comparia:

Pelas deducdiones

v Serd deducible (inicamente) los papos efectuados por desahucio v pensiones jubilares patronales,
conforme o dispueslo en ol Codigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
efercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos
necesarios para el cumplimiente de su oblisacion de pago de estos beneficios; es decir, las
provisiones que so registran desde el 2018.

v La adguisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria incluidos
los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion economica gue se encuentren dentro
dle los rangos para ser conslderadas como microempresas, podran aplicar una deducclon adicional
dle hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v Sobre operaclones de mas de US$ 1,000 tantes US$ 5,000 se establece Ta obligatoriedad de utillzar
a cualguier institucion del sistema financiero para reallzar el pago, a través de giros, fransferencias
de fondos, farjetas de crédito y débito, cheques o cualquier ofra medio de pago electrénico. Fara
gue el cosle o gaslo, por cada caso, superior a USS 1,000 sea deducible para el calculo del impuesto
ala rentay el credito tributario para el IVA seq aplicable,

Ley Orgdnica de Simplificacin y Progresividad Tributarla

2020

Con fecha 31 de diciembire del 2019, en el Suplemento del RO Mo, 117, fue publicada la Ley Organica de
Simplificacion v Progresividad Tributaria.

A& continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, gue podrian
apicar o afectar a la Compafifa.

K



CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas 4 los Fstaddos Financieros
Al 31 de diciembre del 20019y 2018
itbn étares de los Estados Unidos de América US$)

Keformas 3 da ey de Régimen Tributario Interno ) su Reglamenta
Ingresns de fuente ecuatoriana

¥ Se considera Ingresos las provisiones efectuadas para arender el pago de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en osta Ley v
que no se hayan efectivamente pazado a favor de los beneliclarios de Lal provisian,

Frenciones

L Lsran exenros los dividendos y urilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por socledades residentes nacionales o exlranjeras residentes en el Fouador, a favor de
otras sociedades nacionales, La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion
de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efecros de la
relnversion de ullidades en los terminos definidos en esta | ey,

e Tambien estardan exenlos del mpuesto a fa renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fundos y Adelcomisos de ritularizacion en el Fruador, o cualquier otro vehicule similar,
cuya actividad econdmica exclusivamente sea |a inversion y administracion de activos inmuebles,

v Aguellos derivados directa y exclusivamente en la ejecucion de proyecios financlados onosu
totalidad con creditos o fondos, ambos con cardoter no reembolsable de gobierno a gobierno, en
los Lérmings gue defina el reglamento, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
pais donante.

Exoneracion ool imptiesioa i3 reitd

v Le incluye para la exoneracion del pago de Impuesto a la renta para el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas los servicios de infrapstructura; servicios educafivos; servicios culturales y
artlsticos en los términes y condiciones previstos en el reglamento.

Deducciones
seran deducibles:

v Los intereses de deudas contraidas con motivo del gira del negocio, asi como los gastos clecluados
e la constitucian, renovacion o cancelacion de estas. gue soooencuentren debidamente
sustentados en comprobantes de venla que cumplan los reguisites establecidos en el reglamento
correspondiente,

Para gue sean deduclbles los intereses pagados o devengadeos por bancos, companias
aseeuradoras, y enfidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidarla, por créditos
externos oforgados directa o indirectamente por partes relaclonadas, el monto tofal de esios no
padra ser mayor al trescientos por ciento (300%) con respecto al patrimonio. Tratdndose de otras
sociedades o de personas naturales, el monto toral del interés neto en operaciones efectuadas con
partes refacionadas ne deberd ser mayor al veinte por ciento (20%) de la ulilidad antes de
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones  correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal, exceplo on los pagos de infereses por préstamos. utilizades para
financiar proyectos de gestion delegada y publicos de interés comun, calificados por la auloridad
publica competente.

v Se deducirdn con el cincuenta por ciento (50%) adicional los seguros de crédito contratados para la
exparfacion, de conformidad con lo previsto en el reglamento de esfa L ey.

v A partlr del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones |ubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especlalizadas o de profesicnales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a) Se refleran al
personal gue haya cumplido por lo menos diez anos de trabajo en la misma empresd; y, b Los
aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos autorizadas por la Loy de Mercado de Valores,
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Dividendos

v

Se elimina la disposicion gue establecia el derechio a utilizar como crédilo tributario el impuesto
pagacio par la sociedad.

v los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujelos, en el ejerciclo Miscal en que se producca dicha
distribucian, al Implestaa la renta, conforme las siguientes disposiciones:

Ts Se considerara como ingreso gravado loda distribucion a Lodo tpo de contribuyente, con
Independencia de sy residencia fiscal, excepto la distribucion gue se haga a una sociedad
residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no
residente conforme lo previsto en esta Ley;

2, El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento {40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

- En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parle de su renta global.
Las socledades gue disttibiyan dividendos actuardn como agentes de retencion del
impueste aplicando una tarita de hasta el veinte cinco por ciento {25%) sobre dicho ingreso
gravado, conforme la resolucian gue para el efecto emita el Servicio de Benras Internas,

i, Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o socledades no residentes
flscales en el Lovador, actuardn como agentes de retencion del impiesto aplicando la tarifa
general previsia para no residentes en esta Ley,

5, L &l caso de gue la distribucdsn se realice a no residentes fiscales en Louador v el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicard lo
dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

G. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sobre su composicion societaria, se procederd 4 la refencion del impuesio a la renta, sobre
los dividendos gue correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto
ala renta aplicable a personas naturales.

v Cuando una socedad oforoue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerara como pago de dividendos anticipados vy, por consiguiente, 1a sociedad
deberd efectuar adiconalmente la retencion correspondiente 4 la tarifa prevista para sociedades
sohre el manto de la operacion, Tal retencian serd declarada v pagada al mes siguiente de
efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la
socledad onsu declaraclon del impuesto a la renla.

Agentes de retencion

v Los contribuyentes gue sean calilicados por ef Servicio de Renlas Infernas conforme los crilerios

definicdas en el Reclamento, gque paguen oacrediten en cuenta cualguier ofro fipo de ingresos gue
constituyan rentas gravadas para guien los reciba, actuardn como agentes de retencidn del
Impuesto ala renta.

Anitfcioo de impiesio g 3 renta

v

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntarla, y sera cquivalente al dncuenta por
ciento 50% del impuestoa la renta causado del ejercicio fiscal anteriar, menos las retenciones en la
fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito tribulario para ol
page del mpuesto a la renta, Las condiciones v regulsitos para el pago anticipe veluntario se
estableceran en el Reglamento.
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impuesto al Valor Agrogado

v Se encuentran gravacdos con tarifa cero los siouientes servicios

- Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los organismos pablicos

- competentes. También tendran tarifa cero de IVA |os servicios que presten sus talleres y
operarios y bienes producidos v comercializados por ellos. Esta tarifa aplicara siempre y
cuanda no superen |os |imites establecidos en esta ley para estar oblicados a llevar
contabilicad.

¥ El hecho generador del IVA se verillcard en los sigulentes momentos;

- En los pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega y envio de
blenes mucbles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor Agregado se aplicard sobre la
comision pagada adicional al valor del bien enviade por las personas residentes o del
establecimiento permanente de un no residente en el Ecuador a favor de los sujetos no
residentes. En el reglamento se estableceran as condiciones y térmings 4 fos gue se refiers
esie fumeral.

En calidad de agentes de retencion

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con los eriterios
definidos en el reglamento; por el IVA gue deben pagar por sus adquisiciones a sus proveedaores de
bienes y servicios cuya transferencia o preslacion se encuentra gravada, de conformidad con lo
gue establezca el Reglamento;

- Credito tributario.- Se tendra derechio d crédito tibutario por el IVA pazado en fas adgulsiciones
locales o importaciones de los bienes que pasena formar parte de suactivo fijo; o de los bienes, de
las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre gue tales
bienes y serviclos se destinen Gnicamenle a la producclon y comerclalizacion de otros bienes y
servicios gravados con esie impuesto; que podrd ser Usado hasta en cinco (5) anos contados desde
la fecha e exigibilidad de la declaracion. Para tener derecho al crédito tributario el valor del
impuesto debera constar por separado en los respectivos comprobantes de wenta por
adgulsiciones directas o gue e hayan reembolsado, documentos de impaortacion y comprobantes
de retencion. | crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de
acuerdo con las reglas indicadas en la Ley y su reglamenlo

Contribucicn unica y temporal

v Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a Us$1.000.000 en el ejercicic fiscal 2018, pagardn una contribucion unlca y
temporal seeln una Labla que va del 0.70% al 0.20%, lgual para los elerclolos fiscales 2020, 2027 y
20232, hasta marzo de cada afio sobre dichos ingresos, dicha contribucion no serd mayor al 25% del
impuesto causado en el 2008, En ol caso de la Compania se ha estmado esta contribucian en
LIS$275 766 &n cada afo,

Eispaasioiones Transiorias

v Por anica vee, los sujelos pasivos de impuestos administrados por @ Servicio de Bentas Internas,
podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas mensuales
izuales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencla de la presenle Ley, sean estos
determinados por el sujeto activo o autodeterminados por el sujeto pasivo, respecto de impuestos
retenidos o percibidos.

v El impuesto al valor agregado a los serviclos digitales, previstos en la Ley de Régimen Tributario
Interno, serd aplicable en cento ochenta (180) dias contados a partir de |a fecha de publicacion de
gsfa L ey en el Registro Oficial.

Ll Reglamento a esta Ley establecerd las condiciones para el tratamiento de estos cambios: a la fecha de
emision de este informe dicho reglamento atin no ha sido publicado.
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13.  BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 37 de diciembre del 2019 y 2018 beneficios definidos para empleados se formaban de la sigulente

manera:
2019 2018
Corriente
Obligaciones con los trabajadores b24,566 617,363
Farticipacion a trabajadaores (1 2816156 3,607,057
Otros benefliclos A4.610 B.729
3.445,362 4,233,119
No corrlente
[ubilacion patronal 2} 3033776 3,006,401
Indemnizacion por desahucio {3 513,745 588,047
3,547,521 3,594 448

(1) Participacion a trabajadores

[e acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafia debe destinar el 15% de su utilidad anual
antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Parael 2019 y 2018 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores [ue como sigle:

2019 2018
Saldo Inlclal 3,607,057 2373797
adicitn companias relacionacas 11.1) REE 411 020,062
Fagos {4,495,168) (3,293.859)
Provisicn del ano 2816,156 3,607,057
Saldo final 2,816,156 1,607,057

(1.1} Corresponde a la consclidacion para el papo de parlicpacion a lrabajadores de sus
compariias relacionas como grupo econdmico, a continuacion, se detalla el valor Incorporado
para los anos 2019 y 2018 de cada compania relacionada correspondiente a la participacion
de los afios 2018 y 2017 respectivamente:

20149 2018

Alimentos Superion Alsuperior 5.4, B79,631 590,406
Ensuperior S.A. 6,369 5138
Malinos Ingueza 5.4, 2411 -
Alimentos Tawa S.A. - 24,518
BER. 411 420,062

{2)  Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser
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jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les correspende en su condicién de
aflliados al Insrinto Ecuatoriano de Sequridad Social.

{3} Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Comparnia registra un pasivo para indemnizaciones por
desahucio para los empleados gue se separen por renuncia soficitada por el empleado o empleador.
La Companla regisira una provision para este concepto con base a un estudio actuarial realizado por
el perito independiente Logaritmo Cia. Lida. con Registro Mo, PLA-2006-003 de Superintendencia de
Bancos, quion presentd sy Informe con fecha 17 de abril del 2019 y 2 de febrero del 2018
respeciivamenre

Para el 2019 y 2018 el movimlenta de la provisian para jubilacion patrenal e indemnizacion por
desahiucio fue como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 3,594,448 3,101,334
Adicicn costos laboral 230,216 244 168
Costo financiers 121,983 1149,50
Reversion de provisiones con toredital cargo &
Resultado del ejercicio (249,736} {131,590}
ATos anteriores 111,621 -
ORI (29,160) 43 829
Pagos (231,857) (86,200}
Laldo final 3,547.52] 3,594 448

Para el 2019y 2018, la Compania reglstrd s provisitn para estos cancepras con base a un estudio actuarial
realizado por el perito independiente logaritmo Cia. Lida, con Registro Moo PEA-2006-003 de
superintendencia de Bancos, quicn presentd su informe con fecha 10 de enero del 2020 y 17 de abril del
20719 respectivamente,

El andlisis de sensibilidad para [ubilacion patranal fue como sigue:

2019 2018
Aumento  Disminucién Aumento  Disminuclén
Tasa dedescuento
(cambio de 0.5%:) 13,067, 136) 3,000,881 (2,040,337) 2,040,337
Tasa de Incremento salarial
{cambio de 0.5%) 3,067,136 (3,000,881) 2,072,946 (2,972,946)
Ratacian (cambin de 5%) NS A A B BAA M A

El analisis de sensibilldad para Indemnlzacian por desahucio fue como sigue:

2019 2018
_Aumento  Disminucion Aumento  Disminucidn
Tasa te descusnto
icambio do 0.5%) (721,381) 715,129 {702,812) 702,812
Tasa de incremento salarial
{cambio de 0.5%) 21,381 [715,129) (06,548 {D96,548)
Rotacion (cambio oe 5343 MAN M/A M/ A M/ A

43



14

CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre del 2019y 2018
[En Dalares de los Estados Unidos de América USH

Los calculos actuariales del valor presente de la oblizacion devenpada por concepto de beneficios
definidos fueron actuallzados al 31 de diciembre de 2009 y 2018, L valor presente de las obligaciones por
concepio de beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de
la Unidad de Credito Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
do servicio del empleado y basados en la Tormula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tempo, el Incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias o pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por los cambios en |los supuestos acluariales
s cargan o abonan a resultados,

& continuacion, se resumen las principales hipdtesis utilizados por el especiallsta:

2019 2018
MUmero de frabajadores 1.183 1.375
Incremento numera de trabajadores 180 1
Tasa de descuento 7.92% antkal #.21% anual
Tasa do incremento salarlal 3.59% anhval 3.91% anual
Tasa de incremento de pensiones N/A M A

Tasa de rendimiento de activos - -

Para o calculo, entre otras varlables, el especialista utllize una tasa de descuento del 7.92% v 8.21%
respectivarmente que corresponde a un promedio de los rendimientos que generan titulos de deuda
publica nacional, considerando gque mediante Oficlos de fechas 7 de Tebrero del 2009 v 7 de febrero del
2017 la Superintendencia de Compaias, Valares y Seguras concluye gue Fouador cuenta con un mercado
de honos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplic, a
efectos de la aplicacion de la Norma MIC 19 deben ser las de los rendimientos de bond o obligacionss
corporativos de dlta calidad emitidos o gue catizan en el mercado de valares de Ecuador; por |o tanto, la
tiereniia considern gue la tasa de descuento debe ser equivalente a los rendimientos de los bonos U
obligaciones corporativos de alta calidad, emitidos o que se colizan en el mercado de valores del Louador,

PARTES RELACIONADAS

Al 37 de diciemibre de 2019 v 2018 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como sigue:

49



CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre cel 2019 v 2018
{En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica USH)

2019 2018
Cuentas por cobrar
HOLDIMCSARMTAAMA 5A (1) 73700149 -
Inmiobillarla Insclesa INMOINSELESA 5.4, i2) 6,643 464 4,399 502
Irversiones Selecras INSELESA HOLDIMG 5.4, i3 4,902,130 4,693,366
Alimentos Superior ALSUPERIOR S.A. 14} 4 680,637 5,604,032
Alimentos [awa S.A., AFTAN 215,436
Servicio a Industria SFRVINDIMNSA 54, B2,000 3B.000
tolinos Ingleza 5.4. 3,049 -
24,048,330 14,951,236
Cuentas por pagar
Crupo SuUperion S.4, Sucursal Couador (5] 34,082,511 33,623,674
Alimentos Superior ALSUPERIOR 5.4, 559,783 -
Lnsuperior S.A, ] 484,062 448 402
Malinps Inglera SA. 46,850 25,678
Superliquors 5.4, 23.6Mm 24,294

1

{2}

133

14}

(53

(6}

35,196,807 4,122,110

Al 3T de diciembre del 2019 corresponde g USH7, 370,919 de saldos por cobrar de préstamos a su
Compania relacionada para la adquisicion de acciones de Industrias Ales 5.4,

Para e 2019 y 2018 corresponde a préstamos entregados por US$2,241,987 v US$4,365,257
respectivamente, los que no generan intereses a la fecha de este reporte, no se dispone de un
convenio de pagos gue se establezca las condiclones del mismo.

Fara el 2014 el incremento correspande principalmente a la facturacian de intereses del afio por
US5205,257, Para el 2018 corresponde principalmente a la facturacion de intereses del afo por
US$239,152 v cobro de capltal e inlereses por US$615,000.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a US% 4,089,771 y Us2,639,129 de saldcs por
cobrar por venla de productos respectivamente v USH1,164,807 por provisiones de jubilacion e
indemnizacion por desabiucio, en la rransferencia de personal de Alimentos Superior ALSUPERIOR
5.4, a la Compan(a, cn el cual mediante contratos individuales en septiembre del 2015 se acordo
conservar la antigliedad de cada empleado, mas cuentas por cobrar por operaciones comerciales
del 2017,

Para el 20019 el incremento incluye principalmente la facturacion de Intereses del ano por
US$1,620,671. Para el 2018 el incremente corresponde al pago delSH278.362 mediante
compensaclon de cuentas, estos valores se originaron las provisiones de jubilacion e indemnizacicn
por desahucic en la transferencia del persanal de FNSUPERIOR 5.4

Al 31 dediciernbre del 2018 ¥ 2019, corresponde a saldos por pagar por servicios de almacenaje de
trico.

Durante &l 2019 y 2018, las principales mransacciones, no en su totalidad, gue se realizarcn con partes
relaclonadas fueron como sigue:
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15.

CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas a los Fsrados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019y 2018
{Fn Nolares de los Fstados Unidos de América USS)

PATRIMONIO
Capital soclal

Al 371 de diclembre del 20019 y 2018, el capital social se encontraba conformado por 151000 acdones
ordinarias y nominarivas de US$10 cada una, totalmente pagadas distribuidas como sigue:

No.
Accionista Nacionalidad Acciones Capital %
Inversiones Selecta IMSELESA, Holding 5.4, Ecuatoriana 147,948 1,479,980 a8%
Molino y Fastificio Ecuador S.A, MOPASA Ecuatoriana 1.5 15,010 1%
Molinos Ingieza 5.4, Ecuatoriana 1.507 s 1%
1517.000 1,510,000 100%:

Acclones en tesoreria

La Compania en el 2013 mediante acuerdo privaclo realizo dos adguisiciones de activos y pasivos de sus
companias relacionadas, en donde MOUND Y PASTIHCIO ECUADOR S.A. MOPASA tenla el 1% de sus
acciones al costo por un valor de 115510 cada una, |a Compafla registrd esta compta como acciones
propias (en tesoreria) mismas que se presentan reduciendo el capital sodial.

Resetva legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utllidad neta
anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en case de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Reserva facultativa

Al 31 de diclembre del 2019, se registra la reserva facultativa por US$27,197,624 correspendiente al 75%
de resultados de los ejercicios economicos del 2015 al 2018, en base a los requerimientos establecidos
en laemision de oblisaciones.

Resultados acumulados

¥ Reserva por valuacldn

Se registro como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de propledad, maguinarla,
mobiliario y cquipo por conversion a NIF,

v Efectos de aplicacian MIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a Mormas Internaclonales de
Informacion Financlera M, aplicados por la Compania al inicio del afo de ransicion (2011},
fueron registracdos con cargo a esta cuenta comao o determina la NIIF Mo, 1 “Adopcion por Primeta
Vez de las Mormas Internacionales de informacion Financiera”; cuyo efecto fue por US$H1,083,793)

¥ Dtros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a los efectos netos ganancias (pérdicas) actuariales por
nuevas mediclones de los plancs de benellcos deflinidos para empleados, segin estudios
attuariales vVer Nota 13).

W Utilidades retenidas

Fl saldo de esta cuenta estd a disposicion de |os accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y clertos pagos cvenluales,
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16.

CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al31 de diciembre del 2019y 2018
(En Ddlares de los Estados Unidos de America LIS

Durante ol 2019 'Y 2078 la Compania repartico dividendos por US55,7112,782 ¥ USE3, 175,200, segin
Acta Unlversal de |unta de Accionistas del 28 de diclembre del 2018 y 28 de didembre del 2017 se
autoriza fa entrega parcial de vtilidades no distribuidas correspondiente al ejercicio economico
2018y 2017 respectivamente,

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamlento, la Compania estd expuesla a distintos
riesgos de diferente naturaleza gue pueden afectar de manera sienilicativa al valor econdmicn de sus
Mujos y activos ¥ en consecuencla sus resulrados,

A continuacion, se presenta una definicion de los rlesgos que enfrenta la Compania, und caracterizaclon y
cuanlificacian de éstos y una descripcidn de las medidas actualimente en uso por parte de la Gerencia
para mitigar tales riesgos, sies el caso.

16.1

16.2

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al rieseo de que una de las partes Incumpla con sus obligaciones:
conlractuales resullando en una perdida Minanciera para la Companfa.

A continuacion, se incluye un detalle por categoria de los activos financieros gue representan
riesgo die crédito, La maxima exposicion de rliesgo de crédito gue mantiens la Companla a Ja fecha
de presantacion es:

2019 2018

Activos Tinanclieros
Ffectivo y equivalente de electivo 20,452,563 27,735,916
Inversiones a corlo plazo 9,707,789 14,235,334
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 22317497 21,295,BB0
Cuentas por cohrar partes relaclonadas 24,048 330 14,951,236

76,526.179 782183066

Riesgo de liguidez

la Gerencia tene la responsabilidad final por la gestion de capital de trabajo y liguidez y ha
establecido un marco de trabajo para la gestion de liquides de manera que la Gerencia pueda
adminisrrar los requerimientos de financiamiente a corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia administra ol resgo de liguides mantenlendo reservas, facilidades financieras y de
préstama, principalmente de partes relacionadas, monitoreando continuamente los flujos
efectives proyvectados y reales y conciliande los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

A continuacian, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo v liquidez en un periodo de
12 meses desde la fecha de los esladoes finanderos:

2019 2018
AcCtivo corriente 06,061,743 GhA8R3.141
Pasivo corriente 55,844,916 BO,571.746
Capital de trabajo 40,116,827 36,311,395
Indice de liquidez 1.72 1.60
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CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al'31 de diclembre del 2019y 2018
IEn Dolares de los Estados Unidos de América USE)

16.3 Rlesgo de capital

La Cerencia gestiona su capital tendiente para asegurar gue la Compania estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha micolras gue busca maximizar ol rendimiento a sus
Acricmistas a Travies de la optimizacian de loes gastos, dedda y patrimonio,

17.  INGRESOS

Para el 2019 y 2018 los principales ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:

Venta de bienes 2013 2018
Harinas 69,555 696 G9E18.6098
Galletas 30,371,640 27,067 H63
Subproductos 10,872,B66 0,808,044
Fideos 9,451 482 0,287,785
(irasas 7,075,397 6673410
Trigo 5,169,401 4005430
Azlcar 2,065,743 2,341 BB
Caramelos 759,085 792,738
Premezclas 757,299 582,434
Snakcs 590,444 790,066
Algquiler maguinaria 359,583 255270
Mermeladas 320,163 278,817
Chocolate 260,403 268,856
Poslre de leche 233,539 11,973
Licores 70,372 31,825
Otros 2939329 3,050,009

140,880,532 135,964 984

Otros ingresos
intereses ganados 2106189 1,730,066
Reverso provision jubilacian patronal 249,736 131,540
Utilidad en venta de activos fijos - 3.687
OLros 205,569 184,442

2.567,494 2,049 785
18. COSTOS Y GASTOS

Para el 2019y 2018 un resumen de los Costos ¥ gastos fue como sigue:
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CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A,

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019y 2018

[En Dolares de los Estados Unidos de América USS)

Costos de los bienes
Harinas
Galletas
Subproductos
Fideos
(irasas
Trige
Azlcar
Caramelos
Premezclas
Snakcs
Mermeladas
Chocolate
Postre de leche
Licores
(rros

Gastos de administracién y ventas

Gastos de personal
Movilizacidn y transporte
Pramocicon y publicidad
Servicios

Autoconsumos
Depreciaciones

Seguros

Mantenimiento
Consultorias - ascsorias
Servicios basicos
Impuestos, tasas y contribuciones
Suministros de oficing
Jubilacion y desahucio
Atenciones

Seguridad y vigilancia
Arrlendamientos
Deterioro de cuentas por cobrar
Castos legales

Baja de inventarios
Combustibles y lubricantes
Orros
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2019 2018
39,358,819 37,727,788
19,188,582 15,967,920
10,875,215 9,795,835
7,078 968 6,667,769
5,030,458 5,540,691
4,883,868 3,683,355
1.767.314 2,034,772

564,793 600,856
548,202 373.499
504,747 GOB,050
262,556 227,948
208,552 180,643
177,146 4,335

53,8497 29177
2,881,340 4,104,542
04,293,451 87,577,180

2019 2018
13,100,142 13,262,237
6,832,779 6,102,434
4,2684.411 3,355,165
2,390,229 557,978

1,868,351 1,980,764
548,606 523,533
518,134 436,405
432,052 356,822
391,143 395,429
361,874 343,777
327,233 312,714
311,749 202,925
230,216 244,169
190,266 277.3549
150,721 133,715
130,087 176,118

85,536 62,602

66,946 94,156

55.716 44,533

3.491 216

360,187 505,423
32,752,869 29, 377.804
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20.

CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de| 20019y 2018
[En Dalares de los Fstados Unidos de América LISE

2019 2018
Flnancieros

jubilacion patronal 121,983 119,901
Comisiones hancarias 50,138 55,404
Intereses con terceros 29517 29,672
Indemnizacion por desahucio 280735 27,925
Obligaciones emitidas 25,529 26,355
256,080 259 257

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de didiembre del 2019 y la fecha de emision de este Informe (28 de febrero del 20200 no se
han producido cventos adiclonales que en opinion de la Administracion de la Companla pudieran tener

un efecto importante sobre |os estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos © en sus
nolas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado al 37 de diclembre del 2019 han sido aprobados par la
Cerenciay seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

— F I- i W = 'i/
--'—#‘f{ L '-'-'; P .*"-’-a._._'-x_-
Sandra Herrera Santiago Vergara
Contadora General ) Cerente General
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