CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018y 2017

IEn Ddlares de los Estados Unidos de América = LISE)

Nola 2018 2017
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectiva y equivalente de efectivo (3) 27,735,916 12,706.041
Inversiones a corto plazo 4) 14,235,334 10,163,333
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (5) 21,295,880 19,228,906
Cuentas por cobrar partes relacionadas (15} 14,951,236 8,503 6606
Inventarios a6 15,014,356 13,788,774
Activo por impueslos, cofriente (13) 3,279,576 2,213,006
Servicios y olros pagos anticipados 370,843 316,149
Total activo corriente 96,883,141 66,919,875
NO CORRIENTE
Propledad, maquinaria, mobiliario y equipo (7} 13,433,317 13,442,252
Inversiones en acciones y olras inversiones (8) 2,927,918 2,935,936
Activo por impuestos, diferido (13) 74,204 -
Tortal activo no corriente 16,435,439 16,878,188
Total activo 113,318,580 83,798,063
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L as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Fstados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 20018 v 2017
{En Ddlares de los Estados Unidos de América — Us%)

PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligacienes con instituciones financieras
Ohligaciones emitidas
InLerds por pagar
Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por
pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas
Pasivo por impuestos, Corfiente
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
‘Obligaciones con lerceros
Obllgaclones emitldas
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Accionos en tesoreria

Reserva legal

Resultados acumulados
Reserva por valuacion
Efectos de aplicacion NIIF
Otros resultados Integrales
Litilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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(12)
(15}
(13
(14

(109
(11}
(14}

(16

2018 20107

> 113,430
2,000,000 2,000,000
438,681 120,540
14,540,725 5,574,014
34,122,110 26,986,577
5,627,081 3476379
4,233,149 2.916,980
60,571,746 41,187,920
460,000 460,000
1,000,000 3,000,000
3,594,448 3,404,339
5,054,448 6,861,339
65,626,194 48,052,259
1,510,000 1,510,000
(57,3600 (57,3600
864,713 864,713
77,734 77.734
(1,083,793 01,083,793
94,312 138,147
46,286,780 34,296,369
47 692 386 35,745,804
113,318,580 83,798,063




CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.

Fsrados de Resultados Integral

Por las aios terminados ¢l 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - Ush)

Contacora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados linancieros.

MNota 2018 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES CRDINARIAS
Venta de bienes {18 135,964,954 128,347,117
COSTO DEVENTAS {19 (87,577 180) (38,987 ,291)
Margen bruto 48,387,804 39,359,826
GASTOS
Administracion y ventas (19) (28,822,683) (25,208,352)
Depreciacion 1523,533) (581.440)
Financierns (19 {205,215) (158,929)
Por obligaciones emitldas (11 {352,502 (536,250)
Oros gastos 187.615) (289.660)
(29,997,548) (26,864.631)
18,396,256 12,495,195
OTROS INGRESOS (GASTOS)
CHTOS INGresos 18) 2,049,785 968,M12
Participacion en subsidiarias (8 if,052) (22,865)
Utilidad antes de impuesto a la renta 20,439,989 13,440,342
Impuestoa la renta (13) 15,103,650) (3,048,139)
UTILIDAD DEL ANO 15,336,339 10,392,203
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Pérdidas) Gananclas actuariales (14} 43,829} 71,897
UTILIDAD DEL ANO ¥ OTRO RESULTADO INTEGRAL 15292510 10,464,100
Utilidad poraccion {2.18) 105,58 71.54
- "----'
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Sandra | lerrera Santiago Vergara
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CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.

Estados de Flujos del Cfectivo

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2008y 2017
{(Fn Dolares de los Fstados Unidos de América — LS5}

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efeclivo recibido de clientes, partes relacionadas y otros
Efectivo {pagado) a empleados, proveedores, partes relacionadas y otros
Impuestoala renta (pagacdo)
Gastos financieros
Dtros gastos
Otros ingresos

Efectivo neto por actividades de operacion

FILUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Llective (pagado) en la adgulsicion de propiedad, maguinaria, moblliario y
equipo
Ffectivo (pagadal en inversiones a corto plazo
Clectivo pagado por dividendos

Efectivo neto por actividades de inversion
FLUJO5 DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo (pagado) por obligaciones con instituciones financieras
Ffectivo (pagadol por obligaciones emitidas

Efectivo neto por actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del ano

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

2018 2017
126,667,521 127,011,161
199,041, 467} 1113,295,080)

(3,229,287} (1,788,614
(459,025) (725,179)

. (289 660)

1,544,411 049 846
25,482,153 11,862,474
(1,001 647) i517,185]
4,072,001) 110,163,333)
13,175,200 2
(5,163,648) (10,680,518)
{173,430) (337.048)
(2,000,000 12,000,000}
(5,288,630) {2,337,048)
15,029,875 {1,155,092)
12,706,041 13,861,133
27,735,916 12,706,041




CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Conciliaciones de la utilidad del ano con el efectivo neto

por actividades de operacion

Por los anos terminados e 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Fn Dolares de jos Estados Unidos de América — USS)

UTILIDAD DEL ANO

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Depreclacion propledad, magquinaria, mobiliario y equipo
Pravision para participacion a trabajadores
Provision para impuesro a la renta corriente
Ingreso impuesrto a |a renta diferido
Perdida (Ganancia) participacion en subsidiarias
Provision para deterioro de cuentas por cobrar
(Reverso) Provision para jubilacion parronal y desahucio, neto
Provisiones intereses por cobrar
Baja de inventarios

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Inventarios
ACtivo por impuestos, corriente
serviclos y olros pagos anticipados
Intereses par pagar, CUentas por pagar, comerclales, relacionadas
y Otras cLentas por pagar
Pasivo por impuestos, corrlente
Beneficio definldos para empleados

Efectivo neto por actividades de operacian

> - b
pal G
pllen (LAl
Sandra Herrera
Contadora General

2018 2017
15,336,339 10,392,203
1,600,582 1.587.669
3,607,057 2.373.797
5,177.854 3,048,139
(74,204) .
6,052 22,865
62,602 6,158
260,405 378.951
(373.781) .
44,533 229,515
{1,931,109) (4471,938)
(6,447,570 (912,184)
(1,270,115 (8,807,169)
(3,178,010 2,404 255)
(54,694) (8751
15,100,241 7,605,082
20,987 (¥1,132)
{2,405,013) (1,136,476)
25,482,153 11,862,474
7
Santiago Viergara
Cerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.



CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas a los Estados Financleros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América Us$)

1. INFORMACION GENERAL Y OPFRACIONES

1.1.

Informacian general

HARINAS COMPULSTAS S.A. HARICOMSA, la Compania, ue constituida en Quito, Ecuador el 4 de
enero del 1994. Su objeto social es la transformacion industrial de granos y cereales, con el objeto
de producir harinas, desechos y subproductos, la compra - venta, Importacién, exportacion,
permuta, ariendo, manejo, comercio, almacenamiento y distribucion de toda dase de bienes
muebles, insumos, productos alimenticios, equipos, mercanclas, materias y otros bienes, asi como
otras actividades comerciales determinadas en su constitucion,

Con fecha 30 de diciembre del 2009, se inscribld en el Registro Mercantil el camhbio de
denominacion a CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR 5.A., adicionalmente se amplié y modifico
el ohjeto social de la Companla con el fin de emprender en nuevas actividades empresariales,

A parlir de enero del 2010, la Companig asumid en forma directa las operaciones de
comercializacion de los productos del Grupo a nivel nacional,

Para el afo 2017 y a finales del afo se realizaron cambios Importantes en la estrategia comercial a
nivel de grupo econdmico y desde ese afio la Compariia es la encargada de importar y comercializar
el trigo; por lo cual, su situacion financiera tuvo cambios importantes con redacion al aho anterior
dentro de l0s cuales presento un incremento de inventario del 165% y en ventas del 7%: (9% y 6%

respectivamente para el 2018),

Durante los anos 2018 y 2017, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determing un indice de inflacion del 0.27% y
(0.20%), aproxlmadamente para estos afios, respectivamente,

2, RESUMLN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

Declaracion de cumplimiento

Los estados financleros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera NIIF.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compariia para la
preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estan de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad IASE y adoptadas por la Superintendencia de Companlas, Valores y Seguros del
Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espafol) vigentes al
31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera uniforme a los periodos gue se presentan,

Cualguler Informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de informacion Financiera
y Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros gue contenga comentarios de la Gerencla de
caracrer general serdn expuestos en el Informe de la Administracion a la Junta General de
Accionistas, por lo tanto, la leclura de los estados financleros adjuntos debe ser realizado en
conjunto con dicho informe.

Bases de presentacion

Los estados financieros de CORPORACION SUPERIOR CORSUPFRIOR S.A. comprenden: los estados de
situacion Mnanciera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el estado de resultados integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera
MIUF.

11



2.3

2.2.1

2.2.2

223

CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Matas a los Fstados Financieros

Al 31 de diciembre del 20018 y 2017
(Fn Dalares de los Estados Unidos de America Us$)

Moheda de presentacion

Los registros contables de la Compania se llevan en Dolares de FULA,, gue es |a unidad
maonetaria adoprada por la Republica del Ecuador.

Base de medicion

Los estados financiercs separados han sido preparados sobre [as bases del costo historico. Fl
costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacian
entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es dircclamente observable o estimado utilizando la
obra Lécnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo 0 un pasive, la Compaiia
tiene en cucnla las caracterisficas del activo o pasivo gue los participantes del mercado
tomarian en cuenta al (ljar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de mediclon v o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este fipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
hasados en acciones gue se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la MIC 2 ool valor en uso de la MIC 36,

Adiciohalmente, a efectos de informacion financiera, las moedicdones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con hase en el grado de importancia de 1os Insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Mivel 1; Son precios cotizados (sin ajustary on mercados activos para activos o
pasivos Idénticos gue |a entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Mivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el MNivel 1 gue
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indircctamente,

Mivel 3: Insumaos son datos no observables para el activo o pasivo,
Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIF requiers que la
Cerencla realice clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la activicad
economica de la Compafia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados linancieros. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones,

La Gerencia considera gue las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las revelaciones
que se presentan en las siguientes notas de este informe fueron los adecuados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de fas MilF,

Las estimaciones y supueslos relevantes son tevisados regularmenta, Las revisiones de las
estfimaciones contables son reconocdidas en las siguientes notas del periodo en que [a
estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro afectado,

Efectivo y equlvalentes de efectiva

£l efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a cfectivo en caja y bancos, todos ellos

registrados en el estado de situacion financiera a su valor nominal, Incluye agquellos activos

financioros llguidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas, gue se pueden transformar

12



2.4

CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En Délares de los Estados Unidos de América USS)

rdpldamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversién, o la fecha
de presentacion de los estados finandieros, mismos gue no tlenen restricciones y son de libre
disponibilidad.

Activos lnancleros

Los activos financieros son Instrumentos Tinancieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

24

24.2

243

Reconocimiento Iniclal

La Compaiila reconoce un acrivo financiero en su eslado de situaclon financiera cuando, y
solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las cldusulas contractuales del
instrumenta financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financleros se reconocen y dan de baja,
segun corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de
la fecha de liguidacion. La fecha de coniratacion es la fecha en que una entidad se
compromete a comprar o vender un activo financiero. La fecha de liquidacion es la fecha en
gue un aclivo financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracion de la Compafia informa que no ha efectuado compras o ventas
convenclonales de activos financieros.

Baja de activos financieros
La Compania da de baja un activa financiero cuando y solo cuando:
{1 Fxpiren los derechos contractuales sobre (os flujos de efectiva del activo linanclero, o,

iy SetransTiere un activo financiero. Una entidad transficre un active financiero si, y solo
si: i) son transferidos los derechos contractuales a recibir los fujos de efectiva de un
activo financiero, o, ii) se retlene los derechas confractuales a recibir los flujos de
efectivo del activo financiero, pero asume la obligacién contracrisal de pagarlos a uno
0 mds perceplores, dentro de un acuerdo que establezca estas condiciones. |a
transferenda de un activo flinanciero requiere que la entidad transficra de forma
sustancial los riesgos y ventajas inherentes 4 la propledad del activo finandero.

Clasificacion de activos finandieros

La Compaila clasifica los actives financieros segan se miden posteriormente a coslo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 a valor razonable con
cambios en resultados sobre la base de los sigulentes criterios:

b Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: al los
activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener dichos activas para ohtener Ins flujos de efectivo conltractuales; v, b) las
condiciones contractuales del activo linanciero dan lugar, en fechas especificadas, a
Mujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el imporle
del principal pendiente,

(h  Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado Integral s| cumplen
las dos condiciones sigulentes: al los activos financieros se conservan dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo Mujos de efectivo cantractuales
y vendiendo actives financieros; y, bl las condiclones contractuales del acrivo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a tlujos de efectivo gue son dnicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,



2.4.4

2.4.5

CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América US$H)

tiiil  Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos gue se mida 4
costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin
ermbargo, una entidad puede reafizar una eleccion irrevocable on el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en
ofro resultado inregral para Inversiones concretas en instrumentos de patrimonio gusa,
en obro caso, se medirdn a valor razonable con cambios en resultados,

Lr el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Companla puede designar
un activo financlero de forma irrevocahble como medide al valor razonable con cambics en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion
o reconocimiento (asimetria contable) gue surgiria al utilizar diferentes criterios para la
medicion de los activos o pasivos o del reconodmiento de las ganancias y pérdidas de dichas
partidas medidas sobre hases diferentes.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compania mantiene dnicamente
activos financieros clasificados como medidos al costo amortzado,

| os activos financieros Identfcados por la Administracion corresponden a instrumentos
financieros no derivados que son dasificados como medidos al costo amaortizado, | as activos
financieros incluidos en esta categoria son:

. Efectivo y equivalentes de efectivo, Muestran el dinere disponible en efectivo y los
depositos ala vista efectuados en entidades del sistema financiera ecuatoriano.

. Inversiones a corto plazo, Muestra inversiones en enUdades financieras cuyo
vendmienlo generalments es entre 90 dias ¥ menor a 1 afo, contados desde [a Techa
de contratacion inicial de estos instrumentos.

. Cuentas por cobrar comerciales, Muestran montos adeudados por dientes por la
venta de servicios y/o bienes en el curso normal de los negacios, Fi periodo promedio
de cobiro de la venta de hienes y prestacion de servicios es inferior a 60 dias.

° Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cuentas por cobrar partes relacionadas
son activas financieros con pagos fijos o determinables que no cofizan en un mercado
ACEIVO.

v Otras cuentas por cobrar, Muestran préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar
Mmenores,

Mediclon Inlcial

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de
transaccion de acuerdo con los requerimientos de la NIF-15: Ingresos de actividades
ordingrias procedentes de confratos con clientes,

En el reconocimiento inicial, la Compania mide sus activos financieros por su valor razonable.
st los activos financieros representan una transaccian financlada, dichos activos se miden al
valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medicion posterior

Despuds del reconocimisnta injcial, la Compania mide sus activos linancieros de acuerdo con
la clasificacion a la gue pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con
cambins en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financioros se clasifican en activos corrientes, excepto los venciimientos

superinres a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se
clasifican como activos no corrientes,
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CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 37 de diclembre del 20018 y 2017
{Fn Dolares de los Estados Unidos de América Us$)

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortzado:

El costo amartizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efecliva, menos cualguier posible deterior.
lLos ingresos por intereses (incluyendo los intoreses Implicltos) se reconocen y se
calculan utilizando la rasa de interes efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
[ritorés resulta inmaterial.

2.4.6 Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacidn de los estados financieros, @ Compania reconoce una
provision por perdidas crediticias esperadas sobre un activo Tinanclero gue se mida al costo
amaortizade o al valor razonable con cambios en oo resultado intedral, Las pordidas
crediticias son el valor presente de |a diferencia entre [os flujos de efective contractuales y el
valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir,

La Administracion de la Compania determina la provision por pérdidas crediticlas de sus
activos Mnancleros aplicando el enfogue general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar
a deudores comerclales en cuyo caso se aplico el enfoque simplificado.

v

Enfoque general

Sien la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa, desde ol reconocimiento inicial, una entidad
medira el valor de las perdidas para ese instrumento financiero a un importe jgual a las
pérdidas crediticias esperadas en los praximas 12 meses.

Fn cada fecha de presentacion, la Compania mide la provision por pérdidas de cada
instrumento financiero por un importe icual a las pérdidas crediticias esperadas
duranie el tempo de vida del activo, si el riesgo credificio de ese instrumento
financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconacimiento inicial,

Entre |a evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un Instrumento financiero se
ha incrementado se considera; 1) refrasos en los pagos por mds de 30 dias, i)
incumplimientos en la fecha de presentacian, il incumplimientos en el momento del
reconocimiento inicial jv) dificuitades financieras de los clientes, v un entomo
economico destavorable, vil, cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales gue se relacionen con el incumplimiento en 10s pagos.

Enfogue simpliflcado

La Compania mide siempre la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las
pérdidas crediricias esperadas durante el tiempeo de vida del activo para las cuenlas
por cobrar comerclales o activos de los contratos que procedan de transacciones gue
estan dentro del alcance de la MIF-15: Ineresos de actividades ordinarias procedentas
de contratos con cientes,

La Compariia reconoce en el resultado del perlodo, como una ganancia o pérdida por
dererioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias csperadas (o reversiones) n
gue se requiere que sea ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de
presentacion para reflejar el mporte que se exige reconocer de acuerdo con esta
Marma.

Ll importe en libros de los activos financieros se reduce directamenty por cualguler
perdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
Importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision
por deteriora de deudores comerciales que se constituye con base en las pérdidas
credificias esperadas de este activo financiero aplicando el enfogue simplificado.
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Cuando la Compania copsidera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn para cucntas incobrables,

Inventarios

Fstan reglstrados Inlcialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye lodos los costos de
COMpra y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicion y ubicacion actual. Su
medicldn y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada perfodo contable ajustando los
Inventarios cuyo coslo de adquisicion o transformacion sea mayor al valor nelo de realizacian.

Ll costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos los costos
derivados de la adquisicion o transformacion, asi como otros costos indirectos necesarios para su
venta calculada por el métlodo promedio ponderado.

Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo

las partidas de propiedad, maquinaria, mobiliarioc y equipo son valoradas al coslo menos
depreciacion acumulada y perdidas por deterioro.

Fl costo de propiedad, maguinaria, mobiliario y equipo comprende su precio de adguisicidn mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamicento y refiro dei elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de propiedad,
maguinaria, moblliario y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuidos a la adqulsicién o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar lslos para su uso,

2.6.1 Medicion posterior al reconocimiento

Pespueés del reconodmiento Inicial propledad, magquinaria, mabilliario y eguipo es registrado
al costo menos la depreciacion acumulada y el imporle acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad, maquinaria y equipo son
reconocidos en resultados cuando se incurren,

2.6.2 Método de depreciacion y vida util

| a depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un active,
U ofro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

la depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre la vida util estimada de cada parte de una partida de propiedad, maquinaria, mobiliario
¥ equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

La vida titil esrimada para los periodos actuales y comparativos son |as siguientes:

Activo Wida il
Fdificios e instalaciones 10y 20 anos
Magquinaria y equipo 10 anos
Lquipo de computacion 3 anos
Mucbhles y enseres 10 afos
Vehiculos 5 afns

El método de depreciacion, vida atil y valor residual son revisados en cada ejercicio y se
ajustan sl es necesario.
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2.6.3 Retiro o venta de propiedad, maquinaria, mohbiliario y equipo

| a utllidad o pérdida que surfa del reliro o venla de una partida de propiedad, maguinaria,
mahiliario v equipo es calculada como la diferencia entre el predio de venta v el valor en libros
del activo v es reconocido en resultados.

Fn caso de venta o retiro posterior de propiedad, maguinaria, mobiliario v equipos
revaluados incluido como costo atribuido, el salde de la reserva de revaluacion os ransferido
directarmoente a utllldades retenidas.

2.6.4 Derecho de uso por arrendamiento

A partlr del 2019 son depredadoes por of plazo de su vida Uil estimada que es gual a los
activos poseidos de similar naturaleza; o, si 8sta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiente,

Inversion en acciones y otras inverslones
2.7.1 Inversion en acciones

Las MIIF requieren que las inversiones en subsidiarias sc presenten consolidadas con la
controladora; sin embargo, por requerimientos legales se preparan estados fnanceros
separados de CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A,

la inversion en subsidiaria de la Compadia se contabiliza mediante el meétodo de
participacion, excepto si la Inversion es clasificada como mantenida para la venla, en csle
caso se contablliza conforme a la NI 9 Instrumentos financieros.

De conformidad con el metode de participacion, la inversion se redistra al costo en el
momento de la adguisicion, ajustindose posteriormente en funcion del cambio de [a
participacion de CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A. (su porcentaje) en los activos
netos de la Subsidiaria.

2.7.2 Subsidiarias

Se considera subsidiarias aguellas entidades sobre las que CORPORACION SUPERIOR
CORSUPERIOR S.A,, tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativasa fin de
percibir beneliclos de sus actividades, o gue generalmente presume una participacion
superior a la mitad de los derechos de volo.

2.7.3 Ofrasinversiones

Las otras inversiones en acciones donde la particlpacidon es menor al 20% se registran al
COsLo.

Deterloro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua el valor en libros de sus activos a fin de determinar si
existe alzln indicativo de que estos activos han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso, s¢
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro
(de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, 1a
Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece
diche active. Cuando se idenfifica una base razonable y consistente de distribucion, lus activos
comunes son Lambién asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas
al grupo més pegueno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una
base de distribucion razonable v consistents,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta y el valor en
uso. Al estirnar ol valor en uso, [os Mujos de efectivo Tuturos estimados son descontadoes del valor
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presente utlizando una lasa de descuento antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especilicos para ol activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivel calculado es menor gue su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efeclivol se reduce g su imporie
recuperahle. |as perdidas por detericoro se reconocen inmediatamente en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivi) aumenta al valor estimado revisado de su impaorte recuperable, de tal manera gue el valor
en libros incrementado no excede el valor en libros gue se habrla calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efeclivo) on afos
anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro os reconocido aulomaticamente en resultados.
Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos lnancieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 0 como patrimonio de conformidad con la
esencia del acterdo conrraciual.

2.9.1 Reconocimiento inicial

La Compania recanoce un pasivo financieros en su estado de situacion financiera cuando, v
silo cuande, se convierte en parte oblicada seglin las clausulas contractuales el
instrumento financiero.

2.9.2 Baja de pasivos financieros

La Compania da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, v solo cuando so haya
extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el correspondients contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

2.9.3 Clasificacion de los pasivos financieros

La Compania dasifica los pasivos Tnancleros segin seomiden posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Compariia puede, scgdn la NIF 9 en el momento del reconocimiento [nicial, designar un
pasivo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
resultados si haciendolo, de lugar a informacion mas relevante porgua:

(% elimina o reduce significatvamente una incongruencia de medicidn o
reconocimiento (asimetria contabled que surgiria al utllizar diferentes criterios para la
medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de
dichas partidas sobre hases diferentes, o,

(il Un grupo de pasivos linancieros o de activos linancieros y pasivos linancieros, se
gestiona y su rendimiento se evalia segun la base del valor razonable, de acuerdo can
una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada, y se proporciona
internamente Informacién sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la
Administracion de la Compania.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compania mantiene Gnicamente
pasivas financieros clasificados como medidos al costo amaortizado,
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Los pasivos Mnancleros identificados por la Administracidn corresponden a instrumentos
financieros no derlvados gue se dasifican como medidos al costo amortizado. Los pasivos
linancleros incluidos en esta categoria sor:

. Obligaciones con instituciones financieras, Muestran los préstamos obtenidos
provenientes de entidades del sistema financiero que devengan inlereses segon las
condiciones vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

Las obligaciones con institudones financieras y obligaciones emitidas se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Companla tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financlora,

Cstas obligaciones se clasifican on el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimienro contractual del capital naiminal,

. Obligaciones emitidas, Muestran la emision de ohligaciones colocada por la Compaiiia
segln las condiciones establecidas en la Ley del Mercado de Valores; devengan un
interés anual a una tasa fija.

- Cuentas por pagar comerdiales, Muestran los montos adeudados por la Compaiila por
la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus
operaciones. [l periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a
90 dias.

. Cuentas por pagar partes relaclonadas, Las cuentas por pagar partes relacionadas son
pasivos financleros de corto plazo con pagos fijos o determinables que no colizan en
un mercado  activo, Cstos pasivos financieros se orlglnan principalmente  de
operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente cuando aplica se recanccen
pasivos lnancieros con sus partes relaclonadas al momento de la recepcion de
créditos, segin las condiciones acordadas,

. Otras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menores.

La Compania ha implementado politicas de administracion de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediricios
acordados.

Medicion inicial

En el reconocimiento inicial, la Compania mide sus pasivos financieros por su valor
razonable, 5i los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos
se miden al valor presente de los Aujos futures esperados descontados a una tasa de interés
de mercada.

Medicidn posterior

Después del reconocimiento iniclal, la Compaila mide sus pasivos Tinancieros de acuerdo
con la clasificacion a la que pertenecen., Por |0 tanto, esros pasivos son medidos: al costo
amorlizado o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efecliva, menos cualguier posible delerioro. Los
gastos por Intereses (incluyendo los intereses Implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial,
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Los pasivos financieros se dasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superfores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se dasifican
COMO pasivos No corrientes,

2.10  Beneficios definidos para empleados

21

Participacion a trabajadores

La Compania registra un pasive y un gasto para reconocer ¢l derecho de participacion de los
rrahajadores en las ulllidades de la Companla. Fste beneficlo se calcula a la tasa del 15% de las
utllidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacion patronal y bonificadon por
desahucio) es determinado utilizando el Mélodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones acluariales, realizadas al final de cada periodo.

Bajo este mérodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
y basados en la frmula del plan, de tal manera gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el Incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los costos por serviclos presente y pasado se reconocen en el resultado del afo on el gue se
generan, asi como el interés finandlero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que generan las ganancias y pérdidas actuariales, se reconacen en el estade
cle situacion financlera con cargo © abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se
producen. El reconncimiento de las gananclas v pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmedlatamente en |as ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida
del periodo.

Provislones y contingentes
| as provisiones pasivas se reconocen cuando:

al La Compaiia tiene una obligacion presente, ya sca legal o implicita, como resuitado de
suCes0s pasados;

] Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidarla; y,
cl El importe se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tenlendo en cuenta los riesgos pard
cancelar la obligacion presente, su imparte en libros representa ¢l valor actual de diche flujo de
efectivo (ruando el efecto del valor del dinera en el tiempao es material),

Los paslvos contingentes son registrados en los estados financicros cuando se considera que es
praobable que se confirmen en el tempo y puedan ser razonablemente cuantifcados; caso
contrario, solo se revela la contingencia.

Las provisiones activas se reconocen cuando:
Se espera la recuperacion de algunos o todaos los beneficios economicos de un sucesu pasado, se

reConocen una cuenta pro cobrar como un activo sl es virrtualmente seguro gue se redbird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con flabllidad,
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Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es posible.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de siluacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se Lenga a esta fecha.

2.12 Amendamientlos

La Compaiia reconocerd, cuando apligue, activos y pasivos de todes los arrendamientos con una
duracion superior a 12 meses, a menos que 2f activo subyacente sea inferior a Us$5,000.

2121

2322

Reconocimiento y mediciaon

Los contratos de arrendamiento se aplicardn en base al modelo de "derecho de uso". De
acuerdo con esle modelo, los arrendatarios reconocerdn, en el estado de situacion
financiera, un activa por el derecho de uso v un pasivo por arrendamiento derivados de los
contratos de arrendamiento, El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por: i el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamicnto, 1) los
pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, i) los costos directos
iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un confrato de
arrendamiento, y, ivl una estimacion de los costos de desmantelamiento el activo
subyacente. Ll reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, cuando aplique, serd e
valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contraro.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse
aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costn,
el gctivo por derecho de uso serd depreclado durante su vida Ol y sujeto a una revislon
anual para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor
razonable, el activo por derecho de uso serd medido de acuerdo con la naturaleza del activo
arrendado y los requerimientos establecidos en la NIC-40: Propiedades de Inversion; o, 1a
NIC-16: Propledades, planta y equipo.

Los resultados del periodo que se Informa incluirdn los gastos finandieros derivados de los
pasivos por arrendamiento con base en el mélodo de la tasa de interés efectiva durante el
plazo del contrato de arrendamiento.

Lin arrendataric puede optar por no aplicar las politicas mendonadas en los parralos
anteriores en 1os siguientas casos: 1) para conlratos de arrendamiento a corto plazo vy, i)
para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacenie es de bajo valor. Fn estos casos, ¢l
arrendatario reconocerd Gnicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo
estableciclo por las partes en el contrato de arrendamiento.

2.13 Impuestoa larenta

El gasto por impucsto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta corriente y el impuesto a
larenta diferido.

2.13.1

Impuesto a la renta corriente

El impuesto 4 la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. £l pasivo
de la Compaiila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa Mscal
vigente al final de cada perlodo.
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Impuesto a la renta diferido

bl impuesto a la renta diferido, cuando aplique, se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos induidos en los eslados
financieros y las bases Mscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. Fl pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias Temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Fl activo y pasivo por impuestos diferides deben medirse empleando las tasas fiscales gue
se espera sean de aplicaclon en el periodo en el que el activo se realice © el pasivo se
cancele,

Fl impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesio © en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabllidad del acrivo por iImpuestos diferidos o en la
forma csperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidos si. y s6lo sl tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas partidas; y el activo por
impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y
la Companila Liene la intencion de liguidar su activo y pasivo como netos.

Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferidos, se reconocen como Ingreso o gasto, v son incluides en
el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuitado.

Reconocimiento de ingresos

la Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidas con clientes a cambio de un importe que refleje
la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios,
para lo cual considera:

{ 5

Conrraros firmados con dientes

La Compania mantiene contrates con sus clientes, mismos gue cumplen con las siguientes
condiciones:

i Las partes aprueban por escrito o verbalmente (generalmente ordenes de pedido) el
contenido del contrato y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

(it  La Compafia puede identficar los derechos de cada parte, con respecto a la
prestacion de servicios.

(il La Compania puede identificar las condiciones de pago con respecto a los servicios
prestados.

{iwi  El contrato tiene fundamento comercial.
(vl Fs probable que la Companifa recaude la confraprestacion a la que tendra derecho a

camhin de los bienes o servicios que se transfieren al cliente,
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Obligaciones de desempenio

| os contratos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempeo identificadas
por la Administracion de la Compania:

Ingresos por venta de bienes, Corresponde a la venta en el mercado ecuatoriano en la
transformacian industrial de granos y cereales con el objeto de producir harinas, desechos y
subpreductos, Fstos ingresos son reconacidos en los resultados en el momento en gue |a
obligacion de desempenio se satisface, es declr, cuando los productos son entregados a los
clientes.

ingresos por la prestacion de servicios, Los ingresos de la Compafila provienen
eventualmente de la prestacion de servicios de maquila de productos lerminados. Estos
ingresos son reconocidos en resultados durante el ticmpo o a medida que se satisface la
obligacion de desempeno considerando que estos procesos iniclales y terminan en fechas
determinadas; es decir, que el cliente recibe y consume de forma simulldnea los beneficios
proporcionados por el desemperio de la Compaiiia,

Precio de la transacclon

L.a Administracidn de la Compania determina gue el precio de la transacclon gue representa
el importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de transferir los
bienes o servicios comprometidos con dienres,

los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados o
verbales y en listas de precios. Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que
serdn cobrados en efectivo.

Asignacion del preclo de la transaccion entre las obligaciones de desempenio del contrato

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempeiio por un importe gue
represente la parte de |a contraprestacion a la cual la Compania espera Lener derecho a
cambio de la entrega del bien o prestacion de servicios comprometidos. La asignacion del
precio de la ransaccion se realiza considerando:

{n Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los contratos firmados o
verbales generalmente a través de listas de precios segdn el modelo de negocios con
chientes; no tienen precios de venta independientes que sean directamente
nhservables (en un mercadao active).

it~ Por lo tanto, la Administracion de la Compania determina el precio de venta
independiente maximizando ¢l uso de daros de entrada obscrvables y aplicando
métodos de estimacion de forma congruente cuando se encuentre con drounstancias
similares.

(i) La Administracion de la Companla establece el precio de venta Independiente de
hienes y servicios utilizando el enfoque del costo esperado mds un margen. Este
enfoque requiere proyectar los costos esperados de satisfacer la obligaclon de
desempenio y luego afiadir un margen de urilidad apropiado.

Medicion y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarlas provenientes de contralos con clientes y los costos
incurridos para cumplir con dichos contratos son reconocddos de la sigulente manera:

ingresos de actlvidades ordinarias, Son reconocidos en los resultados del perfodo que se
Informa cuando (o a medida que) una obligacion de desempefo se satisface, Los ingresos
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reconocidos corresponden al Importe del precio de la transaccion asignado a cada obligacién
de desempeno satisfecha.

La obligacitn de desempeno se considera satisfecha generalmente cuando se han transferido
todos los riesgos y beneficios inherentes y es probable gue los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea reallizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion que se espera recibir,
tomando en cuenta las condiciones de cobro defendidas contracluales y sin incluir
impuestos.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes (y su costo de
ventas] se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entregado el
bien y se han transferido 10s derechos y beneficios inherentes.

Generalmente la Compafia no reconoce actlvas contractuales debldo a que la oblizacion de
desempeno se satlsface de manera simultinea; eventualmente registra pasivos contractuales
por anticipos recibidos de clientes.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios economicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto el ingreso puede ser medido
confiablemente

2.15 Costos y gastos

2.16

Lus costos vy gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son incurtidos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en ¢l perlode mds cercano
en el que se conocen,

Clasificacion de activo y pasivos corrientes

Ln el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v

¥

Se espera reallzar ¢l activo, o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

Mantiene el activo principalmente con fines de negodiacidn;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre ¢l cual
se informa;

tlactivo es efectivo o equivalente de efectivo si ninedn tipo de restriccion,

la Companiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v

v

Espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacion:
Mantiene un pasivo principalmente con ¢l propdsito de negodar;

H pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
cual se informa;

La Compania no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al
menos los 12 meses siguiente a la fecha del perindo sobre el gue se informa.
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Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan 4aclivos y pasivos, tlampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esendia de la transaccion.

Utilidad por accion

La utilidad por accién se calcula considerando la udlidad baslca dividida para ¢l promedio
ponderado de accones ordinarias en drculacion durante ol ano: como se delermina a

continuacion:

2018 2017
Utifidacl del afio 15,336,339 10,392,204
Walor destinado para derechos preferentes - -
Utilidad bdsica por accion 15,336,339 10,392,203
Acciones comunes en circulacian 151,000 151,000
Acclones en lesoreria 15.736) (5.736)
¥ Acciones comunes en circulacion 145.264 145,264
Utilidad por accion 105.58 71.54 !

Cambios en las politicas contables

2.19.1  Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF

A continuadion, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF
gue entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la emision de los

estados financieros adjuntos.
_ Fecha de aplicacian
ARo de obligatorla en ejercicios
Norma  Contenido o emision iniciados a partir de
NIF 15 Ingreso  de  actividades ordinarias
procedentes de contratos de dientes 2014 1 de Fnero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
MIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019

La Administracion de la Compania informa que ha realizade wn analisis sobre la
aplicabilidad y efectos provenientes de la aplicacion iniclal de estas nuevas normas NIIF, a
continuacion, un resumen de la aplicacion de las normas NIIF 9, NIF 15 y NIIF 16;

¥ NUF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo extenso
y detallado que deberdn utilizar las entidades en la medicion y reconocimiento de
los ingresos de actividades ordinarlas procedentes de contrares con clienles, [sta
norma reemplaza los requerimientos establecidos en la NIC-18: Ingresos ordinarios,
NIC-11: Contralos de Construccion y las interpretaciones relacionadas. En
septiembre del 2015, se establecit que estas modificaciones se aplican a partir del 1
de enero del 2018; sin embargo, se permitia su aplicacion anticipada.

El principio bdsico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
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servicios comprometidos con Jos clientes a cambio de un importe que refieje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos

hienes

o serviclos.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
prindpio basico mediante la aplicacian de |os sigulentes pasos:

Paso 1: Identificar ¢l contraro (o contratos) con &l cliente.

Paso 2

Paso 3

. Identificar las obligaciones de desemperio en el confrato.

: Determinar el precio de la transacddn.

Paso4:  Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeio

Paso 5:

del contrato.

Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempenio, es dedr, cuando o
"control” de los bienes o servicios relacionados con la obligacion de
desempeno particular es transferida al cliente (cumplidal,

La MIF-15: anade lineamientos delallados para poder analizar situaciones
espedficas, asl como tamblén requiere amplias revelaciones.

Liecros provenientes de la aplicacion inicial de NitF-15

Un resumen del andlisis efectuado a continuacion:

1.

|dentificar los contratos con clientes, La Compafia Identificd los contratos
firmados y verbales (generalmente ordenes de pedido) que mantiene con
sus clientes que establecen las condiciones,

Identificar obligaciones de desempefio, [n base a los contratos con clientes
se esfablecio las obligaciones de desempefio identificadas por la
Administracion de la Compania, generalmente entrega de productos.

Determinar el precio de la transacclon, La Administracian reallzd un andllsis
para determinar ol precio de la transacclon o el importe de la
contraprestacion a la que consldera tener derecho a cambio de transferir los
serviclos comprometidos con los dientes, generalmente establecidos en
listas de precios segtin el modelo de negocio,

Aslgnacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato, Asl mismo establecid gue el precio de transaccion se distribuya
a rada obligacion de desempeno por un Importe que represente (3 parte de
la contraprestacion a la cual espera tener derecho a cambio de la entrega del
bien o prestacion de serviclos comprometidos. Luego determing la
asignacion del precio de la transaccion considerando los aspectos
recomendados en la norma, generalmente estahlecidos en listas de precios
segun el modeio de negocio.

Medicidn y reconocimiento en los registros contables, Se determing que los
ingresos de actividades ordinarias provenlentes de contratos con clientes y
los costos {activos y paslvos) relacionados, ncurridos para cumplic con
dichos contratos seran reconocldos de la siguiente manera;

Ingresos de actividades ordinarias, Serdn reconocidos en los resultados del

periodo que se informa cuande (o a medida que) una obligacion de
desempeno se satisfaga; a la entrega del producto a servicio comprometidos.
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Los ingresos reconncidos corresponderan al Importe del precio de la
transaccion asignado a cada obligaclon de desempeno satisfecha.

Pasivos contractuales, Corresponden a obligaciones de transferir bienes o
servicios a dientes por los que la entidad ha recibido una confraprestacion (o
s¢ ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos contractuales incluyen la
facturacidn de obligaciones de desempeno adn no satisfechas {ingresos no
devengados, no es usual en ol modelo del negociol y eventuales anticipos
recibos de dlientes,

Activos contractuales, Corresponden a costos incurridos para cumplir los
contratos mantenidos con clientes siempre gue dichos costos cumplan los
siguienres criterlos: i) se relacionan directamente con un coONratn o con un
contrarn  esperado, generalmente de servicios que la entidad puede
identificar de forma especifica, i) los costos generan o mejoran recursos de la
entidad gue se utilizardn para satisfacer (o para continuar satisfaciendo)
obligaciones de desempefio en el fuluro, y, i} se espera que sean
recuperables. Los costos incurridos para obtener un contrato con un cliente,
cuando aplique, son reconocidos como parte de los aclivos contractuales,

Amortizacldn de activos contractuales, Corresponde a la amortizacion
sistematica del activo contractual que es congruente con la transferencia al
cliente de los bienes y servicios con los que se reladiona dicho activo. Las
amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los resultados del
periodo que se informa cuando (0 a medida gue) una obligacion de
desempeno se satisface.

Deterloro de activos contractuales, Se reconoceran en los resultados del
periodo que se informa el deteriore del valor en la medida que el Importe en
libros de |us activos contractuales supere:;

(i) Ll importe pendiente de la contraprestacion gue la entidad espera
recibir a cambio de los bienes o servicios con los que se relaciona el
active, menos,

il Los costos relacionades directamente con la provision de esos bienes o
serviclos y que no se han reconncido como gasta,

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-15

Una vez completado el analisis descrito en los pdrrafos anteriores la Administracion
informa que no identificd v por tanto no reconocid ninedn ajuste por la aplicacian
inicial de esta M|IF, en activos o pasivos, debido a que la obligacidn de desempeno
se sarisface de manera simultinea entre lo que el diente recibe los beneficios
proporcionados: es declr que no existen costos Incurridos para Ingresos no
devengados, por fanto, los ingresos son reconocidos directamente en resultados.
Adicionalmente de acuerdo con el sistema de control interno, la Compania
mantiene un corte diario de los bienes entregados y/o los servicios prestados o
control de las obligaciones de desempenio cumplidas; es decir, el reconodmiento
de ingresos @s (gual de acuerdo con la norma previa y la norma nueva por 1o cual no
existe efeclo en este rubro,

Soluciones prdcticas utilizadas en la aplicacion iniclal, De acuerdo con los
antecedentes descritos y el literal b) del parrafo C3 de la NIIF-15:; Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contralos con clientes, la Administracion de
la Companiia utilizo las siguientes soluciones pricticas en la aplicacion inicial de esta
narma:
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(i La Adminlstracldn de la Compania aplico la NIIF-15 desde el 1 de enero del
2018, Sin generar efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva
norma debido a gue, en la venta de hienes y servicios el reconocimiento de
lus ingresos en el modelo del negocio, es similar gue a norma NIC 18 previa;

por tanty, no se re expresa estados linancieros de periodos anteriores; ni se
ajusto el saldo inicial de las utilidades retenidas.

Ver 2.14.

MIIF-9: Instrumentos financieros

La “NiiF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo
nuevos requisitos para la clasificaclon y medicion de activos linancieros. Fsta norma
se modifico posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la
dasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados
financieros, y, en noviembre del 2013, incluyt nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de esta
norma, para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para
activos financieros, y, i) Modilicaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y
medicion al Introducir una categorfa de medicion a "valor razonable con cambios en
ofra resultado integral”, para ciertos pasivos flnancieros.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIE-9

Un resumen del andlisis efectuado para determinar los efectos y resultados
provenientes de la aplicacion Inicial de NIIF-9 se resumen a continuacion:

1; Clasificacion y medicion de activos financieras, la Administracion clasifico los
activos financieros segun se miden posteriormente a costo amortizade, a
valor razonable con camblos en otro resultado integral o a valor razonable
con cambios en resultados con base a los reguerimientos de esta nueva
norma (Ver 2.4).

2 Clasificacion y medicion de pasivos financieros, de igual forma los pasivos
financieros fueron clasificados y medidos bajo la nueva normartiva (Ver 2.9),

3. Deterioro de activos financieros, en cada fecha de presentacién de los
estados financieros adjuntos, la Compania realizo un andlisis de |a provision
requerida por pérdidas crediticlas esperadas sobre activos Tinancierns de
aclierdo a la nueva norma considerando gue, las pérdidas crediticias son el
valor presente de |a diferencia entre los flujos de efectivo contractuales gue
deben a2 una entidad segun el contrato y el valor presente de los flujos de
efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Companla determind la provision por pérdidas
crediticias de todos sus activos financieros aplicando ¢l enfogue general,
excepto en ol caso de las cuentas por cobrar a deudares comerdiales en cuyo
caso se aplico el enfogue simplificado mismos que se  describen
ampllamente en las politicas contables 2.4.6.

4. Coberturas, se flama al conjunto de operaclones dirigidas a anular o reducir
el riesgo de un activo 0 pasivo financiero en posesion de una entidad, la
Administracion informa gue no tiene este tipo de instrumentos.

5, Efectos de la aplicacion iniclal de NIIF-9, Con fecha 1 de cnero del 2018, la
Administracion de la Comparia aplicd por primera vez los requerimlentos

efeclos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva Norma se muestra
a continuacion:
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I, Clasificacién de activos financleros, La Administracidn de la Compalila

informa que los activos Minancieros incluidos en los estados financieros al
1 de enero del 2018 fueron dasificados de acuerdo con los
requerimientos de la NIC-39: instrumentos finandieros: recanodimiento y

medicidn, Dichos e&lgg_gs l'lnag_{mrm incluyeron exdusivamente aclivos
financieros de las 5|gunentas ul.r.’guﬂgs* i nréstamns ¥ documentos por

| a Administracion de la Compania informa que en la fecha de aplicacion
Inicial de NIIF-2: i} todos los activos financicros de la Companiia fueron
clasificados en la categoria medidns al costo amortizado, v, il no existe y
por lo tanto, no se reconockeron activos financieros de las categorias
medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado integral ni
medidos a valor razonable con cambios en resultados.,

. Medicion de actlvos flnancleros, La Administracion de la Comparia

informa que los activos financieros Incluldos en los estados financieros al
1 de enero del 2018 fueron medidos al costo amorlizado de acuerdo con
los reguerimientos de la NIC-39:  Instrumentos  fnancleros;
reconocimiento y medicion.

kn la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-9, los activos financleros
mencionados en el parrafo anterior tambien fueron medidos al costo

amaortizado, es dedir, no ex :.1!5.[531 modificaciones en su medicion,

Pérdidas crediticias esperadas, La Administracion de la Companla informa
gue de acuerdo con el modelo de neoocio los activos Tinancleros
provienen inicialmente de créditos comerciales que se recuperan de
contado y gue histdricamente no ha tenido pérdidas sighificativas por
incabrabilidad; en este sentido la provision para cuentas Incobrables
incluida en los estados linancieros al 1 de enerc del 2018 fueron
establecida con base en las pérdidas incurridas de acuerdo con los
requerimientos de la NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento y
medidon.

En la fecha de aplicacion inicial de NIIF-9, la Administracion de la
Compania no identificd una diferencia significativa con la norma anterior

y por tanto reconocld variaciones menores en la provision por deterioro
de las cuentas por cobrar a deudores comerciales; con dicha provision

refleja adecuadamente las pérdidas crediticlas esperadas. La provision
para_deterioro de cuentas por cobrar a deudores comerciales Tye

determinada con base en el enfoque simpliticado preulstu en la nueva
norma.

Un resumen de los efectos retroactives de la aplicacion iniclal de NIlF 9
relacionados con el Incremento de |a provision para cuentas por cobrar a
deudores comerciales se muestra a continuacion:

Segln estados finanderos
elaborados de r.:ufm:rrrmdad con  Variacion
Activos NIC 39 NIF9
Cuentas por cobrar comerciales
Y olras cuentas al 19,228,906 19,053,589 (125,317)
Patrimonlo
Urtilidades rerenidas bl 34,296,364 34,121,052 175,317
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Andlisfs de las variaciones
al Cuentas por cobrar comerciales y disminuye por el valor de

bl

US$175,317, Corresponde al reconodmiento en la provision para
deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales para
reflejar las pérdidas crediticias esperadas utilizando el enfloque
simplificado previsto en la nueva norma; es dedr, durante la vida del
dclivo financiero.

| as pérdidas reconocidas fueron estimadas utllizando un porcentaje de
1.47% de los ingresos, | porcentaje utilizado fue estimado con base a
informacian historica mantenida por la Compania correspondiente a
los dos Gltimos ejerciclos econdmicos v del afio corriente; es decir,
fueron determinados dividiendo el tolal de Ingresos reconocidos, no
cobrados para el total de ingresos reconocidos durante los afios 2016,
2017y 2018.

Utilidades retenidas, disminuyd por el valor de US$175317,
Corresponde a los efectos mencionados en el literal al, gue fueron
reconocidos al 1 de enero del 2018 con carge a la cuenta patrimanial
utilidades retenidas,

Solucipnes prdcticas utilizadas en la aolicacion inicial

De acuerdo con la seccion 7 de la NIF-9: Instrumentos financieros, la
Administracion utilizo las siguientes soluciones practicas en la aplicacion
inicial de esta nueva norma:

ii.

lii.

Aplica la MIF-9 desde el 1 de enero del 2018, Los efectos provenientes
de la aplicacion inicial de esta nueva norma fueron determinados de
forma relroactiva sin presentar estados financieros individuales
reexpresados de perlodns anteriores,

kEn la fecha de aplicacion inicial, la Gerencla evalud si un acrivo
financiero cumple las condiciones para clasificarse como medido al
costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado
integral sobre la base de los hechos y circunstancias existentes a esa
fecha.

La determinacion de si ha habide un incremento significativo en el
rlesgo crediticio de un aclive financiero fue establecido utilizando la
informacién razonable y sustentable que estuvo disponible en la
fecha de aplicacion inicial de esta nueva norma.

Las pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar a deudores
comerciales fue determinada con base en el enfoque simplificade; es
decir, reconociendo las pérdidas por deterioro por un importe igual a
las perdidas crediticias esperadas durante el tempo de vida del activo
financiero.

NIIF-16: Arrendamlentos

En enero del 2016 se emitio la NIIF-16: Arrendamientos, gue establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los efectos
econamicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como incluye
lincamientos detallados para poder analizar situaciones especificas.  Esta norma
reemplazard |05 requerimientos cstablecidos en la NIC 17 Arrendamientos y las
interpretaciones respectivas. Adiclonalmente, se permite la aplicacion anticipada de
esta norma slempre y cuando la Compania haya implementado o se encuentre en
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proceso de implementacion de la NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los
clientes,

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacion relevante de una manera que represenle fielmente los efectos
economicos derivados de los contratos de arrendamiento con la intencion de que los
usuarios de los esrados fMinancierns puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion
financlera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la entidad. La
Cerencla decidio aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2019.

Reguerimientos para arrendalarios

La MIF-16: Arrendamlentos, requiere el reconocimiento y medicion de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de uso, De acuerdo con este modelo,
los arrendatarios reconocerdn, en el estado de situacidn financiera, un activo por el
derecho de uso y un pasivo por armendamiento derivados de los contratos de
arrendamiento (Ver 2.12).

Reguerimientas pard arrendadoras

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o
financieros y cumplirdn con los requerimientos establecidos en esta norma.

los arrendadores gue mantengan contratos de arrendamicnto operativo reconocerarn
en los resultados del periodo que se informa: i) un Ingreso por arrendamiento durante el
plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, y i) la depreciacion de
ios activos arrendados. la Compainla no mantiene contratos en condicion de
arrendador.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16

Un resumen del andlisis realizado y los efectos de la aplicacion inical de esta nueva
norma que serdn aplicados al 1 de enero del 2019 fue como sigue:

. Exenciones al reconocimlento

La Administracion determing que no tienc confratos de amrendamiento a
corto plazo.

Par otra parte, determind gue tiene contratos de arrendamientos en los que
el valor del activo subyacente es de bajo valor sobre los cuales decidié no
considerar los reguerimientos de reconocimiento inicial y posterior, Por lo
fanto, los pagos provenientes de estos contratos s¢  continuardn
reconociendo como gastos por arrendamiento de forma lineal durante el
plazo del contrato,

« Reconocimiento iniclal de contratos de arrendamlento

La Administracion ha identificado, como arrendartaria, los siguientes contratos
de arrendamiento vigentes;

Fecha Importe
Fechainicio wvencimicnto renta
Bien arrendado contrato contrato Plazo _mensual Cuota

Maguinaria

Molino Nuevo B o/0n/2019  31/12/2020 2 anos 11,692 Fijo
Lineas Calletas D 01/01/2019 31/12/2020 2 anos 26,311 Fijo
Linealand Fideos 01/01/2019  31/12/2020 2anos 18,734  Fijo
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Estos contratos de arrendamiento serdn reconocidos por la Compania de la
siguiente manera:

a} Un pasivo por arrendamiento medido al valor presente de los pagos
por arrendamiento restantes, descontados usando la Lasa incremental
por préstamos del arrendatario vigente a 1a fecha de aplicacion inicial a
Lna tasa de interés efectiva anual del 9.00%.

) Un activo por derecho de uso medido por un importe lgual al pasivo
por arrendamiento, ajustado por el importe de cualguier pago por
arrendamiento anticipado o acumulado (devengado) relacionado con
ese arrendamiento reconoddo en el estado de siluacién financiera
inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial,

Con estos antecedentes, la Administracion reconocld en sus estados
financieros los siguientes activos por derecho de uso de oficinas y pasivos por
arrendamientos con fecha 1 de enero del 2013:

Activo por derecho de uso oficinas 1,989,261
Pasivo por arrendamiento corriente Q07,085
Pasivo por arrendamiento no corriente 992,176

Los vencimientos del pasivo por arrendamiento se detallan a continuacion:

___Afo Valor
2019 907,085
2020 992,176

1,989,261
. Presentacion

kn el estado de situacion financiera se reconocid por separado lus activos por
derechos de uso y los pasivos por arrendamiento clasificados entre partidas
corrientes y no corrientes,

En el estado de resultados se reconocerd por separado las depreciaclones
provenientes de los activos por derecho de uso y los costos financieros
provenientes de los pasivos por arrendamientos.

En ¢l estado de flujos de efectivo se dasificaran los pagos del pasivo por
arrendamiento como parte de las actividades de financiamiento, los pagos de
Intereses provenientes de los pasivos por arrendamiento como parte de las
actividades de operacion y los pagos por arrendamiento a corto plazo. Pagos
por arrendamientos de activos subyacentes de bajo valor y los pagos por
arrendamiento variahles comeo parle de las actividades de operacion Ver 2,12,

. Ingresos par arrendamlentos

l.a Administracion determind gue no mantiene contratos de arrendamientos
operativos {al igual que con la normativa previal que le generen ingresos por
arrendamiento por valores no significativos. Tamporo se identilicd conftratos
de arrendamiento financleros.

32



CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas a los Estados Financleros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(En Dalares de los Estados Unidos de América US$)

soluclones practicas utilizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con el apéndice C de la NIIF-16: Arrendamiento, la Administracion
utllizd las siguientes soluciones practicas en la aplicacién inicial de esta nueva

norma:

lii.

Establecio los efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF 16 a
los contratos de arrendamiento identificados como tales en los saldos
iniciales al T de enero del 2019,

En la fecha de aplicacion inicial de NIIF 16 determind retroactivamente
los efectos acumulados de csa nueva norma y posteriormente fueron
reconocidos con cargo a cuenta de activo por derecho de uso. Los
estados financieros individuales de perfodos contables anteriores no
fueron restructuracos,

Fn la fecha de aplicacion inicial de la NIT-16, continuard reconociendo
los contratos de arrendamiento a corto plazo con cargo a la cuenta de
resultados gasto por arrendamientos.

Enla fecha de aplicacion inicial de la Nilk-16, Continuara reconociendo
lus coniratos de arrendamiento con vencimiento menor a 12 meses

cargo a la cuenta de resultados gasto por arrendamientos.

19.2 MNuevas normas Interpretaciones publicadas

A continuacion, un resurmen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF gque no han sido
aplicadas en la emision de los estados finanderos adjuntos, Estas normas e interpretaciones serdrn
de aplicacion obllgatoria en la elaboracion de los estados financleros emitidos a partir de |as fechas

Indicadas a continuacicn:
Fecha de aplicacion
Afio de obligatoria en ejercicios
Normas Tipo de cambio emisldn iniciados a partir de
NIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019
CNIIF 13 La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancdias 2017 1 de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimiento de uma  modilicacion,
reduccion o liquidacion del plan. 2018 1 de Fnero de 2019
NIC 28 Medicion de las participaciones a largo plazo en
asociadas y negodios conjuntos 2m7 1 de Enero de 2019
Mejoras 1} CGulas para la aplicacon del método de
anuales del adguisicion  a  tipos  particulares de
ciclo 2015 - combinaciones de negoclos,
2017 2) Contabilizacion de adguisiciones  de
participaciones en operaciones conjuntas,
3) Reconocimiento de impuestos corrlentes y
diferidos sobre dividendos y 4) Costos por
préstamos susceplibles de capitalizar, 2017 1 de Enero de 2019
NIlF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019
CHIIF 13 La incertidumbre frente a los tratamientos del
impueslo a las ganancias 2017 1 deEnerode 2019
MK 19 Reconocimiento de una  maodificacion,
reduccion o liquidacion del plan, 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Mediclon de las participaciones a largo plazo en
asocladas y negoclos conjuntos 2017 1 de Enera de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del método de
anuales del adeuisicidn - a  tipos  particulares  de
ciclo 2015 - combinaciohes de negocios, 2017 1 de Enero de 2019
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2) Contabilizacidn de adguisiciones de
participaciones en operadiones conjuntas,

3) Reconocimiento de impuestos corrientes y
diferidos sobre dividendos y 4) Costos por
préstamos susceptibles de capitalizar.

Modificaciones a las NHF provenientes ded nuevo
marco conceplual

Definicion de materialidad o importancia
relativa

Definicion de un negocio en una combinacion
de negocios

Contratos de seguros

Reglstro de |a pérdida de control de subsidiarias

Registro  de  las  ganancias o pérdidas
provenientes de las ventas ¢ aportaciones
efectuadas por un inversor a sus asociadas o
negocios conjuntos

2018
2008
2018

207
2014

204

1 de Enero de 2020
1 de Enero de 2020
1 de Enero de 2020

1 de tnero de 2021
Mo definida

Mo delinida

La Gerencia de la Compania estima gue la adopcién de las nuevas normas, cnmiendas, mejoras o
interpretaciones, que entraran en vigencia en ejercicios posteriores que no han sido aplicadas con
anterioridad, no tendran un impacto significativo en los estados linancieros en el ejercicio de su aplicacion

imicial.

3. EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue como sigue:

2018 2017
Caja chica 18,954 618,544
Bancos
Produbanco 5.4, 3,191,675 1,234,144
Guayaquil S.A. 352,904 094
Pichincha C.A. 158,061 844,742
internacional 5.A. 28,914 148,919
Padifico S.A. 978 978
Partidas conciliatorias (173,402) (14,582)
3,559,130 2,220,295
Inversiones
Banco Pichincha C.A,
Depositos overnight que generan un interés del 1.25%. 13,450,522 10,467,202
Certificadns de deposito a plazo Mjo con un interés del
6.25% anual y vencimlento en marzo del 2019, 5,354,662
Certificados de deposito a plazo fijocon un interés del
6.25 % anual y vencimiento en febrero del 2019, 5,352,648 -
24,157,832 10,467,202
27,735,916 12,706,041

. INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciermbre del 2018y 2017 las inversiones a corto plazo fueron como sigue:
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2018 2017
Banco Pichincha C.A.
Certificados de depdsito a plazo fijo que generan un
interds del 7.50% al 7.70 anual con vencimientos en abril
y mayo del 2019, 8,987,524
Certificados de deposito a plazo fljo que genera un interés
del 5.75% anual con vencimientos en marzo y abril dol
2018, - 1,163,333
8,987 524 10,163,333
Banco de Cuayagull S.A,
Certificado de depdsito a plazo fijo que genera un interés
del 7.765% anual y vencimiento en mayo dei 2019, 5.247.810
14,235,334 10,163,333

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por
cobrar fue como sigue:

2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales (1 21,516,639 19,221,770

Fmpleados 25,253 46,090

Garantias entregaclas 19,320 19,320
Anticipos a proveedores 46,983 48,980

21,608,195 19,336,160

Provisién para deterioro de cuentas por cobrar (2 (312,315} (107.254)

21,295,880 19,228,906

{1) Al 31dediciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales induyen principalmente a:

2018 2017
Clientes

Bimbo Ccuador S.A, 1,318,845 -
Tiendas Industriales Asociadas TIAS.A. 993,302 1,216,514
Corporacion El Rosado 5.A. 574,145 490,045
Corporacion Favorita CA. 544,572 551,120
Veldsguez Zambrano Harold 43747 323.556
Lefva Carvajal Wilmer Rolando 115,523 327,214
Cifuenres Recalde Pamela Elizabeth 410,304 f2,400
Mega Santamaria 5.4 338,672 303,681
Comercializadora Dicavl Cla, Ltda. CAMOV 330,502 212,783
| aminados Industrial La Chilenita 327,046 232,449
Conorque Cla, | tda, 283,51 225,862
Vivanco Aguilar Gina Flizabeth 283 446 226,075
Cerardo Orliz e Hijos Cla. Ltda. 258,973 314,324
Distribuidora Vecemar Cla. Lida. 205,403 165,052
Industrias Alimenticias Ecuatorianas 5.A. INALECSA 199,860 212,714
Moreno Vicente Kleber 195,545 155,455
Panificadora Industrial Cla. Lrda. 179,105 101,335
Barrera Clavijo Angel Gabriel 174,287 150,195
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca 161,784 206,448
l'pan Tipan Carlos 148,345 139,429
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2018
Calapesca S.A. 122,269
Pastificlo Tomebamba 108,763
Panaderia California PANCALI S.A, 91,411
Tiosa 5.4, -
Productora Riojana C.A. -
Guinatoa Pila Isaias Glicerio
Distribuidora Loyola DISTAL 5.4 -
Dtros 13413525
21,516,639

2017
168,761
239,455
147 684

1,466,252
28531

3,360
1,000

11,293,266

19,221,770

(20 Durante el 2018 y 20017 el movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar v el

saldo se conformaba como sigue:

: 2013 2017
Saldo inicial 107,254 183,419
Llectos MIF 49 175.317 =
Provision del afio 62,602 6,158
Baja cuentas por cobrar {32,858) 182,323)
Saldo final 312,315 107,254
Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
) Cartera Delerioro Cartera Deteriora
Carriente 9,969,140 - 10,783,801 -
Vencidos entre 0-30 8,006,944 - 5,931,246
Venddos entre 31-60 2,351,212 = 1,454,594
Vencidos entre §1-90 205,646 - 531,506
Vencidos entre 91-120 38,939 - 325723 -
Vencidos mas de 360 344,758 12,315 194,895 107,254
21,516,639 312,315 19,221,770 107,254
INVEMTARIOS
M 37 de diciembre del 2018 v 2017 los inventarios se conformaban de la siguiente manera:
2018 2017
Producto terminado 1) 3,081,745 2,537,304
Envases e insumos 1,100,434 1,141,259
Productos comercializados sin fransformacion 569,492 827,201
Materia prima harinas y ofros 10,262 685 9,282,917
15,014,356 13,788,774

i Para el 20718 y 2017, corresponde a la produccidn de harina, fideos, galletas y alimentos

nurricionales iVer Mota 1),

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el sistema contable de la Compania para e control de producto
terminado y de trigo cuenta con un método de cosléo aulomatizade; adiclonalmente v
complementariamente se lleva este proceso en hojas electrdnicas, las mismas que sustentan los registros

contables de costo de ventas v de exlstencias de estos inventarios.

El costo de ventas incluye la asignacion de los costos Incurridos para la produccion generada, esta
asignacion se la realiza en base a consumaos reales y a estimaciones estandar,
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Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 el inventario de materia prima, harinas Y OLros por LIS5$10,262,685 Y
Us$9,282,917 corresponde a trigo, mismo que se puede comercializar también como producto terminado;
el costo de wvenlas para los afos 2018 y 2017 asclenden a US$HB7,577.180 y US$88.987,291
respectivamente. Las cxistenclas de inventarios y su costeo de materias primas (excepto (rigo),
mercaderfas e insumos se obtienen directamente del sistema informatico y son valorados por el método

promedio.

Para el 2018 y 2017 la Compania din de baja inventarios por L15544,533 y U5$229,515 respectivamente,

PROPIEDAD, MAGUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de propledad, maguinaria, mobilliario y equipo fue como

sigue:

2018 2017
Cosmn 19,149,118 18,211,832
Depreciacion acumulada (5,715,801) I {4,269,580)
13,433,317 13,942,252

Clasificacion
Terrenos (1l 1.061,019 1,146,355
Edificlos e instalaciones (2) 3,169,950 3,320,999
Maquinaria y equipo (3} 8,327,396 8,640,336
Equipo de computacion (4) 375,546 285,064
Muebles y enseres 360,475 390,303
Vehlculos 138,937 85,963
Construcciones en curso (5} - 73,232
13,433,317 13,942,252

1

{2

(3

)

(5)

Con fecha 23 de febrero del 2018, mediante contrato de compra venta se fransfiere a favor del Sr,
José Antonio Carvajal Fernandez un lote de terreno y construccones por USS98,500. Para 2017
incluye principalmente US3792,282 por la adquisicion de activos en anos anteriores a dos de sus
companias relacionadas y US$200,000 por la compra de un terrenc al Seflor Jaime Vergara ublcado
en la parroguia Guayllabamba, actualmente se estdn realizando construcciones en ese terrena.

Para el 2018 incluye principalmente adecuaciones de oficinas por Us$74,926; reclasificaciones por
U5$68,031 de construcciones en proceso y US$84,937 por bajas. Para el 2017 Incluye US$1,228,063
por la adquisicion, en el 2016, de una bodega de producto terminado y ofidnas de Guayaqull y
Quito a una compaiifa relacionada y obras de centros de acopio, silos y estructuras en la parroquia
Guayllabamba.

Fara el 2018 y 2017 incluye US$7,906,957 por la adyuisicion, en el 2016, de maquinaria: linea
galletera, maguinaria molino de Manta, maquinaria Buhler pasta corta vy larga, molienda ingueza,
linea galletera Imafornl, laboratorios de gelatina, linea banadora de chocolate, mezda y cereales,
maling de miga, maguinarla complementaria para molienda y planta molinera de trige; asi comao a
maguinarias y equipos para almacenamiento y almacenaje de grasas de harina y azlcar y otros,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 induye principalmente la adquisicion de activos intangibles y
licencias; y sisternas de almacenamientas y equipos.

Para el 2018 corresponden a reclasificaciones por US568,031 a instalaciones y edificios, U5367,200
por anticipos entregados para la construccion del centro de acopio en las bodegas de Guayllabamba
¥y 5U posterior venta por U5573,232 a su relacionada Alimentos Superior ALSUPERIOR S.A., Para el
2017 Incluye principalmente a reclasificaciones por US$581,081 y US366,345 a anticipos a
proveedores y a maquinarla y equlpos, respectivamente,

Durante el 2018 y 2017 ¢l movimiento de propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo fue como sigue;
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Saldo inicial

Adiclones
Depreciacion del ano
Ventas
Reclasiflicaciones

Saldo final

B. INVERSIONES EN ACCIOMES ¥ OTRAS INVERSIONES

2018
13,942,252

1,264,367
(1,600,582)
(1727200

13,433,377

2017
15,012,736

1,101,391
(1,587,669}

(584, 206)
13,842,252

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un detalle de las inversiones en acciones y otras inversiones fue como

sigle:
Emlsar
2018

Inversiones en acciones

Fnsuperior S.A, Bh%

Aimentos Tawa 5.4, 51.50%

Sociedad Financiera del

Austro 5.4, 0.22%

Derechos fiduciarios

Fideicomiso

Emprendedores 9.38%

% de
Tenencia

2017
B6%
£1.50%

0.22%

9.368%

(1}
(2}

i1

{3

Inversidn en acclones
al valor patrimaonial

Participacion
en la utilidad

(pérdidas} neta

2018 2017 2018 2017

2 787,942 2,755,617 31186 17,631

103,486 137,274 (37,238) (40, 496)

13,045 13.045 - -

2,904,473 2,905,936 (6,052) (22,865
23,445 130,000 (6,555)

2,927,918 2,935,936 (12,607 (22,865

Los estados financieros de las companias emisoras, muestran ol sigutente resumen financiero al 31 de
diciembre de 2018y 2017, y por los afos terminados en esas fechas:

Activo
Pasivo
Patrimonio

Urilidad {pérdida) del afio

Alimentos

Ensuperior $.A. Tawa 5.A,

{no auditado) (auditado)

2 2017 018 2017
3.431.,726 3,689,545 602 505 749 709
206,075 483,976 404,077 476,457
3,225,657 3,205,569 198,428 273,252
21,21_? _ 20,541 {74,824) 71,8952

Durante |os afos terminados el 31 de diciembre de 20718 y 2017, las compariias emisoras no decretaron

dividendos en efectivo.

(11 Seoriging en la adquisicion deactivos de dos compadias relacionadas,

(2)  Durante el 2015 la Compafifa adguirid un total de 472 acciones cuyo valor nominal es Us$T por
accion; a un valor de compra de US3151,384.
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{3)  Mediante escritura publica en el 2013 la Compaiia forma parte como Constituyente y Beneficiario
tle un Fideicomiso de Administracion, con la finalidad de participar accionariamente en proyectos
de paquefos emprendimicnlos gue se vea como una oportunidad en el mercado local,

Cstas entidades han sido constituidas en el Ecuador, las (nversiones en subsidiarlas que mantiene la
Compafila se registran por el método de participacion y las olras inversiones al costo de adquisicién,
conforme lo permite la NIC 27 "Fstados finandieros separados”,

Los estados financieros de CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A. por las anos terminados al 31 de
diciernbre del 2018 y 2017, también se presentan consolidados con su compania relacionada en la cual
ejerce control, tal como lo establece la NIFF 10 Lstados Financieros Consolidados; sin embargo, por
requerimiento de la Superintendencia de Compariias, la Compaiiia también presenta estados financieros
individuales,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 obligaciones con instituciones financieras fue como sigue:

2018 2017
Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con interds del 7% anual con
vencimiento en junio del 2018, - 113,430

Para e 2017 este crédito estaba garantizado mediante hipoteca abierta sobre propledades de la
Comparnia ubicadas en Quito, Guayllabamba y Manta por US$8,763,600.

DBLIGACIONES CON TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a un préstamo recibido de Panamerican Life del Ecuador
Compania de Seguros S.A, en enero del 2014 par USS460,000 con vigencia de 5 afios, que devenga un
interés del 7% 2,25% variable anual y un Unico pago del capital al vencimiento. Los gastos financieros
causados en el 2018 y 2017 de esta obligaddn fueron por US$32,200 y US524,150 para cada afo,

OBUGACIONES EMITIDAS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de obligaciones emitidas fue como sigue:

2018

Caorriente No corriente Total
Primera emision de cbligaciones 2,000,000 1,000,000 3,000,000
2017
Primera emision de obligaciones 2,000,000 3,000,000 5,000,000

Con fecha 8 de diciembre de 2014, la Compania celebrd un acuerdo mediante escritura publica de
asesorla para la primera emision de obligaciones con OBLIREP S.A., para que dsta actie como
representante de |os obligacionistas y realicen, entre otras, las siguientes actividades:

v Verificar el cumplimiento de la Compania, de las ddusulas, rminos v demds condiciones
establecidas en el contrato de emisién de abligaciones,

v Informar respecto del cumplimiento de clausulas y obligaclones por parte de la Compariia a los
obligacionistas y a la Superintendencia de Companias, Valores y Securos.
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v Velar por el page equitativo y oportuno a todos los obligacionistas, de los inlereses y
amortizaciones, segun contralo de emision.

v Dar seguimiento constante a las actividades generales de la Compaiia y los aspectos de mayor
incidencla en ol proceso de emislon, tales como: mantenimicnto de la garantia general y especifica
de haberse constido; mantenimiento de los activos libres de gravamen comprometidos con la
emision; cumplimiento de los resguardos y compromisos adicionales asumidos.

¥ Todas aquellas otras establecidas en la Ley de Mercado de Valores.

Con fecha 17 de abril del 2015, mediante Resolucidn No. SCVS.IRQ.DEMV.2015,.794, la Superintendencia
de Compafilas, Valores y Seguros aprobo la inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, la emision de
LIS510,000,000 de oblicaciones compuesto de 10 ttlos de clase A, con un valor nominal de
US$1.000,000 cada uno. Durante mayo del 2015 la Compania colocd la rotalidad de la emision, Fstas
obllzaciones devengan una tasa de Interés anual del 8.25% para cupones Clase A,

El plazo de estas obligaciones es de 1800 dias contados desde la fecha en que se pongan en circulacion.
La tasa de interés nominal fija es de 8.25% anual. la obligacion esta representada por un titulo
desmaterializado con 10 cupones de capital y 20 cupones de intereses.

Ol pago del capital e intereses es semestral y rrimestral respectivamente a partir de la emision. La emision
de las obligaciones, estd garantizada con garantla general en los términos de |a | ey de Mercado de Valores.

El dastino de los fondos obtenidos en la colocacion de las obligaciones segln el contrato, fue para la
sustitucion de pasivos bancarios y la adquisicion de trigo.

El plan de pagos de la emision de obligaciones es como sigue:

No, Vencimiento Capital Estado
1 14-11-2015 1,000,000 Cancelado
2 14-05-2016 1.000,000 Cancelado
3 14-11-2016 1,000,000 Cancelado
4 14-05-2017 1,000,000 Cancelado
5 14-11-2017 1,000,000 Cancelaco
b 14-05-2018 1,000,000 Cancelado
7 14-11-2018 1,000,000 Cancelado
B 14-05-2019 1,000,000 Vioente
9 14-11-2019 1,000,000 vigente
10 14-05-2020 1,000,000 Vigente
10,000,000

Los gastos financieros causadns en el 2018 y 2017 de estas obligaciones fueron US$352,502 v USE536,250
respectivamente,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CLUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar fue como sigue:

2018 2017
Proveedores de bienes y serviclos {1 14,045,452 5,243,366
Instituto Ecuatoriano de Seouridad Social — IFSS 284,550 280,648
Antidipo de dientes 210,723 50,000

14,540,725 ____5.574.014

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, proveedores de bienes y servicios incluyen principalmente a:
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2018 2017
Seabuard Overseas Limited i) g.260,161 3,278
L.a Fabril 5.A. 1,026,242 1,183,766
sigmaplast 5.A. 279,308 365,122
Seguros Equinoccial S.A. 271,525 318,299
Tiendas Industriaies Asociadas 1A 5.A, 211,67 233,878
Carrones Nacionales Cartopel S.A. 189,504 146,445
Industrial DANFC S.A. 147,247 227,408
Sacos Durdan Reysac 5. A 142,140 158,762
Engrain LLC 101,349 65,758
Custalf S.A, 949,880 370,922
Crupasa Gripo Papelero 5.A, 54,427 73,277
Solvesa Ecuador 5.A. 35,146 21.236
Nicolal Trafile 5.P.A. - 48,653
OnlertS.A. 18,462 9,318
Neyplex Cia, Ltda. 7.263 5,443
Otros 2,196,231 2,011,801

14,045,452 5,243,366

(10 Parael 2018 y 2017, correspande a la compra de trigo el mismo gue se puede comercializar
como producto terminado.

IMPUESTOS
Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo y pasivo por impuestos, corriente fue como
sigue:

2018 2017

Activo
Retenciones en fa fuente 914,764 868,607
Impuesto a la Salida de Divisas i 2,093,697 1,113,261
Anticipo Impuesio a la renta 198,891 129,572
3,207,352 2.111.,440
VA Crédito tributario 72,224 101,566
3,279,576 2,213,006
2018 207

Pasivo
Impuesro a la renta por pagar 5,177,854 3,048,139
IVA por pagar 307,843 282 836

Retenciones de impuestos 141,384 145,404
5,627,081 3.476,379
Movimiento

Para el 2018 y 2077 el movimiento de impuesto a la renta lue como sigue:
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2018 2017

Activo
Saldo inicial 2,111,440 826,963
Compensacion (2,111,440 (826,963)
Retenciones en la fuente del afo 914,764 8GH, 607
Impuesto a la Salida de Divisas {1 2,093,697 1,113,261

Anticipo de impuesto a la renta o 198.891 129.572

Saldo final 3,207.352 2,111,440

Pasivo
Saldo iniclal 3.048,139 1,372,744
Compensacion (2,111,840 (826,963)
Compensacién con neta de crédito (2} - (458,602)
Pagos {936,699) (B717%
Provision del afio 5,177,854 3,048,139
Saldo final 5,177,854 3,048,139

{1 Para el 2018 y 2017, la Compania se acogid al beneficio de aedito Uibutario generado en el
Impuesto a la Salida de Divisas ISD, de acuerdo al Articulo 139 del Reglamento para la aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario Interno, el que sefala que podridn ser utilizados como crédito tribulario,
los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias
primas (trigo), blenes de capiral e insumos para la produccion de bienes o servicios, y registren tarifa
cero por ciento de ad-valoren en el arancel nacional de Iimportaciones visente.

{2)  Para el 2017, corresponde al saldo de notas de crédito del SRI endosadas por su comparia
relacionada Crupo Superior 5.4, Sucursal Ecuador,

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2018 y 2017 el gasto del impuesto a la renta incluye:

2018 207
Gasto impuesto a la renta corriente 5,177,854 3,048,139
Casto (ingresol impuesto a la renta diferido (74,204} =
Gasto Impueasto a la renta del afo 5,103,650 3,018,139

Conclliacion tributaria

Uina recondiliacion entre la utilidad contable y 1a utilidad gravable fue como sigue:
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2018 2017
Utilidad antes de participacion a trabajadores 24,047,016 15,812,167
15% Participacion a trabajadores _ 13,607,057) {2,371,825)
Utiliclad antes de calculo para impuesto a la renta 20,434,989 13,440,342
Mas (Menos)
Rentas exentas (114,716} (163,060
Castos no deducibles 282.m7 619,920
Diferenclas temporarias 296,818 -
Parficipacion a trabajadores por ingresos exentos 17,207 24,459
Deducciones adicionales (209.899)  (66,484)
Base imponible 20,711,416 13,855,177
Impuesto causado 4 la tasa del 25% vy 22% 5,177,854 3,048,139
Impuesto minimo 1,067,498 945,859
Impuesto a la renta diferido
Durante 2018 y 2017, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue;
2018
Saldos a Reconocido en Saldosa
Diferencias temporarias enero 1 Resultados diciernbre 31
Activo
Jubllacion patronal y desahucio 74,204 71,204

Tasa de Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada seglin la normativa tributaria
vigente Mue del 25% y 22%; para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, cuando aplique,
la Compariia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Declaracion impuesto a la renta aflo 2018

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto a la renta del
gjercicio economico 2018, la Administracion tiene programado presentar la declaracion en los plazos
previslos en la normativa tributaria,

Revisién de afios fiscales pendientes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2015 al 2018, alin estan sujetos a una posible fiscalizacion
por parte de las autoridades tributarias.

Estudio de precios de transferencla

Fr el Segundo Suplemento del Registro Oficlal No, 878 del 25 de enero del 2013, fue publicada |3 Resolucion
Mo, NAC-DGERCGCT3-00011 del Servido de Rentas Internas gue realiza reformas a la Resolucion NAC-
DGER200B-0464 publicada en el Registro Ofidlal No. 324 del 25 de abril del 2008, La principal reforma
incorporada, es el anexo y/0 informe integral de precios de transferencia, misma gue debe ser elaborado v
presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta gque hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue publicada la Reselucion

No, NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas que establece el contenido del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Translerencia,
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la principal reforma incorporada, es ¢l anexo y/o informe Integral de precios de ransferencia, misma gue
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impucsto a |a renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales.  H importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por monlos acumulados superiores a US$3,000,000. En Lanto gue el importe
para presentar el informe integral de predos de transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para
operaciones par montos acumulados superior a los US$15,000,000 dicha reforma entrd en vigendia a partir del
27 de mayo del 2015.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 y sus reformas segun
Resolucion 617 publicada en el R.O. Suplemento 149 del 28 de diciembre del 2017 del Servicio de Rentas
Internas, se establece las normas técnicas para la aplicacion del régimen de preclos de transferendia y la
prelacion en la utilizaddn de los métodos para aplicar el principlo de plena competencia.

De acuerdo a la Administracion de la Compania, se analizara este requerimiento y se¢ tomaran las medidas
que se consideren necesarias, sin embargo, se estima que no exlsten operaciones con partes relacionadas
gue alcancen los montos establecidos o puedan afectar el margen de utilidad obrenido por la Compania al
cierre del ejercicio, ya que se ha dade cumplimiento al principio de plena competencia.

Dividendos

Las secledades constituidas 0 establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en bcuador o a sociedades residentes en el exterior, gue se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor Imposicidon o regimenes fiscales preferentes; o que tendan un beneficiario
efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrdn impuestos
adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que s¢ encuentran sujelas las
personas naturales menos |a tasa de socicdades que va del 7% al 13% adicional segun corresponda.

Deacuerdo con las condiciones eslablecidas en el prospecto de oferta pablica, en la parte correspondiente
a los resguardos, mientras se encuentren en crculacion las obligaciones, los emisores no deben repartir
dividendos mientras existan obligaciones en mora; en el caso de la Compania no mantiene obligaciones en
mora y no ha repartido dividendos (Ver Nota 11).

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Los contribuyentes sujetos al pago del impuesto a la renfa, deberdn determinar en su dedaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
slguiente, equivalente a la sumatoria de los resultades que se obtengan de la aplicacion de la siguiente
farmula:

v Ll cero punto dos por clento (0.2%) del patrimonio total,

v Ll cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuestoala
renta.

v El cero punto cuatro por clento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por clento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la
renta.

kn cada rubro se deberdn descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoluciones de la
autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del ano corriente, se paga on
dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segdn le corresponda, en julio y septiembre del siguiente
afo. El anlicipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste altimo se establece como impuesto minimo definitiva,
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Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como Impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en gue éste supere 0 No exista impuesto a la renfa causado; en las
condiciones establecidas en la Ley hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha de la declaracion.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de la técnica contable, se permite el reconocimiento de

activos y pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera gue a futuro se podria tener efectos por

este concepto Unlcamente en |os siguientes casos y condiclones:

v Las perdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacion del inventarlo,

v la depredacion correspondiente al valor activado y actualizacion linanciera de la provision por
concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados, conforme la normativa
contable pertinente.

¥ El valor del deterioro de propicdades planta y equipo y otros activos no corrlenles que sean
utilizados por el contribuyente,

v | as provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.
¥ las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes mantenidos para la
venta.

¥ Las pérdidas dedlaradas luego de la condliacion tributaria, de ejercicios anteriores.
v Los crédites tributarios no utilizados, generados en perlodos anteriores.

v Las provisiones efectuadds para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubllares patronales
fgue sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de |a Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestion Financiera; es decir, Gnicamente
provisiones a partir del 2018.

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el suplemento del R.0. No. 309, fue publicada la Ley Orgdnica para el
Fomentn Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion ce Empleo, Equilibrio I'scal y con fecha 20 de
diciembre del 2018, se emitid ¢l respectivo Reglamento,

A continuacion, se describen los aspectos mds importantes de esta Ley y su reglamento, que podrian
aplicar o afectar a la Compariia.

Incentivos pard nuevas inversiones productivas

v Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia de esta
Ley, tendrdn derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticlpo, por 12 anos, contados
desde el primer afo en el que se generen Ingresos atribuibles directa y Onicamente a la nueva
Inversian, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito v
Guayagull o 8 anos para inversiones en las dreas urbanas. CEsta exoneracidn aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto. Las NUBVAS inversiones gue se ejecuten en los seclores
priorizados industrial agroindustrial y agroasoclalivo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de la exeneracion prevista en este articulo por 15 afos: segin los términos y condiciones
establecidos en la Ley y Reglamento.

v Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos reallzados al exterior por conceplo de:
Importaciones de blenes de capital y malerias primas para el desarrollo del proyecto; y, dividendos
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distribuidos por sociedades, después del pagn del impuesto a 1a renra, segdn las condiciones
establecidas en la Ley y Reglamento,

Exoneracion del 15D por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, a las sociedades gue reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las urilidades,

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones gue se inicien a partir de la vigencia de ésta ley
en los sectores economicos determinados como industrias bdsicas por 15 afos. El plazo de
exoneracion serd contado desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Gnicaments a a nueva inversidn, ésta exoneracion s ampliard por 5 anos mds, en el caso de que se
reallcen en cantones fronterizos, Esta exoneracion aplicard solo en sociedades gue generen empleo
nero y para el caso de empresas existentes, el confribuyente debe aplicar la exoneracion de manera
proporcionat al valor de las nuevas inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Régimen Tribiutario Interna y su Reglameriio

o

Se entenderd como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios 0 accionistas, que
resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de aguello, la fecha de distribucion de dividendos
corresponderd a la fecha de |a respectiva acta o su equivalente,

kstan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuldos por sociedades, a favor de ofras sociedades, 0 de personas naturales no residentes en el
Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el Ecuador; o,
cuando la sodedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficlarios efectivos.

larifa de fmpuesto a la ronta (se rarifica)

v

los Ingresos gravables obtenidos por socledades nacionales, sucursales extranjeras y
establecimientas permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la
tarifa del 25% sobre su base imponible,

Fsta tarifa serd mds 3% (total 28%) cuando la sociedad lenga accionistas, sodos, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes
de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital, Cuando esta participacion se aplicara de forma proporcional y cuando la
socledad Incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios o participes
previo a la declaracion del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en la Ley vy
Reglamento,

Unilidad en la enajenacion de acciones

'

Se establece un impuesto a la renta Gnico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban las
sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital. BFn restructuraciones societarias no se
entenderd producida enajenacion directa ni indirecra alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrad ser utllizado hasta dentro de ¢inco anos contadas desde
la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucion o la compensacion del crédito triburario por
retenclones de IVA hasta dentro de 5 afos confados desde la Techa de pago.

las notas de venta y documentos complementarios no generardn crédito tributario de IVA a sus

adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean consumidores finales que mantengan
transacciones con proveedores pertenecientes a esie regimen, para lener derecho a crédito
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tributario de VA, deberdn emitic una liguidacion de compras, en la cual se registre el IVA
considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio prestado y realizar la
retencion del 100% de IVA generado. Las notas de venta y documentos complementarios
sustentaran costos y gastos del Impuesto a la Renta, siempre que |dentifiquen al usuario y describan
los bienes y servicios objeto de la transaccion,

frnpuesio a la Salial g Divisas 150

v Las compensaciones realizadas con o sin 1a intermediacidn de instituciones del sistema financiero ya
no representan un hecho generador para ¢l pago del ISD.

v Estdn exenros del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por infermediarios
financieros que operen en mercados internacionales y gue cumplan con ciertas condiciones como
limite de la Lasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédiro o Inversiones
productivas.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolatizacién y Modernizacion de la
Geslion Financiera "Ley 0°

2018

Con fecha 29 de diclembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R0, Segundo Suplementn Afio | No,
150, se reallzaron, entre otras, fas siguientes reformas que entraron en vigencia el T de enero del 2018 y
gue aplican a la Companila;

De las deducciones

v sera dedurible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubllares patronales,
conforme |o dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios [lscales anteriores: sin perjuicio de |a obligacion del empleador de mantener los fondos
necesarios para ¢l cumplimiento de su obligacién de pago de estos beneficios; es doedir, las
provisiones que se registran desde el 2018.

v La adquisicion de bienes o servicios a organizaclones de la economia popular y solidaria incluidos los
artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion economica que se encuentren dentro de
los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de
hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

v Sobre operaciones de mds de LSS 1,000 (antes LS5 5,000 se establece la obligatoriedad de utilizar a
cualguier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, lransferencias do
fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cualguier otro medio de pago electronico, Para que
e| costo o gaslo, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el cdlculo del impuesto a la
renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable,

Qtros aspectos tributarios vigentes 3 partir del 2017

v Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a la
Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organlzacian de
actividades depottivas, artisticas y cullurales,

v Seconsidera como ingresos de fuente ecuaroriana y gravados con el impuesto a 1a renta la ganancia
proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. No se aceptard la
deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones, participaciones o derechos de
capital que se den entre partes relacionadas,

v Fnelcaso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd deducible.
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Al 31 de diciembre del 2018y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América USS$)

BENCEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 beneficios definidos para empleados se formaban de la siguiente
manera:

2018 2017
Corriente
Participacion a trabajadores (n 3.607.057 2,373,797
Obligaciones con los trabajadores b26,092 e = 543,183
4,233,149 2,916,980
No corriente
Jubilacion patronal (2) 3,006,101 2,779,086
Indemnizacion por desahucio (3} 588,047 625,253
3,594,118 3,104,339

(1) Participacion a rabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su utilidad anual
antes del Impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Parael 2018y 2017 el movimienlo de la provisién para participacion a trabajadores fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial 2.373,797 1,024,272
Adicion companias relacionadas (1.1 920,062 BG6R,R55
Pagos (3,293,859) (1,903,042)
Provision del afo 3,607,057 2,371,825
Redlasificaciones - 12,087
Saldo final 3,607,057 2,373,797

(1.1} Corresponde a la consolidacion para ¢l pago de parlicipacion a lrabajadores de sus
companias relacionas como grupo economico, a continuacidn, se detalla el valor incorporado
para los afos 2018 y 2017 de cada compania refacionada correspondiente a la participacion
de los anos 2017 y 2016 respectivamente:

2018 2017

Alimentos Superior Alsuperior S.A. B90,406 821,488
Ensuperior 5.A. 5138 20,476
Maolino Ingleza 5.A. = 1,480
Alimentos Tawa S.A. o 24,518 20,211
920.062 868,655

(2]  Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte anos o mas
hubieren prestado sus servidos en forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser
Jjubllados por sus empleadaores sin perjuicio de la jubilacidn que les cotresponde en su condiclon de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

(3} Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo, la Compaiiia registra un pasive para Indemnizaciones por
desahucio para los empleados que se separen por renuncia solicitada por el empleado o empleador,
| a Compariia registra una provision para este concepto con base a un estudio actuarial realizaclo por
el perito independiente Logaritmo Cla. | tda, con Registro Mo, PEA-2006-003 de Superintendencla de
Bancos, quien presentd su informe con fecha 11 de abril del 2019 y 2 de febrero del 2018

respectivamente
Para ol 2018 y 2017 el movimiento de la provision para jubilacidn patronal e indemnizacion por
desahucio fue como sigue:
2018 2017
Saldo Inicial 3,401,339 3,097,285
Adicion costo laboral {1 244,169 481,658
Costos financieros 147,826 137,943
Reversion de provisiones con cargo a;
Resultado del ejercicio (131,530) (242,654)
Afos anteriores 2,009
O 43,829 (71,897
Pagus (114,125) -
Saldo final 3,594 448 3,404,339

—

Para el 2018 y 2017, la Compania registrd la provision para estos conceplos con base a un estudio actuarial
realizado por el perito independiente Logaritmo Cia. Ltda. con Registro No. PEA-2006-003 de
Superintendencia de Bancos, quien presento su informe con fecha 11 de abril del 2019 y 2 de febrero del
2018 respectivamente,

El andlisis de sensibilidad para jubilacién patronal fue como sigue:

- 2018 2017
Aumento Disminucion Aumento Disminucion

Tasa de descuento (Camblo 0.5%) i2,040,337) 2,040,337 (2.811,704) 2,746,942

lasa de incremento salarial

{Cambio de 0.5%) 2,972,016 {2,972,916) 2,811,701 {2,746,942)

Raotacion (Cambio de 5%) ~ NSA N/A MN/A N/A

El andlisis de sensibilidad para indemnizacion por desahucio fue como sigue:

2018 2017 _—
Aumento  Disminucién  Aumento  Disminucion

[asa de descuento (Cambio 0.5%) (702,812) 702,812 (628,330) 622,201

Tasa de incremento salarial

{Cambio de 0.5%) 696,548 {696,548) 628,330 (622,201)

[oracion (Cambio de 5%) MN/A N/ N/A N/A

Los cdlculos actuarlales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficlos
definidos fueron aclualizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de
la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los benefidos definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada ano de servicio, copsiderando el uso de hipotesls actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios, Fstas hipdtesis reflejan el valor de dinero a Lravés del tiernpo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias o pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por los cambios en los supuestos actuariales
se cargan o abonan a resultados,
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A continuacidn, se resumen las principales hipotesis utllizados por ol especialista:

2018
Numero de lrabajadores 1.375
Incremento nimero de trahajadores 1
Tasa de descuento 8.21% anual
Tasa de incremento salarial 3.91% anual
Tasa de incremento de pensionus N/A
lasa de rendimiento de activos "

2017

1.376

226

8.34% anual
3.97% anual
M/A

Para el cdiculo, entre ofras variables, el espedialista utilizo una tasa de descuento del 8.21% y B.34%
respectivamente gue corresponde a un promedio de los rendimientos que generan tilulos de deuda
publica nacional, considerando que mediante Oficios de fechas 7 de febrero del 2019 v 7 de febrero del
2017 la superintendencla de Compaiilas, Valores y Seguros concluye que Fouador cuenta con un mercado
de bonas corporalivos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, a
efectos de la aplicacion de la Norma NIC 19 deben ser las de los rendimientos de bono u obligaciones
corporativos de alra calidad emitidos o que cotizan en el mercado de valores de tcuador; por lo tanto, la
Gerencia considerd que la tasa de descuento debe ser equivalente a los rendimientos de los bonos u
oblligaciones corporativos de alta calldad, emitidos o gue se cotizan en el mercado de valores del Ecuador,

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar, corriente
Alimentos Superior ALSUPERIOR 5.A. (1 5,004,932 2,965,510
Inversiones Selectas INSELESA HOLDING S.A. (2} 1,693,366 5,080,099
Inmabiliaria Insclesa INMOINSELESA S.A. (3) 4,399,502 -
Ensuperior 5.A. 4 + 278,442
AMimentos Tawa S.A. 215,436 155,615
Servicio a Industria SERVINDINSA 5.A. 38,000 24,000
14,951,236 B,503,666
2018 2017
Cuentas por pagar, corriente
Grupo Superior S.A. Sucursal Couador {5 31,623,674 26,419,337
Ensuperior S.A. (&) 448,162 503,549
Molinos ingdeza S.A, 25,678 30,962
Superliguors 5.4, 24,296 26,834
Vergara Jaramillo Jaime Rodrigo o - 5.895
34122110 26,986,577

{1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a Us52,639,129 de saldos por cobrar de venta de
productos y USS1,164,807 por provisiones de jubilacidn e indemnizacidn por desahudo, en la
transferencia de personal de Alimentos Superior ALSUPERIOR S.A. a la Compadia, en el cual
mediante contratos individuales en septiembre del 2015 se acordd conservar fa antiglledad de cada

empleado, mids cuentas por cobrar por operaclones comerciales del 2017.
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Para el 2018 corresponde principalmente a la facturacion de intereses del ano por US$239,152 y
cobro de caplital e intereses por US$615.000. Para el 2017 incluye saldos de; US$1,479,980 por |a
venta de acciones de la Compania que posela Superior Pack Group S.A. SUPAKSA a favor de
inversiones Selectas INSELESA HOLDING 5.A.; . un présiamo otorgado en julio del 2013 por
115%3,276,000 aproximadamente mismo gue devenda un interes del 7% anual y sin vencimiento;
mas los intereses por cobrar y otras pperaciones.

Para el 2018 corresponde a préstamos entregados por USH4, 365,257, mismo que no se genera
intereses a la fecha de este reporte no se dispone de un convenio de préstamos que se establezca
las condiciones del mismo,

Para el 2018 corresponde a préstamos entregados por US$4,365,257.

Para el 2018 corresponde al pago deUs$278.362 mediante compensacion de cuentas estos valores
se origingron princpalmente las provisiones de Jubilacion e Indemnizacion por desahucio por
154%278,362 en la wansferencia del personal de CNSUPERIOR S.A. Para el 2017 corresponde
principalmente a las provisiones de jubilacién e indemnizacidn por desahudo por U5$278,362 en la
transferencia del personal de ENSUPERIOR S.A. a la Compaiia, en la cual en septiembre del 2015 se
acordd conservar la antigledad de cada empleado.

Para el 2018 Incluye principalmente a saldos por pagar por US$671,547 derivados de la venta de
maguinaria a esta compania relacionada y a préstamos recibidos por USS8,687,465, Para el 2017
incluye principalmente saldos por pagar por LJS85,000,000y al pago de US35,174,0942 mediante
compensacion de cuentas; estos valores se originaron por la compra de una bodega de producilo
terminado, oficinas, maquinaria y equipo a esla compania relacionada principalmente en el 2016;
mas cuentas por pagar por operaciones comerciales del 2017 (Ver Nota 7);

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, incluye principalmente a saldos por pagar por 5448 462 y
US5503,5193 par servicios de almacenaje de trigo, respectivamente,

Durante el 2018 y 2017, las principales transacciones, no en su totalidad, gue se realizaron con partes
relacionadas lueron como sigue:
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CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América USS)

PATRIMONIO
Capltal social

Al 31 de dicdlembre del 2018 y 2017, ¢l capital social se encontraba conformado por 151,000 acciones
ordinarias y nominativas de U5$10 cada una, totalmente pagadas distribuidas como slque:

No.
= Accionista Nacionalidad Acciones Capital %
Inversiones Selecta INSELESA, Holding S.A. Ecuatoriana 147.998 1,479,980 98%
Molino y Pastificio Fcuador S.A. MOPASA Fcuatoriana 1.501 15,010 1%
Malinos Inglieza S.A. Fruatariana 1.501 15.010 1%
151.000 1,510,000 100%

Acciones en tesoreria

La Compania en el 2013 mediante acuerdo privado realizo dos adquisiciones de activos y pasivos de sus
companias relacionadas, en donde MOLINO Y PASTIFICIO ECUADOR S.A. MOPASA tenfa el 1% de sus
acciones al costo por un valor de USH10 cada una. La Compania registrd esta compra como acciones
proplas (en tesorerial mismas que se presentan deduciendo el capital social,

Reserva legal

La Ley de Compariias reguierc gue se transfiera a la reserva legal por lo menos ol 10% de la uilidad neta
anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efcctivo, excepto en caso de ligquidacion de la Compania pero puede utilizarse para cubrir
peérdidas de operaciones o capitalizarse,

Resultados acumulados

v Reserva por valuacion

Se registro como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de propiedad, maguinaria,
mobiliario y equipo por conversidn a NIF,

v Ffectos de aplicacidn NIIF
Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, aplicados por la Compania al inicio del ano de transicion (2011,

fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF No. 1 "Adopcién por Primera
Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera™; cuyo efecto fue por USS(1,083,793)

¥ Otros resultados integrales
Al 31 de diciembre del 2018 corresponde 4 los efectos netos ganancias (pérdidas) actuariales por

nuevas mediciones de los planes de beneficlos definides para empleados, segin estudios
actuariales {Ver Nota 14).

v Utllidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposidon de 105 accionistas de la Compaiia y puede ser ulilizado
para la distribucion de dividendos y clertos pagos eventuales.

GESTION DE RIESGOS
En el curso narmal de su negocio y actividades de financlamiento, la Compania estd expuesta a distintos

riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera slgnificativa al valor econtmico de sus
fiujos y activos y en consecuencia sus resultados.

T



18.

CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR 5.A.
Motas a los Estados Financleros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En Doélares de los Fstados Unidos de América LSS}

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compariia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas actualmente en uso por parte de la Gerencia
para mitigar tales riesgos, sl es el caso,

17.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compania.
A continuacion, se incluye un detalle por caregoria de los activos financierns que representan
riesgo de crédito, La méaxima exposicion de riesgo de crédito que mantiene la Compania a la lfecha
de presentacion es:
018 2017
Artivos financleros
Lfective y equivalente de electivo 27735916 12,706,041
Inversiones a corto plazo 14,235,334 10,163,333
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 21,295,880 19,228,906
Cuentas por cobrar partes relacionadas 14,951,236 B,503 666
78,218,366 50,601,946
17.2 Riesgo de liguldez
La Gerencia tiene |a responsabllidad final por |a gestion de liquidez v ha establecido un marco de
trabajp para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda administrar fos
requerimientos de financlamiento a corto, mediano y largo plazo.
La Gerenda administra &l riesgo de liguldez manteniendo reservas, facilidades financleras y de
préstamo, prindpalmente de paries relacionadas, monitoreando conlinuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros,
A continuacion, se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12 meses desde la
fecha de los estados financicros:
2018 2017
Aclivo corriente 06,883,141 66,919,875
Pasivo corrlente 60,571,746 41,187,920
Indice de liquidez 1.60 1.62
17.3 Riesgo de capital
La Cerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compania estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que husca maximizar el rendimiento a sus
Accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
INGRESOS

Para ¢l 2018 y 2017 los principales ingresos de actividades ordinarias Tueron como sigue:
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CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas a los Fstados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América USH)

2018 2017
Ventas de bienes
Ingresos por ventas de productos terminados 156,129,196 147,779,891
Devolucidn en ventas (20,164,210 {19,432,774)
135,964,984 128,347,117
Otros Ihoresos
Intereses ganados 1,730,066 577,773
Reverso provisiones beneficios sociales 131,590 242 654
ULitidad! en venta de activos fijos 3,687 e
Otros ingresos 184,442 147 585
2,044 785 968,012
COSTOS Y GASTOS
Para &l 2018 y 2017 un resumen de los costos y gastos fue como sigue:
2018 017
Costo de ventas
Harinas 37,727 7ES 44,148,017
Galletas 15,967,920 14,512,749
Subproductos 0,795 835 9,139,293
Fideos 6,667,769 7,232,827
Crasas 5,540,691 41,863,896
Azuicar 2,034,772 2223424
Snalkes 608,050 BB, 121
Caramelos GO0, 856 537,361
Premezclas 373,499 273,770
[rigo 3,693,355 234,087
Chocolate 190,643 148,020
| icores 29177 29,703
aLros 4,346,824 4,946,023
87,577,180 88,987,291
Gastos de administracion y venlas
Servicios 12,603,383 11,210,940
Persanal 12,522,366 10,981,781
AULOCONSLIMO 1,984,764 1,401,046
Seguros 124,804 505,011
Otros 1,282,366 1,169,574
28,822,683 25,268,352
Gastos financlero
Con instituciones financieras y otros 57,389 50,986
Por jubilacian patronal y desahucio ~ 147 826 137,943
205,215 186,929
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CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
Motas a los Estados Finandieros

Al 31 de diciembre del 2018y 2017
(En Délares de los Estados Unidos de América LISS)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUL SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de este informe (22 de abril del 2019} no se han
producido eventos adicionales que en opinion de la Administracion de la Compania pudieran tener un
efeclo Importante sobre [os estados (inancieros que no se hayan revelado en los mismaos o en sus notas.

APROBACION DE LOS FSTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido ﬁpmbadns por la
Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Acclonislas para su aprobacion final,

=
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Sandra Herrera : Santiagn Vergara
Contadora General ' Gerente General
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