CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR §S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DL 2017 ¥ 2016

(Expresados en Dolares de EUA.)

Nota
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo v equivalente de etectivo (3)
Inversiones manienidas hasia su vencimiento (4)
Cuenias por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar — (5)
Cuentas por cobrar paries relacionadas (15)
[nventarios (6)
Activo por impuestos, corriente (13)
Servicios y ofros pagos anticipados
Total activo corricnte
NO CORRIENTE
Propicdad, mobiliario y equipo (7)
Inversiones en acciones y otras lnversiones (8)

I'otal active no corricntc

I'otal activo

R e
e /‘{‘GL

Sandra Herrera
Contadora General P

-

r

2017 2016
12,706,041 13.861.133
10,163,333 i
19228906 18,793,126

8,503,666 8,050,084
[3,788.774 5.211,120
2.213.006 Y10).437
316,149 307 398
66,919,875 47,133,298
13,942,252 15,012,736
2,935,936 2,958,801
16,878,188 17,971,537
83,798,063 65,104,835
| F:f/

,?;j

~~Bantiago Verpara
Gerente Ciencral

Tas notas adjuntas son parte inteprante de estos estados financieros,



CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.

ESTADOS DI SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DET, 2017 ¥ 2016

{(Expresados en Délares de 12 U).A)

PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones lTnancieras
Obligaciones emitidas
Interes por pagar
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar paries relacionadas
Pasivo por impuestos, corriente
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente

MO CORBRIENTE
Instrumentos financicros
Obligaciones con instituciones financieras
Obligaciones con terceros
Obligaciones emitidas
Leneficios definidos para empleados

Total pasivo no corricnte
Total pasivo

PATRINMONICY

Capital social

Acciones en lesoreria

Reserva lepal

Resultados acumulados:
Reserva por valuacion
Fleclos de aplicacion NIIT
Otros resultados inlegrales
Utilidades retenidas

Total patmmonio

Tolal pasivo y palrimonio

Moia

(%)
(11)

(12)
(15)
(13)
(14)

9)
(10)
(11)
(14

(16)

113,430
2,000,000
120,540
5,574,014
26,986,577
3,476,379
2,916,980

41,187,920

460,000
3.000,000
3,404,339

6,864,339

48,052,259

1,510,000
(57.360)
864.713

77734
(1.083,793)
138,141
34,296,369

35,745,804

83,798,063

i
e
=

337 048
2,000,000
105,344
4.411.002
20,897,765
1,784,937
1.614,316

31,150,412

113.430

460,000
5000000
3,097,285

8,670,715

39,821,127

1,510,000
(57.360)
864,713

77.734
(1,083.793)
66.244
23.906.170

25283 708

635,104,835

Las notas adjuntas son parte intcgranie de estos estados [nancieros.



CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR 8.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Lxpresados en Dolares de ELLA L)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

YVenta de bicnes
COSTO DE VENTAS

Margen bruto

GASTOS
Admimistracion y ventas
Dlepreciacion
llinancicros
Par obligaciones emiiidas
Olros gastos

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Cros ngresos
(Pérdida) Ganancia participacion cn subsidiarias

Utilidad antes de impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD DEL ANO

O1TROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia en estudio actuarial

Mota
(18)

(19)

(19)

(19)
(11)

(8)

(13)

(i4)

UTTLIDAD DET, ANO ¥ OTRO RESULTADO INTEGRAL

Uihdad por accion

£
s LD

P

£ g ;
eudigs ot

Sandra Herrera
Contadora General

2017
128,347,117

(88,987.291)

39,359,826

(25,268.352)
(581.440)
(188,.929)
(536.250)
(289,660)

(26,864,631

12.495 195

968,012
(22,865)

945,147

13,440,342
(3.048.139)

10392203

71,897

10,464,100

754 7

2016

120.361.912

(92,508,703

27,853,209

(21.346,582)
(567.342)
(277 544)
(625.854)

(71.534)

(22,888 856)

4,964,353

770,295
69557

839 852

5,804,205
(1.372.744)

4,431,461

66,244

4 497,705

=

30.51

-

P
I
.

Sanliage Vergara
Gerente General
Las notas adjunias son parte mtegrante de estos estados financieros,
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CORPORAC

UPERIOR CORSUPERIOR S.A.

0% DE FLUJOS DE E

METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE. DET. 2017 ¥ 2016

(Expresados en Ddlares de E.UA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Micelivo recitido de clientes, partes relacionadis v otros
Efectivo pagado a funcionarios, proveedores, partes relacionadas y otros {

limpuesto a la renta pagado

Guastos fingncierps

Oliros gastos

Otros ingresos

Efectivo neto provisto por actividades de aperaciin

FLUJOS DE EFFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Tifectivo pagado en la adquisicion de propicdad, mobiliario y equipo
Fleclivo pagado en inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Efectivo neto (utilizado en) actividndes de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDATES DE FINANCIAMIENTO
Flectivo pagado por obligaciones con ingliluciones finsmeieras

Ffectivo (pagade) por obligaciones emitidas

Efectivo neto{utilizado en) actividades de financiamicnto

(Disminuciin) Aumenio neto del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Suldo al inicio del afo

Saldo al final del afio

2017

127,011,161
114.537.913)

016

120,087,900

(108,077,502)

(545.781)  (1.010,365)
(725,179) (926.403)
(289,660) (71,534)
049,846 770,295
11,862,474 9,872,391
(517,185) (263,998)
(10,163,333) .
(10,680,518) (263,998)
(337,048) (519.636)
(2,000,000) (2,000,000
(2,337,048)  (2,519,636)
(1,155,092) 7,088,757
13,861,133 6,772,376
12,706,041 13,861,133

Las notas adjuntas son parte integrante de cstos estados lnancieros,




CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.

CONCILTACTONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AT, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en Dolarves de ELL ALY

UTILIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAT,

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESG O DESTMBOLSO DE KEFECTIVO
Diepreciavion propiedad, mobiliario v equipo
Provisidn para participacion a trabajadores

Provision para mmpucsio a la renta corriente

I'erdida (Ganancia) participacion en subsidiarias
Reconocimicnlo de mpuestos diferidos

Provision para deterioro de cuentas por cobrar
{Reverso) P'rovision para jubilacion patronal y desahucio, neto
Provisiones interoscs por pagar

Baja de tnventarios

Baja de cuentas por cobrar

CIRE, panancia estudios actuariales

CAMBTOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

{Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

{Aumenlo) en cuctilas por cobro partes relacionadas

{Aumento) en inventarios

{Aumenio) cn aclivo por Inpuestos, corients

(Aumento} en servicios ¥ olros pagos anticipados

Aumento en intereses por pagar, cuentas por pagar, comerciales,
relacionadas y olras cucilas por pagar

(Disminucidm) del pasivo por impuestos, corriente

(Dhisminucidn ) en henclicio defimdos para empleados

Lfective neto provisto por actividades de operacidn

= a2 S
‘-"'vit Pl P e

' Sandra ITerrera
Contadora General

10,404, 100

1,587,669
2,373,797
3,048,139

22,865

6,158
378,951

229,515

(71,8 9?;

(441,938)
(912,184)
(8,807,169)
(2,404.255)
(8,751)

7005 (12
(71,132)
1,136,470

2016
4,497,705

1,049,974
1,024,272
1,372,744

(69,557)

112,944
(234,506)
105,344
9,515

47 906
(66,244)

(412,973)
(66,889)
(1,117.276)
(18.280)
{148,082)

7,224,827
(1,828.847)
(1.655,186)

11,862,474

Sanliago Vergara
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.

9,872,391
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2.

CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
AT 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresadas en Dolares de LU A )

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

1.9.1 Informacion gencral

HARINAS COMPULSTAS SA HARICOMSA, la Compafifa, fue constituida en
Quity, Ecuador el 4 de cnero del 1994, Su objeto social es la transformacion industrial
de granos y cereales, con el objeto de producir harinas, desechos y subproductos, la
compra — venla, imporlacion, exportacion, permuta, arricndo, mancjo, comercio,
almacenamienlo y distribucion de toda clase de bicnes muebles, insumos, productos
alimenticios, equipos, mercancias, matcrias y olros bienes, asf como ofras actividades
comerciales determinadas en su constitucion,

Con fecha 30 de diciembre del 2009, se inscribio en el Repistro Mercantil ¢l cambio de
denominacion g  CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR 5.A.,
adicionalmente se amplid v modifico el objeto social de la Compafiiz con el fin de
emprender en nuevas actividades cimpresariales,

A partir de encro del 2010, Ta Compafila asumid en forma directa las operaciones de
comercializacion de los productos del Grupo a nivel nacional.  Anteriormente, sus
actividades se concentraron en operaciongs de servicios de maquila de producios que
comercializan sus compaiiias relacionadas.

Con fecha 20 de dicicmbre del 2011, se ingeribio en el Registro Mercantil un aumenio
de capital a travcs de reinversion de ulilidades correspondientes al cjercicio cecondmico
del 2010 por US§1,500,000, con lo que el capital social de la Compaiiia a parlir esa
fecha quedo establecido en US$H1 510,000,

Para el afio 2017 y a finales del afio sc realizaron cambios importantes en la estrategia
comercial a nivel de prupo ceonomico y la Compafila serd la encargada de importar v
comercializar ¢l trigo, por lo cual su siuacion financiera tuvo cambios importantcs con
relacion al afio anterior denlro de los cuales presenta un incremento de inventario del
165%, ventas del 7% y margen bruto del 41%., en relacion al afio anterior.

Durante los aifios 2017 y 2016, bajo cl esquema de dolarmzacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de
inflacion del {0.20)% y 1.12%, aproximadamente para éstos afios. respectivamentc.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Deelaracion de enmplimiento

Los estados financieros aduntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Inforimacion Financicra NTTF,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2

A continuacion se resumen las politicas contables sipnificativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacion y prescniacion de sus estados financieros, estos estin de
acuerdo con Normas Intcrnacionales de Informacion Financiera NIF emitidas por el
Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB v adoptadas por la
Superintendencia de Compafias. Valores v Seguros del Ecuador, estas polilicas han
sido delinidas en funcién de las NIII (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan cualquier
informacion adicional requerida por las Normas Interacionales de Informacion
Iinanciera y Superintendencia de Compafilas, Valores y Scpuros que conlenga
comenlarios de la Gerencia de caracter general seran cxpuesios en el Informe de la
Administracion a la Junta General de Accionistas, por lo tanlo, la lectura de los estados
financieros adjuntos dcbe ser realizado en conjunto con dicho informe.

Bascs de presentacion

Los estados financieros de CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.
comprenden: los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l
estado de resuliados integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas. Estos estados financicros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF.

2.2.1 Moneda de presentacidn

Los registros conlables de 1a Compaiiia se llevan en Dolares de L.ULA., que os la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Licuador.

2.2.2 Lstimaciones efeciuadas por Ia Gerencia

La preparacion de los estados linancieros adjuntos de conformidad con NIIIF
requicre que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supueslos imherentes a la actividad economica de la Compaiiia, con ¢l proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parle
de los estados financicros. Los rcsullados reales pueden dilerir de estas
estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en este informe fucron los adccuados cn las
circunstancias y que cumplen con los requerimicntos de NIIF.

Las estimaciones y supucsios relevanies son revisados regulurmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que la
cstimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables y
estimaciones que tienen un efecto importante sobre ¢l monto reconocido en los
principales elementos de los cstadoes financicros se resume en las nolas sigmentes,



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.3 FEfectivo y equivalentes de efectivo

El efective ¥ equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liguidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
etectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion, o la fecha de

presentacion de los estados linancieros,

2.4 Cnentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlas por cobrar son aclives financieros
con pages [jos o determinables gue no cotizan en un mercado activo. Estos activos
micialmente se reconocen al valor mzonable mas cualquier costo de transaceion
directamente atribuible. Posterior al reconocimicnto inicial, se wvaloran al costo
amortizado usando el método de la lasa de mlerés efectiva, exceplo para las cuentas por
cobrar a corlo plaro cuando el reconocimiento del interés resulie inmalerial, menos las

perdidas por deterioro,

La Compailia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
ricsgos v ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario,
generando el derecho a  recibir efeclivo u ofro activo [linanciero por parie del

beneliciario del mencionado bien,

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cucitas por cobrar, el importe de estas s¢ reducen mediante upa provision por la
difereneia entre su valor en librog menos el imporie recuperable de lag mismas con base

a la anligiledad y andlists individual de su recuperacion,

2.5 Cuentas por cobrar paries relacionadas

Las cuentas por cobrar partes relacionadas son actives financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan cn un mereado active, La Compafia reconoce el activo
inicialmenie el valor razonable mas cualguier costo de iransaccion directamente
atribuible. Fstos activos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinanas, los cuales para el reconocnmiento mmicial se cuantifican al valor
razonable del monto recibido o por recibir por la prestacion de servicio o préstamo

otorpados sepin las condiciones acordadas.

Posteriormente el reconocimicnto inicial, Tos activos linangieros se valoran al costo

amoriizado,

2.6 Inventarios

Listan registradoes inicialimente al costo de adquisicion, ¢l mismo que incluye todos los
costos de compra v otros costos incurridos para dar a fas existencias su condicion y
ubicacion actual. Su medicidon y reconocimiento posterior se realiza al fAnalizar cada
periodo contable austando 1os invenlarios cuye costo de adguisicion o transformacion

sea mayor al valor neto de realizacion,
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RESUMEN DI POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7

El costo de ventas comprende ¢l costo de los invenlarios vendidos, que incluyen todos
los costos derivados de la adquisicion o translormacion, asi como otros costos indirectos
necesarios para su venta calculada por el método promedio ponderado.

Propiedad, mobiliarie y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario v equipo son valoradas al costo menos
depreciacion goumulada y pérdidas por deteriore,

El costo de propiedad, mobiliario ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de [uncionamiento segim lo previsto por la Gerencia v cuando aplique la
estimacion imicial de cualquier costo de desmantelamiento y tetiro del clemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, sc considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
propicdad, mobiliario v equipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuidos a la adquisicion o construccion de activos que requicren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso,

2.7.1 Medieion posterior al reconocimiento

Despues del reconocimienlo inicial, propiedad, mobiliario y equipo es registrado
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor. Los costos de mantenimicnto de propicdad, maquinaria y
equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren,

2.7.2 Métodue de depreciacion v vida ntil

La depreciacion se caleula sobre el monto depreciable, que corresponde al cosio
de un activo, u otro monto que se sustituye por ¢l costo, menos su valor residual,

La depreciacion es reconocida en resulados con base en el método de
depreciacion lineal sobre la vida (Uil estimada de cada parte de una partida de
propiedad, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud cl
patron de consumo esperado de los beneficios cconomicos futuros relacionados
con el activo,

La vida ntil estimada para los periodos actuales y comparalivos son las siguienies:

Activo ~ Vida otil
Instalaciones v cdificios 10 v 20 aiios
Magquinaria y cquipo 10 afios
Equipo de computacion 3 aflos
Muebles y enseres 10 afios

WVehiculos 5 afos



_5.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

El método de depreciacion, vida atil v valor residual son revisados en cada
gjercicio y se¢ ajusian s1 o8 necesario.

2.7.3 Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo

l.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mobiliario y equipo es calculada como la diferencia cnire el precio de venta y el
valor en libros del activo y es reconocido en resultados,

Fn caso de venta o retiro posienor de propiedad, mobiliario ¥ equipo revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion ¢s transferido
dircctamente a utilidades retenidas,

2.8 Deterioro del valor de los activos

Al tinal de cada periodo, la Compaiiia eval(a el valor en libros de sus activos a fin de
determinar s1 existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro.  En fal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alpuna), Cuando no es
posible estimar el inporte recuperable de un activo individual, la Compaiia caleula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,
Cuando se tdentifica una base razonable y consistente do distribucion, los activos
comuncs son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo més pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucion razonablc y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el coste de la venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los lujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una {asa de descuento antes de impuesto
que rclleja las valoruciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

S1 el importe recuperable de un activo (o umdad generadora de electivo) calculado cs
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconoven
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor cslimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que ¢l valor en libros incrementado no excede ¢l valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de cfectivo) en aflos anteriores,

Ll reverso de una pérdida por deterioro es reconoecido automaticamente en resuliados,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn

2.9

2.10

Inversion en acciones y ofras inversiones
2.9.1 Toversion en acciones

Las N1 requicren que las inversiones on subsidiarias se presenten consolidadas
con la controladora; sin embargo, por requerimientos legales sc preparan cstados
hnancieros separados de CORPORACION SUPERIOR CORSIUPERIOR 8.A,

La inversion en subsidiaria de la Compatiia se contabiliza mediante el metodo de
participacidan, excoplo si la inversion es clasificada como mantenida para la venta,
en esle caso se conlabiliza conforme a la NITF @ Instrumentos linancicros.

Los resultados procedentes de una subsidiana se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

De conformidad con el método de parlicipacion, la inversion se regisira al costo
en el momento de la adquisicion, ajustandose postenormente en lunegion del
cambio de la participacion de CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR

8.A. (su poreentaje) en los activos netos de la Subsidiaria.

2.9.2 Subsidiarias

ae considers subsidiarias aquellas emtidades sobve las que CORPOR ACTON
SUPERIOR CORSUPLRIOR 5. A, tiene el poder para gobernar las politicas
financicras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, lo que
gcncralimente presume una participacion superior a la mitad de los derechos de

v,
2.9.3 Oiras inversiones

Las ofras inversiones cn acciones donde la participacion es menor al 20% se
registran al costo.

Obligaciones con instituciones financieras v obligaciones emitidas

Los recursos gjenos se reconocen, imciabmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por
su costo amortizado; cualquicr diferencia entre los fondos reeibidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) v el valor de reembolso, se roconoce cn el estado de
resultados durante el periodo de la deuda wsando el mélodo de la tasa de interés efectiva,

Las obligaciones con instituciones financieras v obligaciones emitidas se clasifican
como pasivo cotriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir
cl pago de la obligacion al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financicra,

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo comriente vy pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nonumal.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

| .as cuentas por pagar comerciales v otras cuenlas por pagar son pasivos lTnancieros, no
derivados con pagos [jos o determinables, que no cotizan ¢n un mercado uctivo,

Listos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquicr costo de
iransaccion dircctamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado utihzando el méiodo de la tasa de interés efecliva, El gasto por
interescs (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financicro y sc
calcula utihizando el método de la tasa de interés clectiva, excepto para las cucnias por
pagar cornente cuando el reconocimiento del inlerés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentus por papar se clasifican en pasivo
corricnte, exceplo los vencimicntos supenores a 12 mescs desde la fecha del estado de
situacion linanciera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar partes rclacionadas son pasivos financicros de corto plazo con
pagos fijos o determinables que no colizan en un mercado activo,

L.a Compafiia reconoce ¢l pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquicr costo de
fransaccion  dircclamente  atribuible.  Fslos  pusivos  financieros 8¢  originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen
pasivos financieros con sus partes relacionadas al momento de la recepeion del crédito,
scgun las condiciones acordadas,

l.os pasivos financicros derivados de préstamos de parles relacionadas sc contabilizan
al valor del préstamo recibido al reconocimiento imictal. Posterior al reconocimiento
inicial, cstos pasivos linancieros sc valoran al costo amortizado.

Impuesto a la renta

Fl gasto por impucsto a Ja renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta dilenido.

2.13.1 Tmpuesto a la renta corriente

Fl impuesto a la renta comente se basa on la utihidad gravable (tribularia)
registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se caleula ulilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo,
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2.13.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, cuando aplique, se reconoce sobre las diferencias
temporanas entre el valor cn librog de los activos v pasivos incluidos en los
estados financicros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuestos diferidos se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponihles. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias lemporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables fuluras contra las que se podria cargar esas diferencias
lemporarias dedueibles.

Fl activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando Tas lasas
fiscales que se cspera scan de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele,

El impuesty difenido, correspondiente a cambios en la tasa de impucsto o en la
normativa tnibutania, la reestimacion de la recuperabilidad del active por
impuestos diferidos o cn la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, sc reconoce en el resuliado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo,

La Compaiia debe compensar ¢l activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frenfe a la awloridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y ¢l activo por impuestos diferidos v el pasivo por impuestos difcridos
se derivan del impuesto a la renta ¥ la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
su activo y pasivo comao netos.

2.13.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una lransaceion o suceso que se reconoce fucra del resultado, ya sea en otro
resultado mntegral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tmmbien se reconoce fucra del resultado.

214 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presenie (ya sea
legal o 1mplicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen benelicios econdmicos, para
cancelar la oblipacion, y puede hacerse una estimacion fiable del 1mporte de la
obligacion.

El imporie reconocido como provision debe ser la mejor cstimacion del desembolso
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necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodoe, teniendo en
cucnta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presenie de dicho Mujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cicrio que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con habilidad.

Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de
Credito Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y perdidas actuanales se reconocen inmediatamente en los resultados del

periodo,
Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas brutas de bencficios economicos, durante el
periodo surgido cn ol curso de las actividades ordinarias, siempre que lal entrada de
fugar o un aumento en el patrimonio nelo, que no esté relacionado con las aportaciones
de los propictarios,

Los ingresos por la venla de bienes en el curso de las aclividades ordinarias de la
Compaiiia se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar,
ncto de devoluciones y descuentos comerciales,

l.a Compaiiia reconoce los ingresos, v los costos relacionados, enando existe evidencia
convincente, generalmente cjeculados por acuerdo de venta, que los nesgos v ventajas
significativos de la propiedad han sido transleridos al clicnte, la recuperacion de la
consideracion es probable, los costos asociados y el posible relomo de los bicnes puede
estimarse de forma fiable.

51 es probuble que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento sc reconoce como una reduccion de los ingresos. El
momento de la transferencia de riesgos y bencficios varia dependiendo de los términos
mdividuales del acuerdo de venia,

Costos y gastos
Los costos v gastos se reconocen por ¢l método del devengado a medida que son

incurtidos, independientemente de la fecha en que se realice ¢l pago, ¥ se registran en
¢l periodo mas cercano en cl que se conocen.
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2.18

2.19

2.20

Clasificacitn de activo ¥ pasivos corrientes
En el estado de situacion Mnanciera. el activo es clasificado como commente cuando:

v" Se esperu realizar el activo, o tiene la inlencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion,

v Manhiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v" Espera rcalizar ¢l activo dentro de los 12 meses siguientcs despucs del periodo
sobre ¢l cual se mforma;

v" El activo es clectivo o equivalente de electivo si ningan tipo de restriceion,

La Compadia clasifica un pasivo como cormiente cuando:

Espera liquidar ¢l pasivo en su ciclo normal de operacion,

Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

Ll pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa,

v' La Compafiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durantc al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el que
se informa.

A

Compcasacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados linancicros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingrcsos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v osta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Utilidad por accién

La utilidad por accidén sc calcula considerando la utilidad basica dividida para el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante ¢l afio, como se
determina a continuacion:

2017 2016
Utilidad del afio 10,392,203 4,431,461
Valor destinado para reserva legal - -
Utilidad badsica por accion 10,392,203 4431461
Acciones comunes en circulacion 151,000 151.000
Acclones en tesorcria (5,736) (5.736)
% Acciones comunes ch circulacion 145 264 145264
Litilidad por accion 71.54 30.51

i = ———
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2.21 Pronunciamicntos contables y su aplicacion

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF adoplados en los estados financicros adjuntos, segin corresponda, fueron

consistentemente aplicados con relacion al afio anlerior,

A partir del 2012 se han emitido nucvas Normas Inlernacionales de Informacion
Financiera, interpretaciones v/o modilicaciones a continuacion se cnumeran aquellas
que tiencn vigencia a partir de o posierior al gjercicio econdmico que comienzan el |

de encro del 2017,

Fecha de aplicacion

Aifio de  obligatoria en cjercicios

Normas emision
NILIF 2 Pagos basados cn acciones 2016
NUF 9  Instrumentos financicros 2014
NIF 15 Tngreso  de  actividades  ordinanias
procedentes de contratos de clicnles 2014
NIIF 16 Arrendamientos 2016
NIC 7 Listado de Nujos de efectivo 2016

NIC 39 Instrumentos financicros;

Reconocunicnto y medicion (aplica

con NTII' 9) 2014
NIC 40  Propiedades de inversion 2014

iniciados a partir de

| de Encro de 2018
| de Enero de 2018

1 de Enero de 2018
1 de Foero de 2019
1 de Encro de 2017

[ de Enero de 2018
1 de Enero de 2017

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturalesa de sus operaciones la adopeion de las
normas y sus modificaciones aplicables a la Compafiia a partir del | de enero del 2017 no
tuvieron un impacto significativo en su posicion lnancicra y resultados; y no ha sido necesario
modificar los estados financicros comparativos de la Compaiia por los electos de la

aplicacion de dichas modificaciones.

La Gerencia de la Compailia estima que la adopeion de Jas nucvas normas, cnmiendas,
mejoras o interpretaciones, que entrarin en vigencia en ejercicios posteriores que no han sido
aplicadas con anteriondad, no tendrin un impacto significativo cn los cstados financieros en

el ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTLES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, un detalle del efectivo v equivalenies de efectivo fue como

sipue:
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continuacion)
2017 2016
Caja chica 18,544 20,454
Bancos
Produbanco S A, 1,234,144 786,952
Pichicha C.A. 844,742 724,904
lnternacional S.A. 148,919 148,893
Guayaquil 5. A 6,094 296,030
Pacifico S.A. 978 951
Partidas conciliatorias (14,582) (89,938)
2,220,295 1,867,792
Inversiones
Banco Pichingha C.A,
Diepositos overnight que generan un interés del 1.25% v
1.25%, respeclivamcnle. 10,467,202 1,972,887
Certificados de deposito a plazo fijo con un interés del
2.50% anual v vencimiento cn encro del 2017 - 5,000,000
Certificados de deposito a plazo fijo con un inlerés del
4.25 % anual y vencimiento cn febrero del 2017, - 5,000,000
10,467,202 11,972,887
12,706,041 13,861,133
4. INVERSIONES MANTENLIDAS NIASTA SU VENCIMIENTO:
Con fecha 8 de noviembre del 2017, la Compaiia adquinié dos certificados de deposito del
RBanco del Pichincha C_A., por US§5,085,750 y USS5,077,583 con un plazo de 120 dias, que
gencran un intercs de 5.75%.
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales v olras

cucntas por cobrar fue como sigue:

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales (1) 19,221,770 18,890,184
Limpleados 46,000 40,108
Garanlias enlregadas 19,320 17,170
Anlicipos a proveedorcs 48 980 29,083
19,336,160 18,976,545

Provision para deterioro de cuentas por cobrar (2) (107,254) (183.419)
19,228,906 18,793,126
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5  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
{Contimnacion)

(1) Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, las cuentas por cobrar comerciales incluyen
principalmente a;

2017 2016
Clientes
Tiosa S.A, [ 466,252 1,302,825
Tiendas Industriales Asociadas TIA 5. A, 1,216,514 | 046131
Corporacion Favorita C A 551,120 507,351
Corporacion Ll Rosado 5 A 490 045 501,766
Leiva Carvajal Wilmer Rolando 327214 262 340
Velasquer Zambrano Harold 323,556 272217
Gerardo Ortiz e [ijos Cia. Ltda. 314,324 306,336
Mega Santamaria 5 A 303 681 269,572
Productora Rinjana C.A. 285341 -
Pastilicio Tomebamba 239,455 -
T.aminades Industrzal La Chilenita 232 444 247 044
Vivanco Apuilar Gina Elizabeth 226,075 192.017
Conorque Cia. Ltda. 225,862 207,294
Comereializadora Dicayvi Cia, Ltda. CAMOWI 212783 250,270
[ndustrias Alimenticias Foualorianas 5. A, INALECSA 212714 256199
Procesadora Macional de Alimentos C A, Pronaca 206,448 201,831
Galapesca 5.A. 168,761 153,093
Distribuidora Vecemar Cia. Lida. 165,052 204,017
Moreno Vicente Kleber 155 455 | 42,8594
Barrera Clavijo fmgcl Ciabricl 150,195 100,388
Panaderia Calilornia PANCALI 8 A, 147 684 255297
Tipan Tipan Carlos 139,479 142.992
Cumatoa Pila Tsaias Gliceno 3.360) 354 494
Repremarva Cia. Ltda - | 74,654
Distribuidora Loyola DISTAL S A 1000 72,629
Otros 11,457,001 11,466,533

19221770 18890184

(2}  Dwante el 2017 v 2016 el movimiento de la provision para deterioro de cuentas por
cobrar v ¢l saldo sc conformaba comao sigue:

2017 2016

Saldo imeial al 1 de enero del 183,419 163,381
Provision del aiio 6,158 112,944
Baja cuentas por cobrar (82,523) (92,906)

Saldo final al 31 de dicieimbre del 107 254 183 419
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
(Continuacidn)

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016

_ Cartera_ Deterioro Cartera Deterioro

Corriente 10,783,801 - 8,816,338 -
Vencidos entre 0-30 5,931,246 - 6,107 381 -
Vencidos entre 31-60 1.454,599 - 2,506,691 -
Vencidos enlre 61-90 531,506 - 731,763 -
Vencidos entre 91-120 325,723 - 280,138 -
Vencidos mas de 360 194,895 107,254 447,873 183,419

19,221,770 107.254 18,890,184 183,419

el T m— | T — L m— —_——m—

6. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los invenlarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Producto terminado (1) 2,537,394 3,238,323
Linyises ¢ msumos 1,141,259 1,275,999
Productos comercializados sin transtormacion 827,204 445,308
Materia prima harinas y otros 9,282,917 219,772
Productos cn proceso - 31,718

e e e —— e e

14,788 774 5.211,120

™ = e —

(1) Parael 2017 y 2016, corresponde a la produccion de harina, fideos, galletas y alimentos
nutnicionales (Ver Nota 1).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016. cl sistema contable de la Compaiiia para el control de
producto terminado y de (rigo cuenta con un método de cosleo automatizado, adicionalmente
y complementariamente se lleva este proceso en hojas elecironicas, las mismas que sustentan
los registros contables de costo de ventas v de existencias de estos mvenlanos.

El costo de ventas incluye la asignacion de los costos incurmidos para la produecion generada,
esta asignacion sc la realiza en base a consumos reales v a estimuciones estandar.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el inventario de Maleria prima, harnas y otros por
1JS59,282 917 y US$219,772 corresponde a Lrigo, mismo que se puede comercializar también
como producto lerminado; el coslo de ventas para los atlos 2017 y 2016 ascienden a
LJS$88 987,201 v US$E92,508,703. Las exislencias de inventarios y su costeo de malenas
primas (excceplo trigo), mercaderias e insumos se oblienen directamentc del sisiema
informédiico v son valorados por el método promedio.

Para el 2017 y 2016 la Compafiia dio de baja mvenlarios por US5229.515 y 1IS§9,515
respectivamente.
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de propiedad, mohiliario y equipo fue como

sipue:

2017 2016
Costo 18,211,832 17,694,647
Depreciacion acumnnlada (4,269,580)  (2,681,911)
13,942,252 15,012,736

Clasificacion
Terrenos (1) 1,146,355 1,146,355
Instalaciones y cdificios (2) 3,320,999 3,433,764
Maquinaria y equipo (3) 8,640,336 8,833,071
Muebles v enseres 390,303 406934
Liquipo de compulacion 4 285,064 448,016
Vehiculos 85,963 97,170
Construcciones en curso (5) 232 647426
13,942 252 15,012,736

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye principalmente UUS$792,282 por Ia
adquisicion de activos  en afios anteriores a dos de sus compafias relacionadas y
US$200,000 por la compra de un terreno al Sefior Jaime Vergara ubicado en la parroguia
Guayllabamba, actualmente se cstan realizando construcciones en ese lerreno.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 incluye US$1,228,063 por la adquisicion, cn ¢l
2016, de una bodepa de producto terminado y oficinas de Guayaqul y Quito a una
compafiia relacionada y obras de centros de acopio, silos y estrucluras cn la parroguia
Guayllabamba para el almacenamiento de trigo v productos a granel derivados del trigo.

(3) Para el 2017 v 2016 incluyc US$7.906,957 por la adquisicion, en el 2016, de
maquinaria; linca galletera, maquinaria moline de Manta, maquinaria Buhler pasta corta
y larga, molienda ingueza, linea galletera imaforni, laboratorios de gelatina, linea
bariadora de chocolate, mezela y cereales, molino de miga, magquinana complementaria
para molienda v planta molinera de trigo; asi como a maquinarias y equipos para
almacenamiento y almacenaje de grasas de harina y azicar y otros.

(4) Al 3] de diciembre del 2017 y 2016 incluye principalmente la adquisicion de activos
intangibles y licencias; y sistemas de almaccnamientos y equipos,

(5) Paracl 2016 incluye principalmente anticipos entregados para la construccion y montajc
de una linea de fideos por US$451,322 y a Niccolar Tralile por 11S$129,760. Para cl
2017 incluye principalmente a reclasificaciones por UUS$581.081 y US$66,345 a
anlicipos a proveedores y a maquinaria y equipos, respectivamente.

Durante el 2017 y 2016 ¢l movimicnto de propiedad, mobiliario ¥ equipo fue como siguc:
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y K ¢ (Continuacion

Saldo micial al 1 de cnero del

Adiciones

Depreciaciom del afo

Ajusle a depreciacion de periodos anteriores
Reclasificaciones

Saldo final al 31 de dicicmbre del

2017 2016
15,012,736 5,647493

1,101,391 10,438,092

(1.587,669)  (1.049.974)

; (22,875)
(584,206) :

13,942 252 15,012,736

INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detallc de las inversiones en acciones y otras

inversiones [ue como sigue:

Partivipaciin

% de Inversion en nceiones en {a utitidad
~ Temencia__ _ al valor patrimonial (pérdidas) neta
___ Emisor 2007 2016 21T 2006 2007 2016
Inversiones en acciones
Ensuperior S.A 86% geeh (1) 2,755.617 27137987 17,631 76,207
Alimentos Tawa S A 51.50% 51.50% (2) 137274 177,769  (40,496) (6,650)
sociedad Financiera del
Austro S.A. 022% 022% (1) 13,045 13,045 - -
2905936 2928801 (22,865) 69,557
Derechos fiduciarios
l'ideicomiso
Emprendedores 938% 9318% (3) 30,000 30,000 - -

e S 8 i D A B ek S —— et e

2935936 2,958,801 (22,865) 69,557

Los estados financieros de las compafiias emisoras, mucstran ¢l siguiente resumen financiero
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y por los affos terminados en csas fechas:

Ensuperior S.A,

___(no auditado)
2017 20106
Activo 3,689,545 3,968,706
Pasivo 483 976 785,342
Patrimonio 3,205,569 3,183,364

Utilidad (pérdida) del afio 20,541 88,613

[0 | gutenm |y [ Ly

Alimentos Tawa 5.A.

__(auditado)
2017 2016

749,709 904,132
482,768 558,948
266,941 345,184

78,632  (12.912)
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INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES: (Continuacion)

Durante los afios terminados el 31 de diciecmbre de 2017 y 2016, las compafilas emisoras no
deeretaron dividendos en efectivo,

(1) Se originé en la adquisicién de activos de dos compaiiias relacionadas.

(2)  Durante el 2015 Ia Compatiiia adquirié un total de 412 acciones cuyo valor nominal es
USET por aceidn; a un valor de compra de US$151.384.

(3)  Mediante escritura publica cn el 2013 la Compafia formo parte como constituyente y
beneficiario de un Fideicomiso de Administracion, con la finalidad de participar
accionariamenie en proyectos de pequeflos emprendimientos que se vea como una
oporiunidad en el mercado local.

Listas entidades han sido constituidas en cl Fcuador, las inversiones en subsidiarias que
manliene la Compaiia se regisiran por el mélodo de participacion y las otras inversiones al
costo de adquisicion, conforme lo permite fa NIC 27 “Estados linancieros separados™

Los estados financieros de CORPORACTON SUPERTOR CORSUPLRIOR S.A. por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2017 v 2016, lambién se presentan consolidados con su
compaiia relacionada en la cual gjerce control, tal como lo establece la NIF 10 Estados
financieros consolidados, sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compailias, la Compafiia también presenta estados financieros individuales.

TITUCIONES FINANCIERAS:

OBLICACIONES CON IN

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 oblipaciones con inshitucioncs [mancicras lue como
sigug,

2017
Corrienle  No corriente Total
Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre [rmas con interés del 7% anual
con vencimicnto en junio del 2018. 113,430 - 113,430
113,430 . 113,430
2016
Corriente  No comente Total
Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 7% anual
con veneimiento cn junio del 2018, 337,048 113,430 450 478
337.048 113430 450478
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

Para el 2017 y 2016 eslos erédilos estaban garantizados mediante hipoteca abierfa sobre
propiedades de la Compaiiia ubicadas en Quito, Guayllabamba y Manta por LIRSS, 763,600,

OBLIGACIONES CON TERCEROS;

Al 31 de dhetembre del 2017 y 2016, corresponde a un préstamo recibido de Panamerican Life
del Lcvador Compaiiia de Sepuros S.A., en enero del 2014 por US$460,000 con vigencia de
5 afios, que devenga un interés del 7% anual ¥ un unico pago del capital al vencinuento. Los
gastos lnaneieros causados en el 2017 y 2016 de esta ohligacion fueron por US$32.200 para
cada afio.

OBLIGACIONES EMITIDAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de obligacioncs cmitidas the como sigue:

017
Corriente  No corriente Total
Primera emision de oblipaciones 2,000,000 3,000,000 5,000,000
2016
Primera emision de obligaciones 2,000,000 5,000,000 7,000,000

Emision de obligaciones

Con fecha 8 de diciembre de 2014, 1a Compafia celebrd un acuerdo mediante escritura
publica de asesoria para la pronerd emision de obligaciones con OBLIREP 5.A | para que
ésta actiie como representante de los obligacionistas y realicen las siguienies aclividades:

v Werilicar ¢l cumplimicnio do la Compaiiia, de las cliusulas, témunos y demas
condiciones establecidas en el contrato de cmision de oblipaciones.

v Informar respecto del cumplimiento de clausulas v obligaciones por parte de la
Compaiiia a los obligacionistas v a la Supermtendencia de Compafiias, Valores y
Scouros.

v Velar por el pago cquitativo ¥ oportuno a todos los obligacionistas, de los mtereses y
amorlizaciones, scgin contralo de cmision.

¥ Actuar por el bien v defensa de los obligacionisias,

v Dar seguimmento constante a las actividades generales de la Compaiiia v los aspectos
de mayor incidencia en el proceso de ennsion, tales como: manlemmienio de la garantia
general y especifica de haberse constituido; mantenimiento de los activos hbres de
gravamen comprometidos con la cmision, cumplimiente de los resguardos v
compromisos adicionales asumidos,
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OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacidn

v Verificar continuamente el cumplimiento de las obligacioncs asumidas por la
Compaiiia tanto ¢l prospecio de la oferta ptiblica, contratos de emision y la normativa
de la maleria.

v' Todas aquellas otras establecidas en la ey de Mercado de Valores.

Con fecha 17 de abil del 2015, mediante Resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.2015.794, la
Superintendencia de Compaiias, Valores v Seguros aprobd la inscripeion en ¢l Registro de
Mercado de Valores, Ta emision de LSS 10,000,000 de obligaciones compuesto de 10 titulos
de clase A, con un valor nominal de 1IS$1,000,000 cada uno. Durante mayo del 2015 la
Compafiia coloco la totalidad de la emisién. Fstus obligaciones devengan una tasa de interés
anual del 8.25% para cupones Clase A,

El plazo de estas obligacioncs es de 1800 dias contados desde Ia feeha en que se pongan en
circulacion,  La tasa de inlerés nominal fija es de 8.25% anual, La obligacion estd
represcntada por un titulo desmaterializado con 10 cupones de capital v 20 cupones de
intercses.

El pago del cupital ¢ intereses es semesiral v trimesival respectivamente a partir de la emision,
[a emision de las obligaciones, esta parautizada con garantia gencral en los términos de la
Ley de Mercado de Valores.

Ll destine de los fondos obienidos en la colocacion de lag obligaciones sepan el contrato, fue
para la sustilucion de pasivos bancarios v la adquisicion de trigo.

El plan de pagos de la emision de obligaciones cs como sigue;

No. Vencimiento Capital Estado
I 14-11-2015 1,000,000 Cancelado
2 14-05-2016 1,000,000 Cancelado
3 14-11-2016 1,000,000 Cancelado
4 14-05-2017 1,000,000 Cancelado
5 14-11-2017 1,000,000 Cancclado
6 14-05-2018 1,000,000 Viponle
7 14-11-2018 1,000,000 Vigente
8 14-05-2019 1,000,000 Vigente
9 14-11-2019 1,000,000 Vigente
0 14-05-2020 1,000,000 Vigente
10,000,000

Los gastos financieros causados cn el 2017 ¥ 2016 de estas obligaciones fueron $US$536,250
y US$625.854 respectivamente.
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{2, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR;

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 un resumen de cuenlas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016
Proveedores de bienes v servicios (1 5,243 3 4,145,628
Instituto Ecuatoriano de Segumidad Social  1ESS 280,648 265374
Anticipo de clientes 50,000 -

5,574,014 4,411,002

—= e

(1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, proveedores de bienes y servicios incluyen
principalmente a:

2017 2016
La Fabnl S.A. 1,183,766 678,180
Gustaff 5 A, 370,922 104,216
Stamaplast 5.A. 365,122 171,427
Seguros Equinocecial S A 318299 3,774
Tiendas Industriales Asociadus 'T1A 5.A, 233 878 324,686
Industrial DANEC S A, 227408 149,672
Sacos Duran Reysac 8. A 158,762 82,803
Cartones Nacionales Cartopei S.A. 146,445 09 587
Grupasa Grupo Papelero S A, 73,277 37401
Engrain LLC 65,758 108,068
Niccolai Trafile S.P.A. 48,653 100,694
Solvesa Licuador S.A. 21,236 18,656
Oniert 5 A, 9318 271,777
Neyplex Cia, Ltda. 5,443 82,028
Plasticsaks S.A 1,265 55,502

13. IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impucstos, corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del activo v pasivo por impuestos, cornente

fue como sigue:

201 2016

Activo
Retencionss en la fuente B6R.607 816,287
Tmpuesto a la Salida de Divisas (1) 1,113,261 -
Anlicipo impuesto a la renta 129,572 10,676
2,111,440 826,963
IVA Crédito tributario 101.566 83,474

2,213,006 910,437
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13, IMPUESTOS: (Continuacion)

Pasivo
Impuesto a la renta por pagar
IVA por papar
Retenciones de impucsios

Movimiento

201

7

— =

3.048.13
282.83

G
6

145,404

3,476,379

Para el 2017 y 2016 el movimiento de impuesto a la renta fue como sipue:

Activo
Saldo inicial al | encro del

Compensacion

Retenciones en la luentc del aio
Impuesio a la Salida de Divisas
Anticipo de impuesto a la renta

(1)

Saldo linal al 31 de diciembre del

Pasivo
Saldo inicial al | de enero del

Compensacion

Compensacion con nota de creédito
Pagos

Provision del afio

@)

Saldo final al 31 de diciembre del

(r)

2017

826,963

(826.963)
868,607
1,113,261
129572
2,111,440

1,372,744

(826,963)
(458,602)

(87,179)
3,048,139

3.048,139

2016

1,372,744
233,325
178,868

1,784,937

2016

838,580

(838.580)
816287

———— e ————

1,848,945

(838,580)
(866,956)
(143 409)
1,372,744

1,372,744

——— L —

Para el 2017, la Compafiia se acogio al beneficio de crédito tnibutario generado en ¢l

Impuesto a la Salida de Divisas ISD, de acuerdo al Articulo 139 del Replamento para
la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, el que scfiala que podran ser
utilizados como erédito tributario, los pagos realizados por concepto de impuesto a la
salida de divisas en la importacion de materias primas (trigo), biencs de capital ¢
insumos para la produccion de bienes o servicios, y registren tarifa cero por ciento de
ad-valoren en el arancel nacional de importaciones vigente.

(2)

por su compaiiia relacionada Grupo Superior S.A. Sucursal Eeuador,

Para los afios 2017 y 2016, corresponde al saldo de notas de credito del SR1 endosadas
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IMPLESTOS: (Continuacion)

Tmpucsto a la renta reconocido en resultados

Para el 2017 y 2016 cl gaslo del impuesto a la renta incluve:

2017 2016
Crasto tmpuesto a la renta corriente 3,048,139 1,372,744
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido -
Gasto impuesto a la renta del afio 3,048,139 1,372,744

Conciliacion éributarvia

Para cl 2017 y ] 2016 una reconciliacion entre la utilidad contablc v 1a wiilidad gravable fue

COMo sigue:
2017 2016
Unihidad antes de provision para
participacion a trabajadores 15812168 6,828,477

I5% Participacion a trabajadores

(2.371.825)

(1,024,272)

13,440,343 5,804,205
Mas Menos
Otras rentas cxcntas (163 .060) (76.,207)
Otros pastos no deducibles 619,920 500,315
Participacion a trabajadores atribuible a ingresos exentos 24,459 11.431
Deducciones adicionales {60,484} -
Base mmponible 13,855,178 6.239.744
Impuesto causado a la tasa del 22% 3,048,139 1,372,744
lmpuesto minimo Q45 859 849 256

Tasa de impuesto a Iz renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de impucsto a la renta ulilizada segim la
normativa inbulana vigente fue 22%:; para la medicion del activo (pasive) por impuestos
difendes, cuando aplique, la Compaiiia también uliliza una tasa de impuesto a la renta del

22%.

Declaracion impucsto 4 bs renta afo 2017

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto
a la renta del gjercicio econdmico 2017, la Administracién tiene programado presentar la
declaracion en los plazos previstos cn la normativa tribularia,
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Contingencias

Die acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, ain estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las socicdades constituidas o cstablecidas en Lenador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes on el exterior, que se encuentren
en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimencs fiseales preferentes; o
que tengan un beneficianio efective residente en Ecuador, sobre las utihdades distribuidas
o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de
impucsto a la renta a que se cncucntran sujctas las personas naturales menos la tasa de
sociedades que va del 10% al 13% adicional seglin corresponda.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el prospecto de olera piblica, en la parle
correspondicnte a los resguardos, mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, los
cmisores no deben repartir dividendos micniras cxistan oblipaciones en mora; en el caso de
la Compafiia no mantiene obligaciones en mora y no ha repartido dividendos (Ver Mota 10).

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Los contribuyentes sujetos al pago del impuesto a la renta, deberin determimar en su
deelaracion correspondicnte al gjereicio cconamico corriente, ¢l anticipo a pagarse con cargo
al gjercicio fiscal siguienie, equivalenie a la sumatoria de los resultades que se obtenpan de
la aplicacion de la siguienie formula;

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrinionio total.

v Ll cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impucsto a la reota

v El cero punto cuatro por ciento ((0.4%) del activo total, y

v El eero punto cualro por ciento (0.4%) del tolal de ingresos gravables a cfecio del
unpuesto & la renta.

Ll anticipo de impuesto a la renta, luepo de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, sc paga cn dos cuolas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le corresponda,
en julio y sepltiembre del siguiente afio, El anticipo es crédito tributario cuando ¢l impuesto
causado es superior; caso contrario, cuando &l impuesto causado sea menor al anticipo, ésic
ultimo se establece como mmpoesto mimimo definttivo.

Lin cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion Mo, NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Renlas Inlernas que
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IMPUESTOS: (Continuacion)

realiza reformas a la Resolucion NAC-DGLR2008-0464 publicada en el Regstro Oficial No.
324 del 25 de abnl del 2008, La principal reforma incorporada, es el anexo y/o infoune
integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado v presentado por los sujetos
pasivos del impuesio a la renta que hayan clectuado operaciones con parles relacionadas
locales.  Fl importe pata presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a LISS3,000,000. En tanto que ¢l importe para
presentar el informe integral de precios de fransferencia asi como el anexo, ha sido establecido
para operaciones por montos acumulados superior a los US$6.000,000 dicha reforma entré en
vigencia a partir del 25 de encro del 2013.

Lin el Segundo Suplemento del Repistro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Tnternas
que cstablece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v del Informe
Integral de Precios de '|'ransferencia,

La principal reforma incorporada, es ¢l anexo y/o informe integral de precios de transferencia,
misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales.  El umporte para presentar
el anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superiores a US$3,000,000. Ln (anfo que el importe para presentar ¢l informe integral de
precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superior a los US$E15,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de
mayo del 2015.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 vy sus
reformas segin Resolucion 617 publicada en el R.O. Suplemento 149 del 28 de diciembre del
2017 del Servicio de Rentas [nlernas, se establece las normas (écnicas para la aplicacion del
régimen de precios de trunsferencia v la prelacion en la utilizacion de los métodos para aplicar
el principio de plena competencia.

De acuerdo a la Administracion de la Compaiiia, se analizara estc requerimienfo y se tomaran
las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima gue no existen operaciones
con paries relacionadas que aleancen los montos establecidos 0 puedan afectar el margen de
ulilidad obtenido por la Compafiia al cierre del gjercicio, ya que se ha dado cumplimiento al
principio de plena competencia,

Ley Orgdanica para la Reactivacidn de la Lconomia, Fortalecimiento de la Dolarizaciin
Modernizaciin de la Gestion Financicra “Ley 07

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio | No. 150, se realizaron, enlre otras, las siguientes reformas que entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018:

v Las entidades del sector financicro popular y solidario resultantes de procesos de fusion
de cooperativas de los dos dltimos segmentos (y otros segmentos) y que cumplan con
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IMPUESTOS: (Continuacion)

los requisilos v condiciones eslablecidas por la Junla de Politica ¥ Regulacion
Monetaria v linanciera, pozaran de una exoneracion del pago del impuesio a la renta
cdurantc 5 afos, desde ¢l primer afio en el que se produzea la fusion. El Comiié de

Politica Tribularia aulorizard esla exoncracion y su duracian,

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a pariir de la vigencia
de esta Ley, pozaran de la cxoneracion del impuesto a la renta durante 3 afios conlados
a parlir del primer gjercicio fiscal en el que sc generen ingresos, siempre que generen
empleo neto e incorporen  valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
cenformidad con los limites y condiciones que se establezea por reglamento.

D¢ las deducciones

v

Serd deducible (Omcaniente) los pagos elecluados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisioncs declaradas en gjercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion
del empleador de maniener los fondos necesarios para ¢l cumplimiento de su obligacion
de pago de estos beneficios,

La adquisicion de bienes o servicios a orgamzaciones de la economia populary solidaria
incluidos los artesanos que scan parte de dicha forma de organizacion econdmica que
s cncuentren deniro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podrin
aphear una deducciom adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o
servicios. Las condiciones para la aplicacion de este benclicio se estableceran en
Replamento,

Tarifa para impucsto a la renta

e

Tas Sociedades constitindas en el Ecuador, sucursales dc socicdades extranjeras
domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de socicdades extranjeras no
domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base tmponible.

Lista tarifa serda mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga acciomisias, socios,
participes, constifuyentes, bencficiarios o similares residentes o establecides en
paraisos liscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
mdirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.

Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon sca
inforior al 50%, la tarifa sera del 28% (25% 1 3%) se aplicard a la proporeion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarila del 28% (25%+ 3%) a toda la base impowible, a la
sociedad que ineumpla el deber de informar sobre {a participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyenies, beneliciarios o similarcs; sin petjuicio de ofras
sanclones que fueren aplicables,

En caso de que una socicdad informe come ultimo nivel de su cadena de propedad a
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IMPUESTOS: (Continuaciin)

una persona nalural que no sen residente fiscal del Licvador, v gue ésta, pueda ser un
fitular nominal o formal que, en conscenencia, no sea el beneliciario efective, ni revele
la real propiedad del capital.

Ll deber de informar establecido, se entendera cumplido, sélo sies que la  sociedad
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario cfectivo,

Solo las sociedades cxportadoras habiluales, las que se dediguen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en ¢l
pais, podran obtener una reduccion de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta; es
decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre v cuando lo
destinen a la adquisicion de maguinarias nuevas 0 equIpos nuevos, activos para riego.
material vegelativo, plantulas v todo insumo vegetal para produccion agricola, acuicola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, y en la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremenlo de empleo; el aumento
de capital dcbe cumplir con los requisitos que establezca el Replamento v
perfeceionarse con la inseripeion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
cjercicio imposilivo siguiente,

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Feuador, en provectos o
programas de investigacion cientilica responsable o de desarrollo tecnologico
acreditados por la Seeretaria de Educacion Superior, Clencia, Tecnologia e Innovacion
tendran una reduccion del 10%% cuando operen en un territorio del conocimiento; del 8%
cuando sea en olros espacios del conocimiento v del 6% para cl resto de aclores, Fslo
aphica imcamente para sociedades productoras de bicnes sobre el monto reinvertido, en
las condiciones que lo cstablezea el Reglamento,

Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una rebaja de tres
3% en la tarila de impuesto a la renta; es deeir, cl 22%.

Para exporladores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en ¢l correspondicnie
gjercicio fiscal se mantenga o incrémente el emplco.

El proceduniento para la aplicacion de csie beneficio serd establecido por el Comité de
Politica U'ributaria.

Anticipo de impuesto a la renla

v

Las sociedades, las sucesiones indivisas v las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran cn cl caleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos v salarios, la decimolercera v decimocuarta temuneracion,
asi como los aporics patronales al seguro social obligatorio,

El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduceion o
exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos,
terminos ¥ las condiciones que sc cstablezean en el Reglamento,
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v

Fl SRI podra disponer la devolucion del anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad ccondmica del sujeto pasivo en el gjercicio ccondmico
respeetivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo (TIL) promedio de los contribuyentes en general o por segmentos
(se establece mediante resolucion). Sin embargo, el exceso sujeto a devolucion no podri
ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesio causado.

YLl contribuyente presentara su peticion debidamente justilicada™

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no
ser autorizada su devolucion se constiluira en pago definitive de impuesto a la renta, sin
derecho a crédito tributario posterior.

Fl SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el
impuesto a la renta causado, sicmpre que sc verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

Si ¢l SRT encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que
correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

Fn casos debidamente justificados en que scctores, subsectores o segmentos de la
economia, # nivel nacional o deniro de una deierminada circunseripeion territorial,
hayan sufrido una disminucion significativa de sus mnpresos v utilidades, a peticidn
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SRI y
dictamen del ente rector de lus finanzas pablicas, ¢l Presidente de la Republica,
mediante decreto, podra reducir o exonerar ¢l valor del anticipo.

La reduccion, exoneracion o develucion antes releridas podran ser autortzadas sélo por
un gjercicio fiscal a la vez,

Para el calculo del anticipo, se excluiran de los rubros correspondicntes, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futwra, genevar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de
SCIVIGIOS.

Bancarizacion

v

Sobre opcraciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5000) sc cstablece la
obligatoricdad de utilizar a cualquier institucion del sisterma lnanciero para realizar el
pago, a traves de piros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o
cualquier otro medio de pago elcctronico.

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior & US$ 1,000 sea deducible para el
caleulo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el TVA sea aplicable, se
requierc la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y el comprobante de venta sc justificara la deduccion o el crédito
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para In Aplicacion de In Ley Orgdnica de

Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciundadana para la Reconstruceion v Reactivacion

de las Lonas Afectadas por el Terremoio de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repiblica enutio la Ley Organica de
Solidandad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstinecion v Reactivacion de
las Zonas Afcetadas por ¢l Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial Na. 759
y con fecha 10 de junio del 2016 se emile su Reglamento, medianle Deerelo Ejecutivo No.
1075, A continuacion un resumen de las principales disposiciones:

v

Contribucion solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los § meses siguicntes a la vigencia
dc csta ley, perciban una remuncracion mensual igual o mayor a mil dolares, pagara una
contribucion igual a un dia de remuneracion,

Contribucién solidavia sobre bienes inmuebles y derechos representatives de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de socicdades vesidentes en paraisos
fiscales o en otras jurisdicciones del exterior; Se establece la conlribucion solidaria
del 1.8% del avalio calastral del afio 2016 sobre Tos bienes inmuebles existenies en el
Feuvador, y sobre el valor patrumonial proporcional de los derechos representativos de
capital de sociedades residentes en el Heuador. en la parte que, a la fecha de entrada de
vipencia de esta ley, pertenezea de mancra direeta 4 un sociedad residente en un paraiso
fiscal o purisdiccion de menor imposicion o no sc conozea su residencia,

Contribucion solidaria sobre utilidades: 1.as sociedades que realicen actividades
ccongimicas, v que [ueren sujelos pasivos de 1mpuesto a la renla, pagardn una
contribucion del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

Aumento del 1¥VA: En la disposicion ransiloria primera, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante ¢l periodo de hasta un afio conlado a partir del primer dia del ines
siguicnic a la vigeneia de la ley (hasta junio del 2017), Las personas naturales que sean
consurmidores linales y realicen sus adgquisiciones de bienes o servicios de las »onas
alectadas, recibirin del Estado un descuento equivalente de dos punitos porcentuales del
IVA pagado en sus consumos,

Incentivos para zonas afectadas.

I.  Las nuevas inversioncs que se gjeculen en los proximos (res aios, cn las
Provincias de Manabi y Esmeraldas v Tas que se definan medianie decrelo estarn
exoneradas del pago del impuesto a Ta renta durante cinco afios.

2, Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja en el valor del anticipo al
impuesto a la renta del afio 2016, en proporcion de los montos de los créditos
atorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016 | siempre ¥ cuando su
desting sean las zonas afcetadas.
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IMPUESTOS: (Continuacion

3. Los ingresos obtenidos por las enlidades del sisiema financicro en los afios 2017
y 2018, por los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016,
se encueniran exentos del pago de impuesto a la renla.

4. Hasla por un afio posterior a la vigencia de la ley, se encucntran exonerados del
pago del impuesto a la salida de divisas vy aranceles aduaneros, las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido afectacion econdmica
directa ¢n sus activos productivos como consecucncia del terremoto.

5. Sedispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos denvados de toda
obligacién (ributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para los
sujetos pasivos que hayan suffndo una alectacion ccondmica directa en sus activos
como consecuencia del desastre.

6. Se exonera cl pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al cjercicio
fiscal 2015.

7. Uxonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impucsto a
la renta del periodo fiscal 2016, a todos los sectores economicos de los siguientes
cantones de la provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Olmedo, Pajan v Puerto
Lopez

Otros aspectos tributarios vigentles para ¢l 2017 v 2016

Se mantiene ¢l limite del 4% para eoslos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para el caso de crogaciones incurridas por
patrociio y organizacion de actividades deporlivas, artisticas y culturales.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmanlelamiento  serd
considerada como no deducible en ¢l periodo que se registre contablemenle, se
reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento quc clectivamente se produzea cl desmantclamienio y cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo,

Las ganancias o pérdidas que surjan de 1o medicion de activos no corrientes mantenidos
para la venta no serdn sujetos a impuesto a la renia en ¢l periodo de su registro contable,
se reconocerd ¢l impuesto dilerido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento de la venta o ser pagade en ¢l caso de que la valoracion haya generado
ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta,

Se entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Feuador propiclarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacién del impuesto
a la enajenacion de dercchos representativos de capilal, siempre que ocurran las
siguientes condiciones de manera concurrenle;

I, Que en cualquier momento en un cjercicio fiscal el valor de los derechos
represeniativos de eapilal correspondienies a la sociedad ecuatoriana, representen
dircela o indirectamente ¢l 10% o mas de los derechos de la socicdad no residente
cn FEcuador que son enajenados.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monio acumulado superior a 300 [racciones bésicas
desgravadas,

I el caso de un ¢contribuyente no residente en Ecuador pagoe el impuesto a la enajenacion de
derechos representativos de capital, podrd solicitar al SRI un certificado del pago de
dicho impuesto para que pueda ser ulilizado en el cxterior como suslento para evitar la
doble imposicion.

Se considera como ingresos de fucnte ecuatoriana v gravados con el impuesto a la renta
la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de
capital,

Los beneficianos de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al extenior
paparan la tarifa peneral prevista para sociedades previa la deduceion de los eréditos
tributarios a los que tenga derecho,

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremenio patrimonial no
Justificado

Lixenciones

v

Se eliming la exoneracion para la ganancia ocasional provenicnle de la enajenacion de
accioncs o participaciones. Las socicdades deberdn informar este tipo de fransacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del
valor real de la transaceion,

Sc agrega una cxoneracion para lus nucvas inversiones en [0s sectores econdmicos
determinados como “industrias bdsicas”, la cxoneracidm sera de 10 afios conlados a
pattir del primer afio en que se gencren ingresos atribuibles a dicha inversion, Si las
inversion es se realizan en cantones lronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Dieducibilidad de pasios

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

WVia reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria en gencral, efcctuado entre parles
relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el 20% de la base
imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos,

Se permile el reconocimiento de achivos y pasivos por impucsios dilendos,
determinando que el Reglamento establecera los casos v condiciones, Las normas
imibutarias prevalecerdn sobre las contables financicras.
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IMPUESTOS: (Continuaciin)

v

No se aceptara la deduceion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o dercchos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesio a la renta

v

Para cfectos del caleulo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la
[Grimuda el valor del revaltuo de los activos por aplicacion de las NIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio,

Se excluira del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta los montos releridos a gasios
incrementales por la pencracion de nuevo empleo, adguisicion de nuevos activos
destinados o la mejora de productividad ¢ innovacion tecnologica v aquellas
mversiones nuevas y productivas v gastos electivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce ¢l
Cadigo de la Produccion.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la téenica conlable, se permile el
reconocimicnto de activos v pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera que a
fuluro se podria lener efcctos por cstc concepto  unicamente en los sigulentes casos y
condiciones:

v

Las pérdidas por deterioro parcial producto del gjuste realizado para aleanzar el valor
neto de realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en el periodo
cn ¢l que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido
por esle conceplo, ¢l cual podra ser utilizado cn ¢l momento en que se produzea la
venta o autoconsumo Jdel inventario,

La depreciacion comrespondiente al valor activado por desmaniclamicnto scri
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre conlablemente;
sin embargo, s¢ reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento en que clectivamente se produzea el desmantelamiento y
umeaments en los casos en que exisia la obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
produective del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo
en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido
por cste concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se transliera ¢l
activo o a la finalizacion de su vida util.

Tas provisiones dilerenies a las de cucntas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares paironales, seran consideradas como no deducibles en
el periodo en el que se registren contablemente, sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utihzado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obhgacion
por la cual se clectud la provision.
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v Los valores por conceplo de pastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, scrin considerados como no deducibles en el periodo
en el que se rogistren contablemente; sin embargo, s¢ reconocerd un impuesto
diferido por este conceplo, ¢l cual podra ser utilizado en ¢l momento de la venia,
siempre y cuando la venia corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renia.

v’ Las pérdidas declaradas lucgo de la conciliacion iributaria, de ejercicios anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la ley v en este Reglamento.

v" Lus creditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los (érminos
y condiciones establecidos en la ley v este Reglamenio,

\l

14. iMPLEA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 beneficios definidos para empleados se formaban de 1a
siguicnie mancra:

2017 2016
Corriente
Participacion a trabajadores (n 2,373,797 1,024,272
Obligaciones con los trabajudores 543,183 590,044

2,916,980 1,614,316

e

Mo corricnte
Jubilacion patronal (2) 2,779,086 2,535 891

Indemnizacién por desahucio (3) (25,253 561,394

3404339 3,097,285

(1) Participacion a lrabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores lue

COMO sigue:
2017 2016
Saldo inicial al 1 de encro del 1,024,272 1,491 418
Adicion compaiiias relacionadas (L 868,655 907,642
Pagos (1,903,042)  (2,399,060)
Provision del afio 2,371,825 1,024,272
Reclasificaciones 12,087 -

e e e o i B b

Saldo final al 31 de diciembre del 2,373,797 1,024 272
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

(1)

(2}

(1.1) Corresponde a la consolidacion para el pago de participacion a trabajadores de
sus compafias relacionas como grupo econdmico, a continuacion se detalla ol
valor incorporado para los afios 2017 v 2016 de cada compaiiia relacionada
correspondiente a la participacion de los afios 2016 y 2015 respectivamente;

2017 2016

Alimentos Superior Alsuperior 8. A, 824,488 863,451
Linsuperior S.A. 20,476 15,080
Molino Tngiieza S.A. 3.480 29,111
Alimentos I'awa §.A. 20211 -
868,655 907,642

Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por vemte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue
lcs corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Lcuatoriano de Sepuridad
Social,

Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafia manticne un pasivo para
indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitada por el empleador o el trabajador, la Compaiiia deberd pagar el 25% de la
ultima remuncracion mensual por cada afio de servicio.

Para ¢l 2017 y 2016 el movimiento de la provisién para jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio [ue como sigue:

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 3,097,285 3,578 854
Adicion costo laboral (1) 481,658 -
Costos financicros 137,943 120973
Pagos - (180.819)
Reversion de provisiones con cargo a;
Resultado del ejercicio (242,654) (355479
Ahos aniertores 2,004 -
ORI (71,897) (66,244)

Saldo final al 31 de diciembre del 3,404,339 3.097.285

Para el 2017 y 20106, la Compafiia registrd la provision para estos conceptos con bhase a un
estudio actuarial realizado por ¢l perito independiente Logaritmo Cia. Ltda. con Registro No.
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BENEVICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continnacion)

PEA-2006-003 de Superintendencia de Bancos, quien presento su mlorme con lecha 2 de
febrero del 2018 v 5 de abril del 2017 respectivamente,

Los calculos actuariales del valor presente de la ohligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Fl valor presenle
de las obligaciones por conceplo de beneflicios defimdos v Los costos del servieio actual fueron
calculados utilizando ¢l método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado y basados cn la
formmula del plan, de tal mancra que se atribuye la misma caniidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdlesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
benelicios. Fstas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo. el incremento
sulanial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surjan de los ajusles por los cambios en los supuesios
acluariales se cargan o abonan a resultados,

A contimuacion se resumen las principales hipotesis utilizados por of espeeialista;

2017 2016
Namero de trabajadores 1,376 1.149
Incremento numero de trabajadores 226 68
Tusa de descuento 8.34% anual  8.46% anual
Tasa de incremento salarial 397 anual  4.19% anual
Tasa de incremento de pensioncs N/A /A

Tasa de rendimiento de activos - -

Para el caleulo, entre otras variables, el especialista utilizé una tasa de descuento del 8. 34% v
8.46% respectivamente que corresponde a un promedio de los rendimicntos que generan
titulos de denda publica nacional, considerando que mediante Oficios de fechas 7 de lebrero
del 2017 ¢ 28 de diciembre del 2017 Ta Superintendencia de Compafitas, Valores v Seguros
concluye que Ecuador cuenla con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas
caracleristicas se pueden asociar 1 un mercado amplio, a efectos de la aplicacion de la Norma
NIC 19 deben ser las de los rendimientos de bone u obligaciones corporativos de alta calidad
emifidos o que cotizan en ¢l mercado de valores de Eeuador, por lo tanto, la Gerencia
considero que la tasa de descuento debe ser equivalenle a los rendimientos de los bonos u
obligacioncs corporativos de alta calidad, emilidos o que se colizan en el mercado de valores
del Ecuador.

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como
sipue:



16. PARTES RELACIONADAS:

2017 2016

Cuentys por cobrar, corriente
Inversiones Selectas INSELESA HOLDING S.A. (1) 5,080,099 5,331,315
Alimentos Superior ALSLIPERIOR 8. A (2) 2,965 510 2,172,190
ENSUPERIOR S.A. (3 278,442 278,448
Alimentos Tawa S.A. 155,615 266,131
Servicio a Industria SERVINDINSA S.A. 24000 2.000
8.503.,66 8,050,084

C'ucntas por pagar, corriente
Grupo Superior 8. A. (4) 26,419,337 20,846,539
Ensuperior S5.A, (3) 503,549 -
Molinos Ingiieza S. A, 30,962 31,065
Superliquors S.A. 26.834 20,161
Vergara Jaramillo Jaime Rodrigo 5,895 -

26,986,577

(1

(2)

(3)

(4)

(5)

20,897,765

Para el 2017 y 2016 incluyc saldos de: TUS$1.479,980 por la venia de acciones de la
Compaiifa que poseia Superior Pack Group 5.A. SUPAKSA a lavor de Inversiones
Selectas TNSLLESA HOLDING S A, v, un préstamo otorgado en julio del 2013 por
US$3,276,000 aproximadamente mismo que devenga un inlerés del 7% anual y sin
vencimiento; mas los inlereses por cobrar y otras operaciones.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 corresponde a 11S$963,282 de saldos por cobrar de
venia de productos y UIS$1.164,807 por provisiones de jubilacién ¢ indemnizacion por
desghucio, en la transterencia de personal de Alimentos Superior ALSUPLERIOR S A.
a la Compaiifa, en el cual mediante contratos individuales en scptiembre del 2015 se
acordd conservar la antigiiedad de cada cmpleado. Mas cuenlas por cobrar por
operaciones comerciales del 2017

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a las provisiones de
jubilacion e indemnizacion por desahucio por UUS$278,362 en la transfercncia del
personal de ENSUPERIOR S A, g la Compaiiia, en la cual en septiembre del 2015 se
acordo conservar la antigiicdad de cada empleado.

Para el 2017 y 2016 meluye principalmente saldos por pagar por LISD$5,000,000 y al
pago de 1IS$5,174,0942 mediante compensacion de cuentas; estos valores se originaron
por la compra de una bodega de producto terminado, oficinas, maguinaria y equipo a
esta compafiia relacionada principalmente en el 2016; mas cuentas por pagar por
operaciones comerciales del 2017 (Ver Nota 7);

Para el 2017, incluyve US$503,5493 por servicios de almacenaje de trigo.

Durante el 2017 y 2016, las principales transacciones. no en su lotalidad, que se realizaron
con partes relacionadas fueron como sigue:
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PATRIMONIO:

Capital social

AL 3T de diciembre del 2017 v 2016, el capital social se encontraba conformado por 151.000
acciones ordinarias y nominativas de US$10 cada una, totalmente pagadas distribuidas como
S1EUE:

No.
Accionista _ Nacionalidad  Acciones {Capital Yo o
Inversioncs Sclecta INSELESA,
Holding 5. 4. Eeuatorians 147928 1479980  98%
Molimo y Pastificio Ecuador 5.A.
MOPASA Heuatoriana | 501 5,014 Ya
Molinos Inglicza 8.A. Ecualoriana 1.501 15,010 1%

[51.000 1,510,000 100%

Aceciones en tesoreria

La Compafiia en el 2013 mediante acucrdo privado realizd dos adquisiciones de activos y
pasivos de sus compafifas relacionadas, en donde MOLINO Y PASTIFICTIO ECUADOR
S.A, MOPASA tenia el 1% de sus acciones al costo por un valor de TUSS10 cada una. La
Compaiiia regisird esla compra comoe acciones propias (en tesoreria) mismas que sc
presentan deduciendo el capital social,

Reserva legal

l.a Ley de Compaiilas requiere que se transliera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
ulilidad neta anual, hasta que esta legue al menos al 50% del capital social, Dicha rescrva
no puede distmbuirse como dividendo en efectivo, excepto cn caso de lignidacion de la
Compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capilalizarse,

Resuliados acumulados

¥ Reserva por valuacion

Se registté como contrapartida de los ajustes netos, a valor raconable de propiedad,
mobiliario y equipo por conversion a NITF,

v Ffeetos de aplicacion WNITE

T.o5 ajustes resultantes del proceso de conversion conforime a Normas Internacionales
de Informacion Uinanciera NI, aplicados por la Compaifiia al inicio del afio de
transicion (2011), fucron repistrados con cargo a esta cuenta como o determing la
NIE No. | “Adopeion por Primera Ve de las Normas Inlernacionales de Informacion
Financiera”; cuyo electo fue como se detalla a continuacion:
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PATRIMONIO: (Continuacion)

Reverso de provision por delerioro de cuentas por cobrar 35,819
Ajusie al valor neto de realizacion de inventarios (79 367)
Provision de obligaciones por beneficios definidos para

empleados - jubilacién patronal (596,601)
Indemnizaciones por desahucio {433,660)
Reconocimienio de activo por impuestos diferidos 18,254
Reconocinmento de pasivo por impuestos diferidos (8,23%)

(1,083,793)

v’ Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a los efeclos nelos ganancias (pérdidas)
actuariales por nuevas mediciones de los planes de berneficios definidos para
empleados, segan estudios actuariales (Ver Nota 14).

v Utilidades retenidas

Lil saldo de csta cucnta esta a disposicion de los accionistas de 1a Compafia v puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos v ciertos pagos eventuales,

GLSTION DE RIESGOS:

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia esia
expucsta a distintos ricsgos de diferente naturalesza que pueden alectar de manera
significativa al valor ccondmico de sus [ujos y activos vy en consecuencia sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riespos que enfrenta la Compafia, una
caractenzacion v cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mutigar tales riesgos, si es cl caso,

17.1 Riesgo de crédito

El ricsgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes mcumpla con sus
obligaciones contracluales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacion se incluve un detalle por catcporia de los activos [inancieros que
representan riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédilo que mantiene
fa Compafiia a la foeha de presentacion es:
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GESTION DE RIESGOS: (Continuacidén)

18.2

18.3

2017 2016
Activos financicros
Efectivo y equivalenie de eleclivo 12,706,041 13,861,133
Tnversiones mantentdas hasta su vencinuento 10,163,333 -
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cucntas por cobrar 19 228 906 18,793,126
Cuentas por cobrar partes relacionadas 8,503,666 B.050,084

50,601,946 40,704,343

Ricseo de liquidez

La Gereneia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez vy ha establecido
un marco de trabajo para la gestion de liquidez de mancra que la Gerencia pucda
administrar los requerimicntos de linanciamiento a corlo, mediano v largo plazo,

La Gerencig admmistra el nesgo de hguidez mantenmiendo reservas, fucihidades
financieras v de préstamo, principalments de partes relacionadas, monttoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales v conciliando los perfiles de
vencimicnto de los actives y pasivos {inancicros.

A conlinuacion se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12 meses
desde la techa de los estados financieros:

017 2016
Active corriente 66919875  47.133,208
Pasivo corrienle 41,187,920 31150412
Indice de liguidez 1.G62 1.51

Ricsgo de capital

Ta Gerencig gestiong su capital tenchente para asegurar que In Compaiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el
rendimiento a sus acclonistas a través de la optimizacion de los gastos, denda v
patrimonio.

INGRESOS:

Para el 2017 y 2016 los primeipales ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:
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19, INGRESOS: (Continuacion)

2017 2016

Ventas de hienes _
Ingresos por venlas de productos terminados 147,779,891 132,261,700
Ingresos por ventas de autoconsumo - 1,329 763
Devolucion en ventas (19,432 %74} (13,229 551)

[28.347.117 120361912

Dtrog ingresos

Intereses ganados STT.773 355,739
Reverso provisiones benelicios sociales 242 .654 355479
Otros ingresos 147,585 59,077

968,012 770,295

20 COSTOS Y GASTOS:

Para el 2017 v 2016 un resumen de los costos, gastos do administracion ¥ ventas y
financicros (ue como sigue;

Cosio de venias 2017 2016
Harinas 44,148,017 49 989 162
Gallctas 14,512,749 13,062 861
Subproductos 91359293 8,604,744
Fideos 7,232,827 7,892,749
(Grasas 4,863,896 4,153,763
Aztcar 2,223,424 2,059,631
Snakes 698,121 708,398
Caramelos 537,361 333.013
Premezelas 273,770 242 523
Trigo 234,087 105,098
Chocolale 148,020 106,001
Licores 20 705 40.326
Otros 4,946 023 5210434

88.987.291 92,508 703

Gastos de administracion y ventas

Personal 10,981,781 8,369,890
Servicios 11,210,940 10,191,544
Autoconsumo 1,401,046 Y75 192
SCEUrns 05011 343 628
Otros 1,169 574 1,466,328

23,268,352 21,346,582
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20. COSTOS Y GASTOS: (Continuagion)

Gastos financicro
Con instituciongs financieras v otros
Por jubilacion patronal v desahuecio

2017
50,986
137,943

188,929

2016
156,571
120,973

277,544

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL_PERIODO SOBRE _EL_QUE_SE

INFORMA:

Fntre el 31 de diciembre del 2017 v 1a fecha de enision de este infornme (20 de abnl del
2018) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la Administracion de la
Compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financicros que no se hayan

revelado on los mismos o on sus notas.

22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de dicicmbre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia y scran presentados a la Junla General de Accionisias para su aprobacion

linal.
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Sandra Herrera
Contadora General

Santiapo Vergara
Cierente General



