CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR 8. A,

ESTADOS DE SITUACTON FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Dolares de E.U.A.)

ACTIVO

CORRIENTE:

Instrumentos financieros

lifectivo v equivalente de electivo

Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuenlas por cobrar

Cucntas por cobrar compaiifas y
partes rclacionadas

Inventarios

Aclive por impucstos corriente

Servicios y ofros pagos anlicipados

Tolal activo cotriente

NO CORRIENTE:

Propiedad, mobiliario y equipo
Inversiones en acciones y ofras inversioncs
Aclivo por impucstos difcridos

Total activo

P e 2 r”:_:)
Sandra Ilerrera
Contadora General

el

Las notas adjunlas son parte integrante de estos estados [inancieros.

(Nota 3)
{MNota 4)

(Nota 14)

(Nota 3)
(Nota 12)

(Nota 6)

(Nota 7)
(Nota 12)

6,772,376
18,586,003

7,983,195

4,103,359
892,157
159316

38,496,406

5,647,493
2,891.377

e ———————

8,538,870

m e ———————

-

.-f.

P

Santiago Vergara
Gerente General

8,374,805
17,054,961

6,056,078

3,686,478
842,576
145,579

36,160,477

5,426,132
2.633,086
45,409

Rt

8,104,627

it T

44,265,104
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CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR 8.4,

ESTAROS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE, DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresados en Dolares de EUAL)

PASIVO

CORKRIENTE:

Instrunientos (inancieros
Obligaciones con institociones financieras
(Ybligacioncs cmitidas
interés por pagar
Cuentas por pagar comerciales y

ofras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compailias y
partes relacionadas

Pasivo por impucstas corrients

Beneficios definidos pura empleados

Tolal pasive corriente

NO CORRIENTY:

Instrimentos financieros

Cbligaciones con institucioncs financieras
Ohligaciones con terecros

(bligaciones emitidas

Beneficios delinidoy para ecmpleados
Pasivo por impuestos diferidos

T'otal pasivo no cortienle
‘I'otal pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Acciones en tesoreria

Reserva legal

Resultados acumulados:
Reserva por valvacion
lifectos de aplicacion NITF
Utilidades relenidas

Tota! patrimonio

Tola) pasivo ¥ patrimonio

Las notas adjuntas son parte inteprante de estos estados financicros.

{Mota 8)
{Nata 10)

(Nota 11)

{Nota 14)

{Nota 12)
(MNota 13)

{(Nola B)
{Nota 9}
{Nota 10)

(Nota 13)
(Mota 123

{Nota 15)

20H5

217,224
2,000,000
128,349

3,935,310
3,846,187

2,241,040
2,064,411

14,432,521

752,890
460,000
7,000,000
3,578,854

11,791,744

26,224,265

1,510,000
(57,360)
864,713

77,734
(1,083,793)
19,499,717

20811,01¢

2014

—

3,153,786
246,997

2,906,353
13,459,097

1,525,456
1,010,186

--------------

22,301,875

5,197,826
460,000

1,597,375
68,902

———————— L

7,324,103

--------------

29.023,978

1,510,000
(57,360)
483,480

71754
(1,083,793}
3,709,065

e

14,639,124

44,265,104




CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares de LA )

2015 2014
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes {Nota 17) 118,744,244 110,420,181
Venla de scrvicios 13,964 39410
(anancia participacion en subsidiarias (Nota 7) 23.515 58.002
Otros ingresos 401.545 425,223
119,183,268 110,942,816
COSTO DE. VENTAS (Nota 18) 89,212,673 86,523,312
Margen bruto 29,970,595 24,419,504
GASTOS
Administracion y ventas {Nota 18) 20,596,610 18,165,746
Depreciacion 443 465 369,429
linancieros {Nota 18) 395,025 736,203
Por obligaciones emitidas (Nota 10) 509,438 -
Olros gastos 97,110 125,276
22,041,648 19,396,654
Utilidad antes de impuesto a la renta 7.928.947 5,022,850
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 12) 1,825,452 1,107,112
UTILIDAD DEL ANO 6,103,495 3,915,738
OTROS RESULTADOS INTEGRALES " .
UTILIDAD DEL ANO Y OTRO 6.103.495
RESULTADO INTEGRAL Tt 3,915.7
Utilidad neta por aceién 20 7 2433
-
S F“__,_:] "g.’;/
|5-2H-- m—- 5 #
Sandra Herrera _Bantiago Vergara

Contadora General

Las notas adjuntas son parte inttgrantgt,d&" eslos estados financieros.

.-'/

e

Gerente General
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CORPORACION SUPERIOR CORSUPEYRIOR S.A.

ESTADOS DE FIL.UJOS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

POR 1L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

VLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE DPERACION
Ffactive reeibido de clientes, compafiias relacionadas ¥ otros

Elicelive pagade a funcionaries, provecdores, compadiias relacionadas y olros
Impueste a la renta pagado

Gastos financieros

Uiy guslon

Chrow i0gresos

Lifectivo neto provislo por - actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
LBtectivo pagade en la adquisicion de propiedad, moebiliatie ¥ equipo
Efective pugado en inversiones en acoiones y ulras nversiones

Rfiiivo neto (utilizado en) actividades de inversidn

FLAUIGS DE EFECITYVO TOR ACTIVIDADES DL FINANCIAMIENTO
Efeotivo (pagado) por obligaciones oo instituciones financicras

Lifectiva recibida por oblizaciones con ferceros

Etectiva recibido por obligaciones empitidus, note

Efectivo (pagado) recibido con compafiias rebacionadas

Eleative netolutilizado en) provisio por actividades de financiamienlo

{Disminueién) Aumente new del efective ¥ squivalentes do elective
EFTCTIVD Y EQUIVALENTES IIE EFECTEV()

Salda al inicio del afio

Saldo al finat del ako

01

LA

117,227,166
(112,170, L87)
318,501
(1,023,111
(57,1 hH)
401,545

{802,057}
(234,770}

(7,381,498}

4,000, G0
{6,203,9007

{1,602,429)
§,374,805

[.as notas adjuntas son parle integrante de cstos estados [inancieros.

E

104 553,153
{104,195,823)

(811,665
(125,276
425,223

----------------

----------------

(4 380,372)
460,00k

6,203,200

23470637

5427168



CORPORACION SUPERIOR CORSE

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACTON

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Hxpresadas en Dolares de H1LA Y

2015 2014
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTARO INTEGRAL 6,103,495 3,915,738
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESOQ O DESEMEOLSO DE EFECTIVO:
Uepreciacion propicdad, mabiliarto ¥ equipo 580,690 502,800
Provisidn para participacion a trabajadores 1,491,418 924,482
Provision para impuesto a fi renta corricnie 1,848,943 1,152,521
Ganancia participacién en subsidiarias {23,515} (38,002}
Reconocimiento de impuesios diforidos (23,493) (45,409}
Provisidn para deteriors de cuentas por cobrar 59 85 127,108
Pravision para jubilaciin y desahucio 496,542 207.518
Provisiones inleroses por pagar 128,349 246,007
Baja de inventarios 65,535 -
CAMBIOE EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOE:
{Aumenta) Disminucion en cuentas por cobrar comerciales v
otras cusnlas por cobtar (1,590,927} 179,368
{Aumenla) on cuentas por cobrar comypafifas y parles relacionadas {319,272) (B0O2,914)
{Auwmentn) en invenlarios {482,414) f143,859)
{Aumenio] cn aclivo por mpuestos corriente (49 5813 {116,044)
{Aumento) Disminucion en servicios v otros papgos anticipados (13,737 23,132
{Dianinpeién)  sn intereses por pagar, Ccuenlas por o pagar,
comerciales, relecionadas ¥ otras cuentas por pagar {2681,568) (3,592,011}
{Tiisminucicn) del pasivo por impuestos coreiente (1,133,341} (632,433
{Lisminucidn) en beneficio definidos para empleados (437,193} (393,380}
Efectivo neto provisto pot aclividades de operacion 1,255,612

Las notas adjuntas son parte inlggranie de estas conciliaciones,




B
=
w

M

bt
=
F =9

N

CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.

CONCILIACTONES DFE, LA UTTLIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en Dolares de E.ULA.)

ACIIVIDADES DE OPERACION, INVERSTON Y FINANCIAMIENTO
OUE NO SE REALZARON EN EFECTIVO

La Compafifa incrementd cucntas por cobrar compafiias relacionadas por USHIL, 607,845
con crédito a benelicios definidos para empleado por la transferencia del personal de
compaiiias relacionadas.

La Compafiia compensé cuenlas por cobrar ¥ cuentas por pagar compaiiias relacionadas
por US$627.810.
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Sandra ITerrera . Sanliago Vergara

Contadora General v Gerente General

Las notas adjuntas son parte intcgrante de estas conciliaciones.



CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{ Expresadas en Didlares de BEGLALD

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

HARINAS COMPUESTAS 5.A. TTIARICOMS A, fue constituida en Quito, Ccuador el 4 de
griero del 1994, Su ohjelo soctal es la transforinacion industrial de granos v cersales, con ¢}
objeto de producir harinas, desechos v subproductos, la compra — venta, importacion,
exporiacidn, pamuly, siriendo, manejo, comercio, almacenamiento v distribucién de toda
clase de bienes muebles, insumos, productos alimenticios, equipos, mercancias, materias v
otros bienes, asi como otras actividades comerciales determinadas cn su constitucion.

Con fecha 27 de octubre del 2000, se inscrilid en el Regisiro Mercantil un aumento de
capital suscrito por VSE9,800, medianie lg capitalizacion de reservas por revalorizacion de
patrimonio, reserva facultativa y veserva legal, con lo que el capital social de la Compafiia a
esa fecha guedd establecido en US$10,600.

Con fecha 30 de diciembre del 2009, se inscribié cn ¢l Repistro Mercantil ] cambio de
denuninaeisn a CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A. adicionahmenle se
amplio ¥ modificd cf ohjeto social de 1z Compafifa con el fin de emprender en nuevas
actividades empresariales.

A parliv de enero del 2014, la Compafila asumié cn forma direcla lag operaciones de
comercializacion de los productos del Crupo a nivel nacional.  Anterlormente, sus
actividades se concentraron en operacioncs do servicios de maguila de produclos gue
comercializan sus compafiias relacionadas.

Con fecha 20 de diciembre del 2011, se inseribit en ¢l Regsire Mercantil un auniento de
capifal a travis de reinversion de wiilidudes correspondientes al gjercicio ccondmico del
2010 por USELA0G,000, con lo que el capital social de la Compafiia a csa feeha quedo
cstablecide en TUSE1,510,000.

Durante los afios 2015 y 2014, bajo cf caguema de dobarizacion, los precios de los bienes v
servicios locates han manlemdo un procese de ajuste, lo cual determiné un indice de

inflacion del 3.4 v 3.7% aproximadamente para éstos aflos respectivamente.

RESUMEN BE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados fitancicres adjuntos han sido preparados de conlormidad con Nonmas
Internacionades de Infonmactdn Financiera NIIF sin ninguna restriccion.
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RESUMEN DE POLITECAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacibn)

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiente  (Continuaciin)

A conbinuagion se resumen las polilicas conlables significativas adoptadas por la
Compafils paras la preparacion y presentacidn de sug estados financicros, estos estan de
acuerdo con Normas Internacionales de Inlormacion Financicra NI cmitidas por el
Consejo de Normas Internacionsles de Conlubilidad TASB v adoptadas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, estas politicas ban sido definidas cn
luneion de las NILF (traducidas al espafiof) vipentes Al 31 de diciembre del 2015 ¥
2014, aplicadas de manera unilmme a los perfodos que se presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financicra v Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros gue
contenga comentarios de la Gerenela de cardcter general serdn expuestos en gl
Informe de la Gerenela, por lo tamto, la lectura de los estados financieros adjuntos
debe ser realizado en conjunto con dicha informe.

Bascs de presentacion

Los estados financieros de CORPORACION SUPERIOR CORSUPERICR S.A.
coanprenden: los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el
estado de resultados integral, de cambios en cl patrimonio ¥ de flujos de efectivo par
[os aflos terminados en csas fechas, BEstos estados financieros han side preparados de
acucrdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros cantables de la Compafiia se llevan en Daolares de EU A, quecs la
unidad monetaria adoptacda por [a Repiblica del Fenador.

2,22 Estimaciones cfectusdas por la Gerencia

L& preparacion de los estados financieres adjuntos de conformidad con NIIT
requiere que la Gerencia realice cierfas estimacionss y establezea alpunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiifa, con el propésito
de deternmingr la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los cstados financicros. Los rcsubtados rcales pucden diferir de cstas
cstimacioncs.

La Gerencis considera que las estimuciones v supuestos uiilizados, asi como las
revclaciones que se presentan en este informe foeron log adecuados en las
cireunstancias y que crunplen con los requerimicntos de NIIIY

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regnlarmente. Las
revisiones de fas estimactones contables son reconocidas en ¢l perfodo en que la
estintacion es revisada v en cualquier periodo futuro afectado.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuaciin)

2.2 Bases de presentacion (Continuacion}
2.1.2 Tstimaciones efectuadas por la Gerencin {Continuacion)
La informacion sobre juicios crilicos en la aplicacion de politicas conlables que

(fenen un cfccto importante sobre e monio rcconocido en los principates
elemenlos de los cstados financieros se resums en las notas sipuientes.

2.3 FEfectivo y equivalentes de cfeetivo

Fl electivo v cquivalentes de efeclive incluye aquellos activos financieros liguidoes,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, que s¢ pucden transfonmar rapidamentc
en eleclivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion.

2.4 Cnentas por cobrar comerciubes ¥ olras cuentas por cobrar

Las cucntas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son actives financicros
con pagos fijos o determinables que no colizan en un mercado active. Estos activos
micialmente se reconocen al valor razonable méds cualguier costo de transacciom
directamente airtbuible. Postetior al reconocimienio inicial, sc valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, exceplo para las cucntas por cobrar a
corto plaze cuando el reconocimicnto del imterds resulle nmaterial, menos las
pérdidas por deteriono,

La Compaiila reconoce €l activo linancicro cuando se ha transferido al comprador los
ricsgos ¥ ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario,
generando ¢l derecho a  recibir efeclive u otro activo financiero pur pare del
beneliciarie del mencionado bien.

Cuando exisle evidencia de deterioro de las cusnlas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, ¢l importe de estas se reducen mediantc una provisién por la
diferencia enire su valor ¢n libros menos el imporle recuperable de las mismas con
base a la antigiiedad y andlisis individual de su recuperacion.

2.5  Compaiiias ¥ paries relacionadas, Activo

Las cuentas ¥y documentos por cobrar a compafiias v partes relacionadas son aclivos
[inancicros con pagos fijos o determinables que no cotizan cn un mercado aclivo, Ta
Compafiia reconece ¢l activo inicialmente el valor razonahle mas cualquier costo de
transsccion  directamente  atribuible.  Estos  aclives  financicros  s¢  originan
principalmenis de operacioncs por actividades ordinarias, los cuales para cl
reconochmiento inicial se cuantifican al valor razonable del monte recibido o por
recibir por la prestacidn de servicio o préstame otorgados segim las condiciones
acordadas.

Posleriormente ¢l reconocimiento inicial, los activas financicros se valoran al costo
amoriizade.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES STIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.6 Inventarios

Fsidn registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye lodes los
costos de compra y otros costos incuridos para dar a las existencias su condicion v
ubicacidn actual. Su medicion y reconocimiento posierior sc realiza al finslizar cada
perfode contable ajustande los inventarios cuyo costo de adguisicion o fransformacion
sea mayor al valor neto de realizacion,

El costo de ventas comprende el costo de los invertarios vendidos, que incluyen lodos
lios coslos derivados de la adquisicidon o translormacion, asi como ofros cosios
indirectos necesarioy para su venta caleulada por el mélodo promedio ponderadi,

2.7 Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario ¥ equipe son valoradas al costoe menos
depreciacion acumylada v pérdidas por deterioro.

Lif costo de propieduad, mobiliatio ¥ cquipo comprende su precio de adquisicion mds
todos [os costos directmmnenle relacionacdos con {a ubicacidn def aclivo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gereneia y cuando aplique ia
esiimacion inicial de cvalquier costo de desmantelamicnto v retiro del elemenio o de
rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard, cuando apligue, como costo de las partidas de
propiedad, mobiligrio v equipo, los costos por préstamos de la financiacidn
directamente atribuides @ 1y adquisicidn o construceion de activus gue requicren de un
periodo de tiempo sustancial antes de cstar [istos para su uso.

2.7.1 Medicién postcrior al reconocimiento

Despugs del reconocimionto nicial, propiedad, mobiliario ¥ cguipo os registrado
al coste menos ta depreciacién acumulada v el imporle acumulado de las
pérdidas de deferiore de valor. Los costos de mantenimiento de propicdad,
maguinaria ¥y equipo son reconocidos cn resultados cuando se incurren.

2,7.2 Métodtos de depreciacidn y vidas ttiles

La depreciacién se caleula sobre ¢l monto depreciable, gue corresponde al costo
de un activo, 1 otro monto gue se substituye por el costo, menos su valor
residual,

La depreciacion es reconocida en resullados con base cn el métedo de
depreciacion lincal sobie las vidas Gtiles estimadas de cada parte de nna partida
de propiedad, mobiliario y equipo, puesto que ésias reflejan con mavor cxactitud
el palrén de consumo csperado de los Dbenelicios econdmicos fituros
relacionados con el activo.

Las vidas Uliles estimadas para fos periodos actuales vy comparativos son las
siguientes:




2,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.7 TPropiedad, mehiliarie ¥ equipo {Centinuaciin)

2.7.2 Métodos de depreciacidn y vidas atites  (Continuavidn)

Aclivg — Vida il
nstalaciones v cdificios 10 afios
Magquinaria v equipo 10} afios
Equipo de computacién 3 aflos
Muebles v enseres EO anfis
Vehiculos 5 afjos

Ll nrétodo de depreciacion, vidas utiles ¥ valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajusian s os neecsario.

2,7.3 Retire o venta de propicdad, mobiliario ¥ &guipo

La utifidad ¢ péedida que surja del relive o venta de una partida de propiedad,
maobiliario ¥ cquipo es caleulada como ta diferencia entre el precio de venla y el
valor en libros del activo v es reconocido en resuitados.

En caso de venla o retiro posterior de propiedad, mobiliario y equipo tovaluados
incluido como coste afribuido, ¢l saldo de la reserva de revaluacién cs
transterido directamente g utilidades retenidas,

2.8 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada perfodo, la Compaiiia evalia el valor en Jibrog de sus activos a fin de
determinar s exisde plgtin indicative de que estos activos han sulrido alguna pérdida
por deteriore. Fn dal caso, s¢ caleula el importe recuperable del activo a fin de
determinar &1 alcance de [a pérdida por deteriore {de haber atguna). Cuando no cs
posible estimar el importe recuperable de un active individual, 1a Compafiia calcula ¢l
importe recuperable de la unidad generadera de efectivo & lu que perlences dicho
activo. Cuando se identilica una base razonable v consistenle de distribucidn, fos
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mids peguefio de unidades generadoras de efective
para los cuales sc pucde identificar una base de disiribucién razonable ¥ consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor ravonable menos ¢l coste de la venta
¥ el valor en uso. Al cstimar el valor en use, los Mujos de efectivo futuros cstimados
son desconlados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impucsto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especilicos para el activo para los cvales no se han gjustado log esfimados
de flujo de efective futuros.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8  Deteriove del valor de tos activos  (Continuacién}

S1 g] importe recuperable de un active {o unidad generadora de eleclivo) calenlado ez
mener que su valor en libros, el valor en libros del activo {o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su imporle recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
immediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deteriore es reventida, el valor en libros del activo (o unidad
eencradora de efectivo) aumenta al valor eslimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera gue cl valor en libros inerementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no s¢ hubicra reconocido la pérdida por delevioro para dicho activo
{v unidad generadora de cfectivo) en afios anteriores.

Ll reverso de una pérdida por deterioro es reconocide aulomalicamentc ci resultados.

2.9  Imversidn cn acciones

2.91 Inversion en acciones

Las NIII' requieren que las inversiomes en subsidiarias se presenten
consolidadas con la controladora; sin embargo, por T'EL]_LlﬁﬁmitmlE}S legales sc
preparan estados financieros separados de CORPORACION SUPERIOR
CORSUPLRIOR 5.A.

La inversion cn subsidiaria de la Compafila se contabilize mediante el método
de partieipacion, cxeepto si la inversion es clasificada como manienida para
la venta, ¢n cstc caso s¢ contabiliza conforme a la NHF 9 Instrumentos
fingncieros,

Loy resultades procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
crando surja ¢l derecho a recibirlo.

De conformidad con ol método de participacion, la inversién se registra al
coste en el momenlo de la adquisicidn, ajustandose posteriormentc cn
funcion del cambio de la parlicipacion de CORPORACION SUPERIOR
CORSUPERIOR S.A. (su porcentaje} en los activos netos de 1a Subsidiana,

2.9.2  Bubsidiarias

Se considera subsidiarias aquellas entidades sobre fas que CORPORACION
SUPERIOR CORSUPERIOR 8.4, tene el poder para gobernar las politicas
financieras ¥ operativas a fin des percibir benelicios de sus aclividades, 1o gue
generalments presume una participacion superior a la mitad de los derechos
de voto.

2.93 Otras Inversiones

Las otras inversioncs cn accioncs donde la participacion cs menar al 20% se
registran al cogto.
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2.100 Obligaciones con institucipnes financieras ¥ obligaciones emitulas

Los recurses gjenos se reconocen, inicialmente, por su valor ravonable, nctos de los
costos de [a transaccidn incwrridos, Posteriormente, los recursos gjenos se valorizan
por su casto amertizado, cualquier dilerencia entre los fondos recibidos (neto de ios
costos necesaios para su obtencidn) y el valor de reembotsn, se reconoce en el estado
de resultados durante ¢l perfodo de la deuda usando el método de ta tasa do interés
cteetiva.

Tas obligacioncs con instituciones [Inacieras y obligaciones emitidas se clasifican
¢como pagivo corrientc a menos gue la Compafiia tenga derecho incondicional de
diferiv el pago de la obligacidn af menos 12 meses despuds de la fecha del estade de
situaciom Gnanciera.

Listas obligaciones se clasilican en of pasivo corriente ¥ pasivo no corrientc sobre ia
basc del vencimiento comraclual del capial nominal.

2.11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Fas cuenlas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar son pasivas financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que 1o cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos iniclalmente se recomocen al valor razonable, méds cualquier costo de
{fransaccion dircctamente atiibuible. Poslerior al reconocimicnto inicial, se valoran al
coste amortizado utilizando el méiodo de nterds cfectivo. Ll gasto por intereses
(incluyendo los bntereses implicilos) se reconoce como costo financiero ¥ se calouly
utilizando el método de interés efeclive, exceplo para fas cuentas por pagar comiente
cuando ¢l reconocimiento del interés resullara inmaterial,

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuenlss por papar sc clasifican en pasivo
cornienie, excepin los vencimicntes superiores 8 12 meses desde la fecha def cstado de
sttuacion dinanciera, que se clasifican como pasivo no cerrjente.

212 Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compafifas v parles rclacionadas son pasivos finumcieros de
corto plazo con pagos fijos o detenminables que no eotizan cn un mercado activo.

La Compailla reconoce ¢l pasivo iniclalmente al valor razonable més cualquicr costo
de transaccion dircctamente airibuible. Estos pasivos financieros sc eriginan
principalmente dc operaciones por actividades ordingrias, adicionalmente  sc
reconocen pastvos [inancicros con sus compafiias ¥ partes relacionadas al momento
de la recepeidn del crédilo, seghn las condiciones acordadas.

Laos pasivos financieros derivados de préstamos de compaiias v partes relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido #l reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimicnto inicial, cstos pasivos financieros se valoran ul costo amortizado.
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2.13 Tmpuesto a [a renta

F1 gasio por impuesto g la renta representa la suma del impuoesto a la renta comriente ¥
el Impuesio a la renta diferido.

2.131

Impuesto a la renta corriente

Ll Bmpuesto a la renta corriente se basay en la utilidad gravable ({nbularia)
repistrada duranie el affo. La utilidad gravable diliere de la utilidad contalsle,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y purtidas
(ue nunea son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por conceplo
del impuesto corriente se caleula ulilizando la tasa fiseal vigente al final de
cada periodi,

Impueste a Ia renta diferido

El impucsto a la renta diferido se rcconoce sobre las diferencias temporarias
enlre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros ¥ las bases fiscales correspondicites utilizadas para detenminar la
uitlidad gravable, Ll pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente
para todas ks diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las dilerencias temporarias deducibles,
cnn la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras conlra las gue sc podria cargar esas dilerencias tmporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando [as tasas
fiscales que st cspera sean de aplicacton cn cl periodo en el que ¢l activo se
realice o el pasivo sc cancele,

LE impuesto dilertdo, correspondiente a cambios en fa tasa de impuesto o en la
normativa (ributaria, la reestimacidon de la vecuperabilidad del activo por
impuestos dileridos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de
un active, se reconoce en ¢l resultado del perfodo, cxcepto en la medidy en gue
se relacione con partidas previamente reconocidas firera de los resultados del
periado.

La Compaiiia debe compensar el activo por impuesios diferidos con ¢l pasivo
por impuestos diferidos si, ¥ s01o st tienc reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la auloridad fizeal, los importes reconocidos cn csas
parlidas, y cl activo por hmpuestos diferidos ¥ el pasive por impucstos
dileridos se derivan del impuesto a i renla y la Compafiia tiene Jz intencién de
liquidar su activo y pasivo come nelos,

Tmpuesios corriente y diferido

Los impucstos corrienile y dileridos, sc reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
tefuidos cn ef resultado, excepto cn la medida en gue hayan surpido de
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2.13

impuesto a la renta {Continnacidn)
2.13.3 Impuestos eorriente y ditericto (Continuaciin)

ung transaccion o stceso que sc reconoce fuers del resullado, ya sca on otro
resultado integral o divectamente cn ¢l patrimonio, en cuyo caso el impucsto
también se reconoce luera del resulfado.

2.14 I'rovisioncs

2.15

2.16

Las provisiones se reconoecn ciando la Compaiifa tiene una obligacion presente (ya
sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado ¥ es probable que la
Compaiifzn tenga que desprenderse de recursos que incorporen bengficios econdmicos,
para cancelar 1a obligacion, y puede hacerse ina estimacion fiable del importe de ia
obligacion.

Fl imporle reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario pata cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo cn
cuenta Jos riesgos y las incortidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el ujo de efectivo cstimado para cancelar la obligacion presenie, sn
valor en Iibros representa el valor presente de diche flujo de efectivo.

Cuando sc espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenla por cobrar como un
getivo s es virlualmente cierto que sc recibird el desembolso ¥ el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medidn con fabilidacd.

Beneticios definidos para cmpleados

1%l costo de los beneficios defintdos (ubilacién patronal) cs determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyeclada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada poriodo. Las gamancias y pérdidas actuariales sc reconocen
Immediatamente cn los resultados del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas brutas de beneficios econdimicos, durante el
periodo surgide en ¢l curso de las actividades ordinarias, siempre que 1al entrada de
lugar 3 un aumento cn ¢l pateimonio neto, que no esté relacionado con las aporlaciones
de Jos prapieiarios.

Los ingresos por lg venla de bienes en el curse de las actividades ordinarias de la
Compafifa sc miden por el valor razonsble de la conlraprestacion rceibida o por
cobrar, neto de develuciones y descuentos camerciales.

La Compafifa rcconece los inpresos cuande existe evidencia  convincente,
generalmente  ojecutados por acuerdo de venta, que los riesgos ¥ venlajas
significalivos de la propiedad han sido transteridos al cliente, la recuperacion de la
consideracion es probable, los coslos asociados y ol poesible retorno de Ios bienes
puede estimarse de forma liable,

Si es probable que los descucntos sc otorguen ¥ el monto puede ser medido de [erma
lable, entonces el descuento sc reconoce como una reduccion de los ingresos. El
momenlo de la trunsferencia de riesgos ¥ beneficios varia dependicnde de los términos
individuales del acuerdo de venla.
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2.17 Costos ¥ gastos

2.18

2.19

2.20

Los costos vy pastos se reconocen por € mélodo del devengade a medida que son
incurridos, independicntemente de la fecha en gue se realice cl pago, ¥ se regisiran en
el perlodo més coercano cn el gue se conoeen.

Clasificacidn de saldos en corriente y no corrviente

{in el estada de situaciim [Inanciera, el activo cs clasificado como corrients cuande:

v
v
¥

v

Se capera realizar ¢l active, o tiene la intencion de venderlo o consumirle en su
cicto notmal de operacidn,

MWanliene ef activo prineipalmente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despues del perfodo
sobre el cusl se inlovma;

El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningin tipo de restriccion.

1.a Compafiia clasifica un pasivo como corrienie cuando:

Espera hquidar el pasivo en su ciclo normai de operacion;

Mantiene un pasive mrincipalmentc con cl proposito de negociar;

El pasivo se debe Hquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
perfodo sobre el cual se informa,

La Compafila no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasive durante al menos los 12 mescs siguicnte a la fecha del perfode solre ¢l
que se informa.

Compensacion de sabdos y transacciones

Como norma general i los estados finaneicros no se compensan activos ¥ pasivos,
lampoce los ingresos y pastos, salvo aquellos casos en los que la compensuciin seu
requerida o permiida por alguna norma y csta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la lransaceion.

Utili<tad por accidn

La utilidad por accidn se calculs considerando el promedio ponderade de acciencs
ordinarias en circulacion durante &l afio.

2013 2014

Litilidad del aflo (3,103,425 3,915,738
Valor desimado para la regerva

legal (registradoe 2013) - {381,233}

Lltifidad basica por accion 6,103,495 3,534,504

Il e

FRC e

T il R i T e,
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2.2G Utilidad por accidn  {Continunacion}

215 2014
Acciones comunes en circulacion 151.000 15 1.000
Acclones ch tesoreriy {5.736) {5.736)
X Acciones comunes en circulaciion 145,264 145,264

2.21 Pronunciamienios contables y su aplicacion

Los pronunciamicntos contables, Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIF adoplados on los estados [nancicros adjuntos, segin corresponda, [ueron
consistentemenie aplicados con relacion &l afo anterior.

Para ¢l 2014 se han emnitide las siguientes Nurmas Internacionales de Informacién
Financiera y modificaciones:
Fecha de aplicacién
Afio de  obligateria en ejercicios

MNormas emisiin iniciados a partir de
NIY 3 Activos no corrientes mantenidos para

1a venta ¥ operaciones discontinuadas 2014 1 de enero del 2016
MIIF 7 Instrumentos [inancieros: informacion &

rovelar 2014 1 de enero del 20106
NIIF 9 Instrutnentos financieros 2014 1 de enero del 2018
MITF 1} Hstados fimancieros consolidados 2014 1 de enero del 2016
NIF fi Acuerdo conjunios 2014 1 de enero el 2016
NITF 2 Revelaciones de  parlicipaciones en

otras cntidades, 2014 1 de enero del 2016
NIIF 14  Cuentas de diferbmientos de actividades

reguladas 2014 1 de enero del 2016
NIF 15 Inpreso  de  actividades  ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de enero del 2018
NIC 1 Presentacion de estados financierns 2014 1 de enero del 2016
NIC 16 Propiedades, planla v equipo 2014 1 de enero del 2016
NIC 18 Beneficios g los empleados 2014 ! de enero del 2014
NIC 27 Estades financieros separados 2014 1 dc enero del 2016
NIC 28  Inversiones en asociadas ¥y ncgocios

conjuntos 2014 I de cnero del 2016
NIC 32 Instrumientos financieros: Presenlacion

¢ informacion a revelar 2011 1 de encro del 2014
NIC 34 Informacién financicra intermedia 2014 1 de enero del 2016
NIC 38 Activos ilangibles 2014 1 de enerp del 2016

NIC 39 Instrumentos {inancicros:

Reeonociniento y medicitm (aplica con

NHF 9) 2014 1 dz enero del 2018
NIC 41 Awriculura 2014 1 de encro del 2016
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2,24, Pronwmeiamicntos contables v su aplicacién  (Coatinuacidii}

Ta Gereneia de la Compafifa esttma que la adopcion de fas nuevas normas, cruniendas,
ejoTas o interpretaciones, gue no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un

impacte signi teativo cn fos estados [Inancicros cn el ejercicio de su aplicacidn imicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014, un detalle def efectivo y cquivalentes de cfectivo fue
COITIO STZLIET

2015 2014
Caja chica 17,604 16,104
Bancos
Pichincha C.4. 702,483 235,848
Produbance 8.4, 486,639 755,943
Guayvaquil 5.A. 340 444 532 257
Imternacional 5.A. 145,952 -
Pacifico S.A. 983 -
Citibanlk N.A. - 14,9404
Partidas conciliatorias 11,270 {74,363)
[,650,801 1,484,589
Inversiones
Baneo Tiehincha CUA.

Depdsilos overnight que generan un interés del 1.25% 5,063,971 2,912,182

Certificadus de depdsito a plazo fijo con un interés

del 5.25% anual v vencimiento en enere del 2013, - 3,000,000
Certificados de depdsito a plazo fijo con un inlerés
del 4% anual ¥ vencimicnto en enero del 2015, - 961,930

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
Cuentas por cobrar [ue comao sigue:

2015 214
Cuentas por cobrar comerciaies (1) 18,703,269 17,114,032
Funcionarios v cinpleados gy 28,045 26,904

mmrRA——————— e Aam s -

Pasmmn. .. 8,732,214 17,140,936
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i, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
[(Continnacion

2015 2014

Vienen.,. 18,732,214 17,144,936
(urantias entregadas 17,170 17,170
Reguros por cobrar {(3) - 30,160
Anticipos a proveedores - 15,135
Olras - 59,442

----------------------------

15,749,384 17,262,843

Mcnos: Provision para deterioro de cuentlus
por cobrar {4) (163,381) {207,882)

18,586,003 17,054,961

(1Y Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, las cuenias por cobrar comerciales incluyen
principalmente a:

213 2014
Clientes
Tiosa 5.A. 1,402,055 1,314,608
Tiendas Ind. Asociadas 1TA S A, 1,189,203 1,011,254
Corporacion Fl Rosado 8.A. 598,028 529,223
Corporacion Favorila CA. 497,650 546,014
Repremarva Cla. Lida 496,806 -
Vega Villavicencio Rommel Crusoc 380,138 63,857
Distribuidora Loyola Distal S.A. 336,236 334,406
Gerardo Ortiz ¢ Hijes Cia, Lida. 296,105 143,436
Veldsquer Zambrano {larold 282,158 397517
Panaderia California Pancali S A, 267,572 249,732
Mega Santamaria S.A, 248,212 403,943
Humberto Celi Coronel 178,844 201,350
Prodispro Cla. Tida. 833 479,253
Liscobar Vargas Martha - 381,818

{2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta no incluye operaciones individuales
de importancia entre ly Compafiia ¥ sus funcionarios ¥ crmpleados.

{3) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde al saldo pendiente de cobro a Compafiia
Aseguradora Seguros Equinoccial S A, valores que fueron recuperadoes cn ¢l 2015,
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CUENTAS POR COBRAR COMEBCIALLS ¥V OTRAS CUENTAS POR COBRAH:
{Cyntinuaciin)

{$)  Durante el 2015 ¥ 2014 cl movimienie de la provisidn para deferioro de cuentas por
cobrar fue comoe sigoe:

2015 2014

Saldo inicial al 1 de encro del 207.382 103,164
Proviston del afio 50 885 127 108
Baja cuenias por cobrar {104,386} {22,390}

Saldo final af 31 de diciembre del 163,381 207,882

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 los inventarios sc formaban de la sigwiente manera:

2013 W14
Producte terminadi {1} 2,409,591 2,274 356
Etvascs ¢ insumos 032,280 869,743
Provluctos comercializados sin iransforimacion 481,317 287,402
Matetia pritna harinas y otres 133,972 126941
Producios en proccso 56,199 128,036

4,103,359 3,686,478

{1} Para ¢l 2015 y 2014, corresponde a la produccidn de harina, fideos, galletas ¥
alimentos mutriciongles de [a Compaliia {Ver Nota 1),

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el sisterna contable de la Compafifa para el control de
producte terminade y de trigo cuenta con un wmdétodo de costeo  aulomalivado,
adicionalmente se lleva este proceso cn holas electronicas, las mismas que sustentun los
registros contables de costo de venias v de cxistencias de estos invenlarios.

Li costo de venlas incluye la asignacién de Jos costos incurricos para la produccion
penerada, ests asignacidn se la realiza en base @ consumos reales ¥y 8 estimaciones
estindar. Al 31 de diciembre del 2013, los inventarios ascicnden a US$2,499,591 pura
productes terminados, USE133,972 cn trigo; para el 2014 los inventarios ascienden a
118%2,274,356 para producios lerminades, USH126.941 en irign, el coste de ventas para los
aifos 2015 v 2014 ascienden a 1IS$89.212,673 v US$86,523,312 respectivamcnte, Las
exislencias de inventarios y su cosleo de materias primas (exceplo trigo), mercaderias ¢
insumos se obtiencn directamente del sisiema informatico ¥ son valorados por el méiodo
promedio. Para ef 2015 la Compafiia dio de baja inventarios por US$65,535,

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUITO:

Al 31 de dictembye del 2015 v 2014 un resumen de propiedad, mobiliario y equipo [ue
COmo gigue:
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0.

2015 2014
Costo 7.256,553 6,454,494
Drepreciacion acumulbady {1,609,062} {1,028.360)
5.647.493 5,426,132

Clasificacion
Terrenos (1} 1,146,355 1,146,355
Instalacioness y edilicios (2} 2,230,088 2,272,760
Marinaria ¥ cquipo (3} 1,076,701 1,146,849
Lquipo de computacion (4) 490,256 292 834
Muebles v enseres 338,346 292733
Yehiculos 199,154 274,595
COnSIrUCCiOnes eIl curso (5) 146,393 -
5,047,453 3,426,132

(1} Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye principalmente USE792,282 por la

)

)

(4)

(5)

adquisicidn de activos a dos de sus compafifas relacionadas y USF200,000 por la
compra de un terreno al ScRor Jaime Vergara ubicado en la parroquia Guayllabamba,
actualmente se estin reahizando construcciones en csc terreno.

Conresponden a olwas de centros de acopio, sifos y cstructuras cn la parroguoia
Guaytabamba para el almacenamiento de trigo ¥ productos a granel derivados del
(rigo.

Comresponde principalmente a maquinariag ¥ cquipos para almacenamicnto y
almacenaje de grasas de haring y axdcar y olros,

Al 31 de dicteribre del 2015 y 2014, imcluye principalmente la adquisicién de
sistemas de almacenamientos ¥ equipos.

Cuomesponde a anlicipos enlregados para la consiroceion ¥ montaje de un cxtrusor
snack por USE83,016 y pars un semi remolyue de lolva en Manta por US$63,577.

Durante ¢l 2015 v 2014 el movimiento de propledad, mobiliario y equipo lue como sigue:

2015 2014

Saldo micial al T de enero del 5,426,132 5,337,329

Adiciones 802,057 591,603
Depreciacion del afio {580,696) {502,800)

Saldo fingl al 31 de diciembre del 3,647,493 5,426,132
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INVERSIONES EN ACCIONTS ¥ OTRAN INVERSIONES:

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014 un delalle de las inversionces cn acciones y olras

mversiones lue como sigue:

%o do Tenenela

acclomaria
Emisor 2015 2004

Inversiones h accinies

Ensuperior §.A. 86%% 86%
Alimentos Tawa S A, 51.50% -
Sociedad Financiers del

Austro 5.A. 0.22%  0.22%
Derechos Oduciarios

Fidelcomiso

Emprendedores 938%  938%

Inversidn en aceiones
al valor patrimenial

Participacion
cn la wtilidad
(perdidas) neta

2015 2014

(y 2,000,417 2,605,041
(2} 187,915 -

M 13,045

2,861,377 2,618,086

13,045

(3} 30,000 15,000

2,891,377 2,633,086

2015 2014

55,376 58,002
(31,861

23,515 58,002
23,515

S0

Los estados lnancteros (no auditados) de las compaiifas emisoras, muestran el signiente
resumen financiero al 31 de dictembire de 2015 y 2014, ¥ por los afios terminadeos cn esas

[eehas:
Eansuperior 5.4,
2015 2014
Activo 3,646,476 3,543,699
Pasivo 553,308 514,922
Patrintomnio 3,093,107 3,028,777
Utilidad (pérdida) del afio 64,390

Alimentos
Tawa S.A.
15

838,818
473,534
364,854

(61,865}

Durante los afios terminades el 31 de diciembre de 2015 v 2014, lus compaii{as emisoras no

decretaron dividendos en eleclivo,

{1) Scorigind cn la adquisicion de activos de dos compaiifas relacionadas.

{2y  Durante el 20 5 la Compafifa adquirio un total de 412 acciones cuyo valor nominal
es US$] por aceidn; a un valor de compra de US$151,384.

(3) Mediante cscritura pablica en el 2013 la Compafifa fommd parle como constituyente
¥ beneficiario de un Fidcicomiso de Administracion, con la finalidad de participar
aecionariamenie en proyeetos de pequefios cmprendimientos que se vea como ung

oportunidad en el mercado local.
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INVERSIONES N ACCTONES ¥V OTRAS INVERSIONES: {Continuacion)

Hstas cntidades han side constituidas en el Ecuador, las inversiones en subsidiarias que
mantiene la Compaftia sc repistran por ¢l método de participacion ¥ las olras inversiones al
costo de adquisicion, conforme o permite la NIC 27 “Estados financieros separados”.

Los estados [mancieros de CORPORACION SUPLERIOR CORSUPERIOR S.A. por los
aiins terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, también se prescntan consolidados con
su compafia relacionada en la cual gjerce control, {al como lo cstableee [a NIITY 10 Istados
financicros consclidados; sin embarge, por requerimienio de la Superintendencia de

Compafiias, la Compafiia también presenta estados financieros individuales,

OBLIGACIONES CON INSTITUCTONES FINANCIERAS:

Al 31 de dictembre del 20115 y 2014 obligaciones con instituciones financieras [ue como

sigue:
2015
Mo
Corricnte corriente - Total
Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre fittnas con interds del 8%
anual con vencimiento on marzo detf 2016, 12,126 - T2.126
Préstamo sobre [mas con interds del 79
anual con vencimiento en Junie del 2018, 145,098 752,890 847 988
217,224 752,890 970,114
2014
Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con ntorés del 7% ) )
anual con vencimicnto cn abril del 2013. 15,551 - 15,581
Préslmmno sobre ri'u'lmus cont nterds del 8% 274,634 72,126 346,760
anual con venclimiento en marzo del 2016.
Préstomo sobre fmmas con inlerds del 794
anual con vencimiento en junio del 2013, 796,032 2755064 3,554,096
Préstamo sobre firmas con interés del 794
anval con vencimiento en junic del 2018, 687,530 23706306 3,058,175
1,776,786 51097820 (974,012
EFB Bank
Mréslamo sobre fiemas con intords del
6.60% anual con venciniento en ociubre
del 2015, 1,377,000 - L377.000
3,153,780 5,197 826

8,351,612
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OBLIGACIONES CON INSITIUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion}

Para ¢l 2015 v 2014 estos crédilos se encueniran garantizados mediante hipotecas albierfas
de propicdades de la Compahis ubicadas en Quito, Guayllabamba y Manta por
Li8$8,763,600,

OBLIGACTIONES CON TERCEROS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a un préstamo recibide de Panamerican
Life del Beuador Compaiia de Seguros S.A., en encro del 2014 por US$460,000 y con
vigencia de 3 afios, que devenga un inferds del 7% anual ¥ un tnico pago del capitab al
vencimiento, Los gastos Anancieros cansados en ol 2015 de esta obligacidn fueron por
Li8$32,200.

OBLIGACTIONES EMITIDAS:

Al 31 de diciembre del 2015, oblipaciones emitidas [ue como sigue;

Corriente  No comrienie Total

9,000,000

Trimera emision de oblipacioncs 2,060,00 7,000,000

Iimixion de ehligaciones:

Con fecha § de diclemine de 2014, la Compafia celebrod un acuerde mediante escritura
publica de ascsoriz para la primera emision de obligaciones com OBLIREP 8 A, para que
¢sla actie como representante de los obligacionistas y realicen lay siguientes acirvidades:

¥ Verificar cf cumplimiento de In Compafiia, de las cldusulas, 1érminos vy demas
condiciones cstablecidas en el contrato de emision de obligaciones.

v Informar respecto del cumplimignio de cliusulas y obligacioncs por parte de la
Compaiiia a [os obligacionistas v a la Superiniendencia de Compaiilas, Yalores ¥
Sopuros.

v Velar por el pago equitativo y oporluno a lodos los obligactonistas, dc los
correspondicntes bntereses, antortizacionss, segin en el conlralo de emision,

v Acluar por el bien v defensa de los obligacionistas.

v"  Dar scguimicnto constantc a las actividades generales de la Compailia ¥ los aspectos
de mayor incidencia cn ¢l proecso de cmisién, tales como: manteniniiento de la
garantfa gencral y espeeifica de haberse constituido; mantenimiente de los activos
ithres de gravamen comprometidos con la emision; cumplimiento de los resguardos v
compromisos adicionales asumidoes.

v’ Verificar continnamente ¢l cumplimiento de las obligaciones asuwmidas por la
Compailia tanto ¢l prospeeto de la ofcrta piblica, contratos de emision ¥ ly nomialiva
de 1 materia

v Todas aqucllas otras establecidas en la Ley de Mercado de Valores,
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OBLIGACHINES EMITIDAS: {Continuacidn)

Con fecha 17 de abril del 2015, mediante Resolucidn No, SCVSIRQ.DRMY.2015.704, 1a
Superintendencia de Compafifas, Valores ¥ Seguros aprobd la inscripeion en el Registro de
Mercado de Valores, 1a emision de US$10,000,000 de obligaciones compuesia de 10 thulos
de clase A, con un valor nominal de US$(,000,000 cada una. Durante el mes de maye del
2015 la Compafifa cofocd la totalidad de Ta emision. Fslag obligaciones devengan una tasa
do interés anual del 8.23% para cupones Clase AL

Ef plazo de cstas obligaciones es de 1800 dias contados desde la (echa cn que sc pongan en
citeulacion.  La tasa de interés nominal fija es de 8.25% anual, La obligacion csta
representada por un Hwdo desmaterializado con 10 cupones de capifal v 20 cupones de
intereses. El pago del capital ¢ intereses es semestral y trimestral respectivamente a parliv
de a emisidn, La emision de las obligaciones, estd garaniivada con garantfa pencral en los
términoes de la Ley de Mercado de Valores.

Lil desting de los fondos abtenidos en la colocacion de tas obligaciones septin ¢l contrato, es
para la sustitucion de pasivos bancarios ¥ en ka compra y adquisicion de trigo.

Ll plan de papos de la emision de obligaciones s como sigue:

Fecha de capital Yalor de capital Listado
14-11-20135 1,000,000 Cancclado
14-03-2016 1,000,000 Vigente
14-11-2016 1,000,000 Vigente
14-05-2017 1,000,000 Vigente
14-11-2017 1,000,004 Vigente
14-05-2018 1,000,000 Vigenle
14-11-201% 1,000,000 Vigents
14-05-2019 1,000,000 Vipente
14-11-2015 1,006,000 Vigente
14-05-2020 1,000,000 Vigente

10,000,000

Los gastos financieros causados en el 2015 de estas obligaciones fuc US$509.438.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CURLNTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre def 2015 v 2014 un resumen de cucntas por pagar comerciales y ofras
cuenlas por pagar lue como sigue:

2015 2014

Proveedores de bienes y servicios (1) 3,699,549 2,809,066
Instituto  Ecuatoriano  de  Seguridad

Social — IE8S 235,761 97,287

3,935,310 2,906,353
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11, CUENTAS TMOR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGATR:
{Continuacion)

{1} Al 31 de dicierrhee del 2015 y 2014, proveedones de bienes v servicias incluven
principalmente a:

2015 2014
La Fabril § A, 30,055 479, (180
Tiendas Industriales Asociadas (T1A) S.A. 281,350 180,448
Monterrey Azncarera Lojuna C A, MALCA 238,590 -
Sigmaplast S.A. 170,137 293,751
Plaslicsals S.A, 123,484 132,678
Seguros Eguinoecial 8.A. 118,029 143,514
Omnierl S.A. 108,369 14,310
Gustall S.A, 106,012 41,582
Cartenes Nacionales Cartopel 8.A. 70,271 106,027
Neyplex Cia. Lida. 51,627 16,210
Solvesa Lienador S.A. 24,859 14,168
Frgrats LLC - 128,011

12. IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impucstos., corriente

Al 37 de dictembre del 2015 ¥ 2014 un resumen del activo ¥ pasive por tmpuestos corricnte,
fue como sigue:

215 014

Arctivo
Retenciones en la fuente 838,580 834,020
IV A Crédito tributario 33,577 8,356

892,157 842,57

Fasivo
Impucsto a la renta por pagar 1,848,945 1,152,521
IVA por pagar 237,055 276,546
Reteneiones de Impucstas 135,040 06,389
3,241,040 1,525,456

Movimicnty

Para €] 2015 y 2014 el movimienio de impuesto a ta renta fae como sigue:

2015 2014

Activo
Suldo inicial at | encro del 834,020 721,309
Refenciones en la {uente del afio 838,580 791,837
Compensacion (834,020) (679,124}

Saldo final al 31 de diciembre del 838,550 834,020

=== i
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12, IMPUESTOS: (Continnacifm)

Movimienio {(Continuacion)

2015 2014
Pusivi
Saldo inicial al 1 de enero del 1,152,511 G679, 124
Compensacion (834,020}  (679,124)
Pagos (318,501} -
Provigion del afio 1LB48. 945 1,152,521
Saldo final al 37 de diciembre del 1,848,945 1,152,521
Impuesto a [ renta reconocido en vesultades
Para el 2015 v 2014 el gasio del impuesto a la renta incluye:
2015 2014
Gasto impuesto a la renta corricnte [,R48.045 1,152,521
(asto {Ingreso) Impuesio  a lta renta diferido
relacionado con el origen y reverso de
diferencias tenmporarias (23,493 (45,4009)
Gasto Impuesia a la renta del afio 1,825452 [,107,112

Coneiliacion tribufaren

Para el 2015 y el 2014 una reconciliacion entre la utilidad segin estades finanecicros v Ia

utilidad gravable (ue como sigue:

015

Utilidud antes de impueste a [a renta y paticipacidon a
trabaiadores 9,420,365

May pastos no deducibles que afectan la inmpuesto 4 la renla
y parbeipacion a rabajadorcs 522,420
Basc para ¢l calculo de participacion a {rabajadores 0,942,785
Participacitn a trabajadores {1,401,418)
{ras rentas cxcntas {55,374
Participacidn a trabajadores atribuible a mnpresos exentos 5,306
Base impontble 8,404,299
Impuesto causado a la lasa del 229 1,848,945

Iimpuesto minimo 782,475

14

5,489,330

373,885

6,163,215
{924,482)

5,238,733

1,152,521
715,185
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IMPIITSTOS: (Continnaciin

'Fasa de impuesto a fa rentn

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la lusa de impuesto a la renta utilizada segim la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para ln medicidn del active (pasive) por
tmpuestos diferidos, la Compaiiia también utilizsd una tasa de himpuesto a fa renta del 22%.

Declaraciéon impucsto a la renta aiio 2015

A ln fecha de este inlonme, e encuentra cn proccse de preparacion la declaraciom de
impucsto a fa renta del ejercicio econdniico 2015, la Administracion tiene programado
presentar Ta declaracion cn los plazos previstos en la nonnativa iribularia,

Difercncias temporarias entre lus hases fiscal v irvibutavia

Un resumen de las dilerencias (emporarias entre las bascs fiscal y tributaria, que originaron
los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financicros, fite como sigue:

201

Base Diferencin  lmpuesto

tributaria  Base NIIF  iemporariz Diferida

Provisiones por beneficios a empleados 267,380 1,173,794 206,405 45409
Proptedad, mobiliavie y equipo 1,736,786 1,423,595 (313,121)  {068,502)

(106,786)  (23,493)

Movimiento de impuestos diferidos

Para el 2015 y 2014, el movimiento de impuesios dileridos (ue comao sigue:

2015
Saldus a1 Reconocido Reconocido maldos a
Aetivo Epnero ! Resnltados Patrimonio  Hciembre 31
Diferencias temporarias deducibles
Jubvilaciom patronal 45,404 {45,405} - -
Pasivi

Diferencias temporarias imponibles
Avalie de propiedad, mobilario v
equipo 68,502 {68,902} - -
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12. IMPUESTOS;: (Continuacion)

Maovimiento de impuestos diferidos  (Continuscinan)

2014
Baldos & Reconocido Reconocido Saldos a
Activo Enero ]l Resaltados Patrimonio Piciemtbre 31
IHierencias temporarias deducibles
Jubitacidn patronat - 45,409 - 45,409
Pasivo
Diferencias temporarias imponibles
Avalio de propiedad, mobiliario ¥
gOuipH 68,902 - - 68,502

Contingencias

De acuerdo con la legislacidon vigente, los afios 2012 al 2015, adn estan sujctos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoricdades teibutarias.

Dividendos

Las socicdades constituidas o eslablecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturabes residentes en Ecuador o a sociedades residentes cn ol exterior, que se
chieucntren on paraisos fiscales, jurisdiceiones de menor impeosicion o regimenes fiscules
preferentes, o que tengan wil beneficiario efective residente cn Licuador, sobre lus
utilidades distribuidas o dividendos relendrin impuestos acdicionales cquivalente a la
diferoncia cntre la tasa de impuesto @ la rentls a gue se encuenlran sujetas [as personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segiin corresponda.

I}¢ acucrdo con las condiciones establecidas en el prospecto de oferta piiblica, en la parte
corrcspondiente a los resguardos, miendras s¢ encusntren on eirculacién las obligaciones,
los emisores no deben repartir dividendos mieniras existan ohligacioncs cn mora; cn caso
et Compafiia no manticne oblipaciones en mora ¥ ne ha reparlido dividendos (Ver Nota
107.

Determinacién del anticipo del impuesfo g la renfuy

Las personas nalurales obligadas a levar contabilidad, las sociedades, y las empresas
piblicas sujelas al pago det impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracifin
correspondiente al ejevcicio econdmico corriente, ¢l anticipo a paparse con cargo al
cercicio fiscal stguiente, egquivalenie a la sumaloria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente fomula:

¥ Fleero punto dos por cicnto {0.2%) del patrimonio total.

¥ El cero punie dos por ciento (0.2%) del total de costos ¥ gaslos deducibles # electo
del intpuesto o la renia.

¥ Ll coro punto cuatro por ciento [0,4%) del activo total, ¥

v El ccro punto cuatro por clento {0.4%) del olal de ingresos gravables a cfecto del
impuesio a la renta.
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IMPUESTOS: {(Continuacidn)

Delerminacion del anticipo del impueste a kyorenta

Fl anticipo dc impucsto a la rents, luego de resiar las retenciones en la [uente del afio
ciariente, se paga cn dos cuotas, de acuerde ul noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio v scpticmbre del siguiente afio. Fl anticipo cs erddito tiibulario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cusndo el impucsto causado sey
menor al anticipo, éste ltimo se estublece como impucsto minimo definitivo,

Hl anticipo estimado para el afio 2016 de [a Compaiiia es de US$854,412 caleulado de
acuerdo con fa férmula antes mdicada.

Estudio de precios de iransterencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCGOO-00286 dck 17 de Abnil del 2009 se
establece que los coninbuyentes del impuesto a la renta gue havan cfectrade operaciones
con partes relacionadas domiciliadas on el exterior, dentre del mismo periodo fiseal en un
monto scvmwiade supertor a US$3000,000 deberan presentar @l Servicio de Rentas
Internas SR1 cl Anexo de operaciones con paries relacionadas.

Adicionalmente aguellos contribuyenies gue hayan cfectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, deniro de un mismo periodo fiscal, en un monlo
acumulado superior a 1FIS$5,000,000, deberdn presentsr a mas del Ancxo, cf Informe
Integral de Precios de Trans(erencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGULE-0002% del 17 de enere del 2011,
sc cstablece que los contibuyentes que hayan cfectuado operaciones con parte
rclacionadas domiciliadas en ¢l exierior y que sc cnceentran exentas de la aplicacidn del
répimen de precios de transferencia, también deberan prescntar, en un plazo de un mes
posterior a la presentacién de su declarseion el mencionado Anexo. De igusl manera
deberdn prescntar ¢l indicade anexe aguellos contnbuyentes que habiendo efectuado
operaciones con partes relacionadas domicilindas en el exterior, denftro de un mismo
perfodo tiscal, por un monto acumulado entre USHLO00,000 v US$3,000,000 si estus
operaciones son supcriores al 50% del total de sus ingresos, Esta informacidn deberd ser
presentada en un plazo no maver a dos meses desde la [echa de cxigibilidad de su
declmacion,

Ln ¢l Sepundo Suplemento del Registro (ficial No. §78 del 25 de ensro del 2013, e
publicada ia Resolueidn No. NAC-DGERCGC13-00011] del Scrvicio de Rentas Internas que
realiza reformas 2 la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial
N 324 det 25 de abrib del 2008, La principal meforma incorporada, cs ¢l anexo y/o
inftrme integral de precios de transferencia, misma que debe ser claborado y presentado par
los sujelos pasivos del impuesto a la renta que hayan efecluado operacioncs con paites
relacionadas  locales, El importe para presentar & anexo de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores g US$3,000,000. Ln tanto
que el importe para presentar el informe integral de precios de translerencia asf como ¢l
ancxo, ha side establecide para operaciones por montos acumulados superior a los
USH6,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partiv det 25 de encro del 2013,
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Estudio de precios de transferencia (Continnacitn

En ¢l Scponde Suplemento del Registro Oficial Noo 51 del 29 de mayo del 20135, fue
publicada la Resoluciin No. NAC-DGERCGC]5-00000455 del Servicio de Rentas Internas
que esjablece ¢l contemdo del Anexo de Operactones con Pates Relacionadas y del Informe
Intepral de Precios de Transferencia, La principal reloima meorporads, es € anexo wo
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado v presentado por
los sujctos pasivos del impucsto a la renta que hayan cifcetiado operacioncs con partes
refacionadas.  El tmporle para presentar el Anexo de operactones, ha sido esfablecido para
operaciomes por montos zomnulados superiores a US$3,000,000, En tanto que el importe
pard presenlar el Informe inlegral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$HES, 000,000,
excluyendo, cntre otras, las transacciones cfcetuadas con terceros independientes ¥ partes
rclacionadas sicmpre y cuando éstas: no cstén sujeto al impuesto Unico; que obtengan
ingresos de transporte internacional; no hayan declarado pérdida tribudaria; no se dediguen
a la exploraciom o explotacidn de recursos natlurales no tenovables; si se han beneliciade de
mcentivos ribularios y/o se acogen g lu tarify de reinversidn de utilidades y/o en operador
¢ administrador de Zona Especial de Desarrollo Econdmico ZEDE; y si sus acclonistas
galdan domiciliados en paraisos Oscales; en ningtn caso se sumaran [os montos do
gperscionss  con partes gque sean relacionadas tnicamente por  proporcidn  de
transacciones; dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo def 2013,

De acuerde a la Administracion de la Compafifa, sc analizard cste requerimicnto y se
tomardn las medidas que sc consideren neccsarias, sin embargo se eslima que no exislen
opcraciones con partes relacionadas que puedan alectar el margen de utilidad oblenido por
[a Compafiia al cleme del ejercicio, ya que se ha dudo cumiplimiento al principio de plena
competencia.

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de Incentivos a a_ Produccion
¥ Prevencion del Eraude Fiseal

2015

Con foeha 28 de [ebrero de 2015, la Presidencia de Ta Repiblica reforing el Reglamento
para fa Aplicacién de la Ley de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude iscal,
que enlrd en vigenecia el 1 de enmevo de 2015, A continuacidn un resumen de las principales
Telormas:

v Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos™ en las normas que se
refieren a dividendos.

v Para cfectos de deducibilidad la norma (nbutaria se reliera o un limite de gastos, estos
incluvan indistintamente costos v gastos.

¥ Determina el limite del 4% para costos y gastes de publicidad, fHado por la Ley de
[ncentivos a la Produccion, ne serd aphcable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

v Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales Ia
depreciacion comespondients al valor aclivado por desmantelamiento sera considerada
come no deducible en el periodo que se registre contablomentc, sc reconocera ol
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IMPUESTOS: {Continuacidn)

Aspeetos tributarios del Reglamento para la aplicaciin de Incentivos 4 la Produccion

y Prevencidn del Fraode Fiseal (Contineacidn]

W15 (Continuaciond

impucsto  diferido por esle concepto, que podrda scr utilizado en el momento que
cfcctivamente se produzea el desmantelamicnto vy cuando exista b obligacion contractual
de hacerto,

¥

Sustituye la norma que esiablece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de
fa medicién de aclivos no corrientes mantenidos para [a venta no serdn sigelos a
impuesio a la renta en el periodo de su repistro contable, se reconocerd el impuesio
diferido por este concepto, que podrd ser utilizado en el momento de Ja vents o ser
pracado en g] caso de que la valoracion haya generado ganancia y cuando la venta sea
un ingreso yravado con impuesto a la renla.

Afiade gue se entenderda producida una enajenacidn indirects de sociedades no
residentes cn Lcuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacitn
del impucsto a la enajenacion de derechos representativos de caplial, siempre que
ocurran las siguienies condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un gjercicio fiscal el valor de los dercchos
representativos  de  capiial correspondientes a la socicdad  ceuatoriana,
representen dirceta o indiveclamente el 109 o mas de log derechos de i
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que denlro de un mismo efereicio fiseal, la enajenacidn realizada por una misma
persony nalural o sociedad o sus paries relactonadas, corresponda directa o
indireciamente a un monto acumulade superior 4 300 fracciones basicas
desgravadas.

Establece que en el cuso de oo contribuyente no residenls en Ecuador pague el
impuesto a la enajenacion de derechos represenlalivos de capital, podrd solicitar al
SRI un certificado del pago de diche impuesto para que pucda ser ulilizade en el
exterior como sustento para evitar Ju doble imposicion.

indica como se debe determinar 1a utilidad para cfcctos del smpussto a la enajenacion
de dercchos representalivos de capital, en los casos en que la enajenacidn se realiza a
través de la Bolsa de Valores.

Establece el derecho de retencion de dividendos paia las socicdades ecualoriunas, que
en su calidad de sustitulas, paguen el impuesto a la renta que hubiers correspondido
cancelar al accionisla; quienes podran ropetir o cobrar a los acclonistas [o pagado sin
necesidad de ninguna formalidad.

Introduec la facultad del Servicios de Rentas Intcrnas SRI e es{ablecer, mediante
resolucion, [os agentes de retencidn, niecanismos, porcentajes ¥ bases de retencion en
la fuente para eleclos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de
capital.,

S G eI e et AT I ALAL
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IMPUESTOS: (Continuaciin)

Aspectos tribntarios del Reglamento para la aplicacion de Incentivos a la Produceidn
v Preveneidn del Frande Fiscal {Continaacion)

215 (Continuacidn)

v Se establece Iz posibilidad de que ef Comilé de Politica Tributaria amplie, previe
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que sc aplique
la prosuncion de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas [SD cn [as
cxportacioncs dc bicnes o servicios generados en el pals, elecluadas por personas
naturaics o socicdades domiciliadas en FEeuador, cuando as divisas no ingresen al
Ecunador desde que arribaron las mercaderias a destine o desde que se presio el
servicio.

Aspectos tributarios de la Ley Ormanica de Incentivos s la Produccién y Prevencitn
del Fraude Fizscal

2014

Com lecha 22 de dictembre de 2014, a Asamblea Nacional aprobd la Loy Organica de
Tncentivos a la Produceidm y Prevencidn del Fraude Fiscal. A continuacion un resumen de
tas principales relrmas;

Retormas al Cédigo Tributario

Incluye la figura dcl “Sustituto”™, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligacioncs tributarias cn lugar dei contribuvente, cuando asi sca dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributarie Interno

S¢ reforma la normativa respeeto a la residencia fiseal de las personas naturales, incluyende
nuevas condiciones (ue harian que una persona nataral sca residente para efectos
wibwlarios en el Ecuader,

Impriesto « L resfa

Ingresos gravados

Sc considera come ingresos de fuente ecuatoriana ¥ pravados con € impuesto a la renta la
ganancia proveniente do la cnajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial 1o justificada.
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TMPTUESTOS: {Continnacién)

Aspectos tributarios de Ia Ley Orednica de Incentivos a la Produeciin v Prevenciom

del Fraude Iiscal (Continuacion)

214 (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen ‘Fributario Interno  (Continuaciin)

Impueste a la renta  (Continuacion)

Lxenciones

v

Se establece una limilacidn a la exencién correspondiente a dividendos y ufilidades,
determinando que sioel beneliciario electivo de las utilidades que pevciban las
socicdades o personas natursles es una persona natural residente en el Ecuador, lu
exencion del impucsto a la renta no serd aplicable,

Se elimina la cxoncracitn para la ganancia ocasional proveniente de la cnajenacion
de accioncs o participaciones. Las sociedades deberdn informar cste tipo de
transacciones a la Awtoridad Piscal, su incumpliniienio serd sancionado con una
multa del $% del valor real de fa transaceidn. -

Se elimina la exencidn de los intcreses ganados por depdsile s plaro fijo a las
sociedades e instiuciones del wsiema (nancioro, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

S¢ aprcga Una CXoncracion para las nuevas inversiones en los sectores ccondmicos
determinados como “industrias basicas”™, Ia exoneracidn serd de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversion es se realizan en cantones fromterizos del pafs el plazo se amplia dos afios
mds.

Deducibilidad de gastos

v

En ¢l caso de actives revaluadas, el gasto por depreciacidn de aclivos revaluados no
serd deducible.

Se eliminan lag condicioncs que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Tnlerno para la baja do crédios incobrables y se establece que las mismas se
determinarin via reglamento.

Via reglumenio se establecerdn los limites para la deducibilidad  de gastos de
regaliazs, servicios éontcos, administrativos v de consultoria cn general, efectuade
gnire parles relactonadas.

Se permile el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
deterniinando que el Reglamento establecerd los casos v condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables {inancieras,

No sc aceptara la deduccidn por pérdidas en In engjenscidn veasional de acciones,
participacioncs o dercchos de capital que se den entre partes relacionadas.
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IMPUESTOS: {(Continuacidn)

Aspectos tributarios de la Ley Orpdnica de Incentivos a la Produccidn v Prevenciin

tel Fraade Fiseal {(Continuwacidn)

14 {Continuacidn)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interne  {Continuacidn)

Impriesto a It renta (Contindacion)

Deducibilidad de gastos {Continuacidn}

v

Mo se pormiile 1o deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida il
indefinida.

Gitilidad en la cnajenacién do acciones

Se deline el cileulo de la ulilidad gravable en la engjenacidn de acciones, participacionss u
olros derechos de capital,

Tarita de impuesto a la renta

4

Se introducen reformas a la tfarifa del impucsto a la renta para sociedades,
estableciendo come tarifa general del impuesto a la renia el 22%, no obstante la taili
impositiva sc incrementa al 25% sobre la proporcion de la base fmponible que
corrcsponda a la patticipacion directa o indirecla de socios, acclonistas, benellciarios
0 similares, gque sean restdentes en parafsos Gscales o regimenes de menor
imposteion, 81 dicha parlicipacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acredilen al exterior
pagardn la tarifa general prevista para socicdades previa la deduccidn de tos crédilos
tributarios a los que tenga derccho.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efeclog del cdleulo del anlicipoe de impuesto 4 la rents, no se deberd incluir en la
[Grmula el valor del revalio de los activos per aplicacidn de [as NIV, tanto para ¢l
rubro del aclive v del patrimonio.

8¢ cxcluird del caleulo del anticipo de impuesto o s renta los montos referidos a
gastog incremeniales por la generaciom de nuevo empleo, adquisicion de nocvos
aclives destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnologica y aquellas
Inversiones nuevas vy productivas v gastos efectivamente realizados que sc relacionen
con los beneficios tributarios para cl page del impucsto a la renta que reconoce el
Codigo de la Produccion.
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IMPUESTOS: {Continuacidgn]

Aspectos tributarios de Ta Loy Organica de Ineentivos a la Prodaceidn v Prevencion

del Fraude Fiscal {(Continuacion)

2014 {eontinnacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributarie Interno

Seinclaye impuestos diferidos, Para efectos tributarios ¥ en estricta aplicacion de la téenica
contable, se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la
Crerencia considera que a futuro sc podria tencr ctectos por cste conecpto  lnicamertte cn
los signicntes casos ¥ condicioncs:

v

Las peérdidas por deterioro parcial producto ded ajuste realizado para alcanzar ¢l valor
neto de realizacion del inventario, serin consideradas como ho deducibles cn ¢l
periede en cf que se repistren contablemente; sin embargo, s¢ reconeccrd un
impuesto difcrido por este conceprto, el cual podrd ser wlitizado en el momento en que
se produsea la venta o auloconsumo del invenlario.

La deprecitacion comespondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerady, come no deducible en el perfode en el que se  repistre
confablementle;  sin embargoe, se  reconocerd  un impuesto diferido por cste
coneceplo, ¢ cual podra ser wiilizado en el momento en que efectivaments s¢ produzea
gl desmantelamiente ¥y Unicamente en los casos cn que cxista la obligacion
contractual para hacerla.

Ll valor dcl deterioro de propledades, plimta ¥ equipo que sean utilizados en el
proceso productive del contribuyenie, serd considerado como no deducible cn ¢l
periodo en el gque se registre contablemente; sin embargo, sc reconocerd un
impuesto dilerido por este conceplo, el cual podrd ser utilizado ¢n ¢l momento cn que
se (ransliera e} aclivo o 4 la finalizacion de su vida diil.

Las provisiones diferenles a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio v pensiones jubtlares patromades, serdn consideradas conio no deducibles
en ei perfodo en el que se regisiten contablemente; sin embarpo, sc reconoccrd un
impuesio diferidoe por este concepto, €l cual podra sor utilizado en el momento en gue
el confribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelbar la obligacidn
fror L cuad se electud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de actives no corricnte
mantenidos para ta venis, serdn considerados como no deducibles cn ¢l periodo
en el gue se registren contablemente; sin cmbargo, sc reconocerd un impuesto
dilerido por este concepto, ef cual podra ser utilizado en el momenio de la venta,
siempre ¥ cuando la venta corresponda a un ingrese gravado con Impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de lu conciliacidn tributaria, de cicrcicios anteriores, en
los Emrines ¥ condiciones establecidos en la Ley ¥ Reglamento.

Los créditos iributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, cn los
tirminos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento,

W R et
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13. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de dicicmbre del 2015 ¥ 2014 benelivies definidos para empleados se formaban de fa
giglicnte mancra:

2015 2014
Corriente
Participacion a trabajadores {1 1,491,418 924,482
()bligacioncs con los trabajadores 572,993 85,704

2,004,411 1,014,186

{1} De acuerdo a las leyes laborales vigentes, ta Compailia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesio a ta renly, para repartirlo cotre sus trabajadares.

Para ¢l 2015 y 2(t14 ¢l movimiento de la provisién para parlicipacién a trabajadorcs
fue como sigie:

2015 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 024,482 544,752
Provision del afio 1,491,415 924 482
Adicidn compadias relacionadas (1) 402,027 249,415
Papos (1,326,509) {794,167}

Saldo final af 31 de diciembre del 1,491,418 024,482

{13 Corresporde a la consolidacidn pura el pago de parlicipacion a trabajadores de
sus compafifas rclacionas como grupo econdnico, a conlinuacion se detalla ol
valor Incorporado para los afies 2015 ¥ 2014 de cada compaiia relacionads
correspondiente a dicha participacién de los aftos 2014 ¥ 2013 respectivamente:

2015 2014
Alimenilos Superior Adsuperior S.A. 374,318 230,521
Ensuperior S.A. 10,042 12,396
Moline Ingueza 5.A. 17,667 6,498

402,027 249,415

Jubilacidn patronal

Ne acverdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mds hubleren prestado sus servictos en lorma continuada o mninterrumpida, tendrdn derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de 1a jubilaciim que les corresponde cn su
condicidn de afiliades al Instituto Ecuatoriano de Seguwridad Soeial,




13.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPEEADOS: {Continuacion

No carvienfe (Continnaciin)

Indermiracitn por desahucio

De acuerds con el Codigo del Trabajo, la Compafiia registta un pasivo para
indemuizaciones por desahucio para los empleados que se separen por remuncia solicitada
por ¢l empleado o empleador,

Para cl 2015 v 2014 ¢l movimiento de la provision para jubilacion patronal e indemmizaciom
por desabueio fue come signe:

2015 2014

Saldo inicial at | de cnere del 1,597,375 1.451,512
Adiciom, neta, {1) 2,064,714 139,491
Costos [Onancieros 39.673 68,027
Pagos {122.908) (61,655)

Saldo final al 31 de diciembre del 3,578,854 1,597,375

{1y En scpticmbre de 2015, sc realizd una transfereneia del personal de Alimentos
Superior ALSUPERIOR 5.4, v ENSUPERIOR 8. A, compafiias relacionadas, a
la Compatifa, mediante coniratos individvales en los cuales asume ecstas
obligaciones, por lo gue en este aflo se reconocit ma provismdn adicional por
jubilacidn patronal e indemnizacidn por US$1,607,845 con cargo a una cuenta por
cobrar a dichas relacicnadas.

La Compafifa repistra una provisidn para estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por ol perite independicnte Sociedad Actuarial Avroba Internacional “SAALY quicn
presentd su informe con fecha 23 de diciembre del 2015,

Loz calenlos actnariales del walor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron actualizados al 3! de diciembre de 2015 v 2014, Ll valor
presente de las obligaciones por concepto de benefictos definidos y los costos dof servicio
aclual fueron caleulados wlilizande el método de ta Unidad de Crédito Proyeciada. Bajo este
melodo los benelcios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado ¥
basados en la Hrmulys del plan, de tal maners que se atribuye la misima cantidad de beneficio
a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Tstas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempa,
¢l ineremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Lay ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por los cambios cn los
supuestos acluariales se cargan o abonan a resullados.

A continuacion se resumen las principales hipdtesis whilizados por el especialistal
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I3, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Coatinaaciin
No corriente {(Continuscidn)
2115 24
Nimero de trabajacdorces 1,081 342
Tasa de descucnto 12%, annal 12% anual
Tasa de eremento salarial 6% anpal &% anual
Tasa de meremento de pensionca 6% 6%
Tasa de rendimients de acltivos 12% 244
Incremento nGmero de trabajadores 734 -
4, COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 3t de dicicmbre de 2015 v 2014 un detalle de los saldos con compafiias y partes

relacionadas [ue como siguc:

2015 2014

Cucntas por cobrar, corrienie:
Inversiones Seleclus INSELESA 8. A, (1) 5,058,538 3,320,721
Alimentos Superior ALSUPERIOR 8.A.  {2) 2,202 765 H29. 879
ENSUPERIOR §.A. {3) 278.459 -
Molinos Ingueza S A, (4) 220,207 403,798
Alimentos Tawa S.A. 131,226 41,538
Scrvicto a Industria SERVINDINSA 5.A. 2,000 -
Supcrior Pack Group S.A. SUFAKSA () - 1479980
Vergara Jaramillo Jaime Rodrigo (6) - 173,715
Superliguors 5.A. - 6,447
7,983,159 6,056,078

Cuentas por pagar, corriente:

(Grupo Superior 8. A. (7} 3,840,907 12,755,963
Superliquors 8.A. 4,829 4,206
Vergara Jaramillo Jaime Rodrigo - 451 -
ENSUPERIOR S.A. {8} - 695,928
13,459,097

3,840,187

(17 Para el 2015 incluye US$1,479,980 por la venta de acciones de la Compafifa que
posein Superior Pack Group 5.A. SUPAKSA a favor de Inversiomes Seleclas
TNSELESA S A. Al 31 de dicicmbee del 2015 v 2014 corresponde a unir préstamo
atorgado en julio del 2013, que devenga un intcrés del 7% anual y sin vencimiento,
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(2)

3}

(4

(5)

(6)

(7

(8)

COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:
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Al 31 de diciembre del 2015 eomresponde a USE963,282 de suldos por cobrar de venta
de productos ¥ US$1,329,483 por provisiones de jubilacidn e indemnizacion por
desahucio, en la transferencis del personal de Alimentos Superior ALSUPERIOR S.A.
a la Compafiia, cn el cual mediante conlralos individuales se acuerda conservar [a
anligiiedad de cada empleado (Ver Nota 13).

Corresponde principahnente a las provisiones de jubilacion e indemnizacion por
desahucio por US$278,362 en la translerencia del personal de ENSUTERIOR S.A. a
la Compafiia, en el cual sc acucrda conservar ko anligiiedad de cada cmpleado.

Cornesponde a préstamos otorgados, no se han fimmado contratos que especifiquen las
condiciones de eslas oporacioncs.

Para e} 2014 corresponde a la venta de acciones que Moling Superior MOSUSA S.A.
poscia de Corporacion Superior Corpsuperior 5.A. gque se realizd ] 10 de dicicmbre
del 2012 a favor de Superior Pack Group 8.A. SUPAKSA. Con fecha 26 de junio del
2015 se transfirio dichas acclones Jde {u Compafffa a favor [nversiones Selecta
INSELESA Holding S.A. (Ver (1))

Para el 2004, corresponde a anticipos entregados en calidad de proveedor de la
Compariia.

Para cl 2013 y 2014, corresponden principalmente a saldes por pagar derivados de fa
compra de rigo a esta compaiiia relacionada. Para el 2014 adicionalmente incluye un
préstamo por U1S$56,203,900 mismo que fue cancelado ] 2015,

Parg el 2014 corecsponden principalmente al saldn por pagar a csta compafiia
relucionada por servicios rccibidos para la trams/ormacidn de materias primas a
producios terminados.

Durante ef 2015 y 2014, las principalcs transacciones, no en su lolahidad, que sc realizaron
con compafiias y parles relaciomadas tucron como sigue:
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PATRIMONIO:

Capitaf social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2004, ol capital social se encontraba conlormade por
131,000 acciones ordinarias y nominativas de USE10 cada una, tolalmenie pagadas.

Acciones en lesoreria

La Compafida durante el 2013 mediantc acuerdo privado realizé dos adguisiciones de
activos y pastvos de sus compafias relacionadas, en donde MOLING Y PASTIFICIO
LCUADOR S A, MOPASA tenfs el 1% de sus acciones &l costo por un valor de USE10
cada una. Al 31 de dicicmbre del 2013, 1a Compafiia regisivd la compra de estas geciones
COmo acciones propias (en tesorcria) mismay que se deducen del patrimonio.

Reserva lesal

La Ley de Compafifas requiere que se transfiern a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta annal, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social, Dicha
rescrva no puede distribuirse como dividendo en cfcctive, excepla en caso de liquidacion
de ta Compaiiia pero pusde utilizarse para cubriv pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Resultados acomulados

v Rescrva de capital

Incluye los valores de las cuenias Reserva por Revalorixacion del Patrimonio v
Reexpresiom Monctaria originados en ajustes de reexpresion ¥ conversion hasta el
31 de marzo del 2000, Dsta reserva puede scr total o parcialmiente capitalizada
luege de absorber pérdidas acumulsdas, Fi saldo de esta cuenta no esia disponible
para el pugo de dividendos en efective, Fn el 2014 csta cuenta [ue transforida a
utilidades retenidas por US$O1.

v" Reserva por valuacidn

Se registrd como contrapariida de los ajustes netos, a valor vazonable de la propiedad,
mobitliario ¥ cquipo por conversiom a NIIF.

v Tifectos de aplicacién N1IF

Los ajustes resubtantes del proceso de conversisn conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, aplicados por la Compafita al inicio
dcl afio de tmamsicidn (2011), fucron registradoy eon cargo de esta cuenly como lo
determina la NIIF No. 1 “Adopeion por Primera Ver de las Normas Internacionales
de Informacion Iinanciera™; cuyoe efecto firc como se detalla a contmnacion:
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PATRIMONEIO: (Cooiinuacion)

Ajustes por la conversion a NIIF a resultados

Reverso de provisidn por deterioro de cuentas por cobrar 35,819
Ajuste al valor neto de realizacion de inventarigs (79,367}
Provisidn de obligacioncs por beneficios delinidos
para cmpleadoes - jubilacidn patronal (550,601}
Provisidn de obligaciones por benoficios definidos
para empleados - indemnizaciones por desahucio {453,600}
Reconocimiento de activo por impussios difcridos 18,254
Reconacimieno de pasivo por impuestos diferidos (4,23%)
(1,083,753}

v Ttilidades retenidas

L] saldo de esia cuenia csta a disposteidn de los accionistas de la Compaflia ¥ puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos ¥ cicrtos pagos eventuales,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En cl curso normal de su negocio ¥ actividades de {imanciamicnto, la CompaBia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera
sigmiflcativa al valor ccondmico de sus flujos y activos ¥ en consecuencia sus resultadoes,

A continuacion se presenia una definicion de los riesgos gue cnfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cumnlilicacion de éstos v una descripeion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesguos, st es el caso.

16.1 Riesgo de erédito

Bl riespo de crédilo se rellere al ricsgo de que una de lag partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando cn una pérdida financiera para la Compaiiia,

A conlinuacion s¢ incluye un detalle por cateporta de los activos [nancieros que
represenfan riesgo de crédito. La méxima exposicién de riesgo de crédilo que
mantiens la Compaflia a la focha de presentacidn es:

2015 2014
Activos financicros
Lifectivo vy equivalentes de efectivo 6,772,376 8.374.805
Cucntas por cobrar comerciales ¥
ofras cuentas por cobrur 18,586,003 17,054,961
Cuentas por cobrar compaiifas v
partes relacionadas 7,983,195 6,056,078

33,341,574 31,485,844
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INSTRUMENTOS VINANCIEROS: {Continuacién)

Gestion de ricsgos financieros (Continuascion)

16.1 Riesgo de crédite (Continnacion)

Deterioro de cuchitas por ¢obrar comergiales

Para cl 2013 v 2014 la provisitn para deteriore de cuentas por cobrar comerciales se
establecio como s¢ detalla a continuacion:

Diciembre 31, 2015 Biciembre 31, 2014

Cuartera  Deterioro Cartera  Deferioro

Corriente 6,624,766 - 0,579,230 -
Veneidos entre 0-34() 3,880,166 - 3,133,707 -
WVencidos enire 31-60 2,001,432 - 1,405 241 -
Vencidos entre 61-90 790,444 - 440,502 -
Weneidos enfre 91-120 68,578 21,149 26,684 1.522
Veneidos mds de 360 417,883 142,232 508,608 208340

——————— - —— —————— ||| ARmsssms -

18,703,269 163,381 17,114,032 207,882

16.2 Riesgo de liguidcs

16.3

La Gerencia tiene Ja responsabilidad final por la gestidn de hgwider v ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que ta Gerencia
pueda administrar los requerimientos de financiamicnto a corte, mediano y lavgo
plazo.

F.a Gerencia administia el riesge de lgwidez mantenicndo reservas, lucilidades
financieras v de préstamo  adecuadas, montorcande continuamente los njos
gfectivos proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
aclivos y pasivos financicras.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquiderz en un periode de 12
meses desde la [echa de los catados financieros:

2015 2014
Activo corricnte 28 406,46 36,160.477
Pasivo corriente 14,432,521 22,301,875
indice de liquidez 2.66 1.62

Riesgo de enpital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafida estard en
capacidad de conlinuar como cmpresa en marcha mieniras gue busea maximizar €l
rendimiento a sus gecionislas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
palrinionio.




17. INGRESOS:

Para el 2015 y 2014 {os principales ingresos de aclividades ordinarias [uerem como sigue:

Ventas de biencs
Ingresos por vontas de produclos lerminados
Ingresos por ventas de auloconsume
Devolueion en ventas

18. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Para el 2015 y 2014 un resumen de los costos,
financieros por su nataraleza fue como sigue:

Closto de ventas
Costo do venta harinas
Cosio de venta palletas
{oslo de venta fideos
Costo de venla subproductos
Costo de venla grasas
Costo de venly woiwar
Costo de venta snakey
Costo de venlas caramcelos
Costo de ventas premezelas
Costo de venta chocolale
{osto do venta licores
Costo de venta trigo
Caosio de venla otros

Gastos de adminiséracion y ventas
Personal
Servicios
SECUros
{Otros

Gastox financiero
Con mstilueiones financieras y olros
Por jubilacidn patronal y desabucio

015
128,716,023
242,082
(10,214,761)

. ———

118,744,244

PATYE]

117,630,036
272,120
(7,481,981

LN ——

gustos de administracidn y venias ¥

49,618,529 48,505,781
12,918,665 12,194,926
7,654 346 8,346,856
8,712,375 8,003,070
3,604,044 3,386,399
1,839,362 1,881,718
695,571 543,036
265,480 138,287
211,585 155,097
82,748 ;
44,019 19,624
4,852 3,551
3,430,697 3,344,967
89,212,673 86,523,312
2015 2014
8,481,595 6,123,535
10,303,332 10,357,051
300,877 313,622
1,134,284 1,371,538
20,596,610 18,165,746
Sgummme
2015 2014
355,352 668,176
39,673 68,027
395,025 736,203
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AJUSTES A PERIODOS ANTERIORES:

Al 31 de diciensbre de 2014 v 2013, los saldos iniciales de ulilidades retenidas han sido
wedificados retroactivainenie, para dar cfecto o la adopeidn anticipada del método de
participacion en el paimonio neto, para contabilizar las inversiones en accioncs de sus
compafilas subsidiaria, cuando se emiten estados financicros individuales scgin NIC 27
“Estados Financieros scparados™.

Tumbién sc modificaron retroactivamenic [os resultados del aflo 2014, aumentando la
utilidad del afio en US$58,002. Los efeclos de esta adopeidn anticipada, s indican a
continuacion:

Aumenio (Disminucion)
Estado de situacion

Utilicdades retenidas financiera
2014 2013 al 31 de diciembre de 2444
WAS (menos)
Aplicacion del mélodo de
participacién en el

patrimonio neto 1,283,436 1,225,434  Tnversiones en acciones

DIFERENCTIAS ENTRE  REGISTROS CONTARBLES FE  INFORME DE
AUDITORIA:

Al 31 de diclembre det 2015, las cifras presentadas en este informe difieren de los registros
contables de la Compafita, debido a las sipuientes reclasificaciones:

2015 Reclasificaciones
Segun Segtin
regisiros informe de
contables Débito  Crédite  Auditorfa
Pasivo
Cbligaciones con instituciones
financieras 1,310,510 1,003,286 - 217,224
(blipaciones emitidas 1,035,063 35,063 1,000,000 2,000,000
Inlerés por pagar - - 128,349 128,349
Cuenias por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar 4,373,902 460,000 - 3913902
Obligaciones con terceros - - 460,000 460,000

6,719,475 1588349 1.588349 6,719,473
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20, DIFERENCIAS IINTRE REGISTROS CONTABLES L INFORME BE

AUDITORIA:
2014
Reclasificaciones
Segin Segim
regislios inlorme de
conlables Diébito Crédito Auditor{a
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales v
olras cucntas por pagar 3,366,353 460,000 - 2,906,353
Obligaciones con ferecros - - 460,000 460,000
Patrimonio
Reserva de capifal 91 91 - -
Utilidades retenidas 13,708,974 - o1 13,708,065

17,075,418 460,091 460,091 17,075,418

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DRI PERIODO SOBRE EL QUE Si
INFORMA:

Entee ¢l 31 de diciembre del 2015 y Ia fecha de emision de este informe (22 de enero del
2016) no se han producide cventos adicionales que en opinidn de la Administracion de la
Compaitia pudicran toner un efecto importanie sobre los estados financicros que no se
hayan revelado cn los mismos o en sus notas.

22,  APROBACION DF LOS ESTADOS FINANCIEROS;

Los estados linancieros por ¢l afo torminade al 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.



