CORPORACION SUPERTOR CORSUPERIOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEI, 2012 Y 2011

(Expresados en Ddlares de EULAD

INFORMACION GENERAL_Y OPERACIONES:

HARINAS COMPUESTAS S5 A, HARICOMSEA, fue constituida en Quito, Ecuador ¢l
4 de encro del 1994, Bu objeto social es la transformacién industrial de granos y
cereales, con ¢l objeto de producir harinas, desechos y subproductos, la compra - venta,
tmportacion, exportacion, permuta, arriendo, mungjo, comercio, almacenamicnto y
distribucion de toda clase de bienes muebles, insumos, productos alimenticios, equipos,
mercaneias, materias y otros  bienes, axi como otras  sctividades comergiales
determinadas en su constitucion.

Con lecha 27 de octubre del 2000, se inseribio en el Registro Mercanti! ¢} sumento de
capital suseriio por US$9,800, mediante la capitalizacion de reservas por revalorizacion
de patrimonio, rescrva facullativa y reserva legal, con lo que el capital social de la
Compaiyia a esa fecha quedd establecido en US$10,000.

Con fecha 30 de diciembre del 2009, se inscribid en el Registro Mercantil el cambio de
denominacion a  CORPORACION SUPLERIOR S$.A. CORSUPERIOR  S.A.,
adicionalmente s¢ amplié y modifico ¢l objeto social de la Compailia con ¢l [in de que
emprenda en nuevas aclividudes empresariales,

A partir de encro del 2010, la Compudiia asumié en lorma directa las operaciones de
comercializacion de los productos del Grupo a nivel nacional.  Anterformente, sus
actividades s¢ concentraron cn operaciones de scrvicios de maquila de productos que
comereializan sus compailias relacionadas.

Con fecha 20 de diciembre del 2011, se inscribid en ¢l Registro Mercantil ¢l aumento
de capital a través de reinversion de utilidades correspondientes al ¢jercicio econdmico
del 2010 por US$1,500,000, con lo que ¢l capital social de 1o Compafiia u esa fecha
quedd establecido en US$1,510,000,

Durante les afos 2012 y 2011, bujo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes vy servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual delerming un
indice de  inllacion del 4.2% y 54%, aproximadamente para éstos  afios,
respeclivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Deelaracion de cumplimiento

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, Loy estados de  situacitn
financiera de acuerdo a NIIFF al 31 de diciembre del 2011 y al T de enero del 2011
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la
Compaitia como parle del procese de conversion a NIIF con propositos
comparativos para los affos terminados a esa fecha.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaeitn)

2.1 Declaracion de cumplimiento (Continuacion)

Los cstados financicros de CORPORACION SUPERIOR 8.A. CORSUPLERIOR
8.A., ol 31 de diciembre del 2011 y 2010, {ucron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptades en ¢l Feuador, los cuales fucton
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopeion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiern, para la preparacion del estado de
situacion financiera de acucrdo a NITF al 1 de encro y al 31 de diciembre del 2011,
Los PCGA anteriores dificren en cierios aspectos de las NIIF (Ver Nota 3).

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, cstas
polfticas han sido definidas en funcidn de las NI (tradueidas al espaiiol) vigentes
al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que s¢ presentan.

2.2 Bawes de presentacion

Los estados financieros de CORPORACION SUPERTOR S.A. CORSUPERIOR
S.A,, comprenden fos estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012
y 2011, ¢l estado de resultados integral, de cambios cn ¢l patrimonio y de flujos
de efectivo por ¢l afio lerminado el 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos
gstados financicros hun sido preparados, sin ninguna restriceion, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.2,1 Mouncda de presentacién

Los repistros contables de la Compaflia se llevan en Dolares de E.ULA., que
cs la unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectundas por la Gerencia

La preparacion de los estados financicros adjuntos de conformidad con
NITF requiere que la Gerenela de Fa Compatifa realice cicrtas cstlimaciones y
establezea algunos supucstos inherentes a la actividad ccondmicu de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financicros, Los resultados
rcales pucden diferir de estas estimaciones,

Lus estimaciones y supucstos relevantes son revisados regulurmente, Las
revisiones de fas estimaciones contables son reconocidas en ¢l perfodo en que
lu estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro alectado.

La informacion sobre juicios eriticos ¢n la aplicacion de politicas contubles que
tienen ¢l etecto mis importanie sobre el monto reconocido en loy estados
financieros, se describe en la Nota 3,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.3

2.4

2.5

2.0

Efectivo y equivalentes de efectivo

Ll efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos aclivos financieros
liquidos, depbsitos o inversiones financieras lfquidas, que se pueden transformar
ripidamente en efective ¢n un plazoe inferior a tres meses desde ¢l inicio de la
inversion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras ¢cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son aclivos
{inancieros con pagos 11jos o determinables que no s¢ ¢otizan en un mercado
aclivo. Lstos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquicr
costo de transaceidn directamente atribuible. Posterior al reconocimicnto inicial,
se valorizan al costo amortizado usando ¢l método de interés efectivo, exeeplo
parg las cuentas por cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interés
resulturs inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base o la antigiiedad y
andlisis individual de su recuperacion,

La Compaiiia reconoce ¢l activo financiero cuando se ha transfierido al comprador
los riesgos y ventajns, do tipo significativo derivados de la propiedad del
inventario, generando ¢l derecho o recibir efectivo u otro activo linanciero por
parte del beneficiario del mencionado servicio.

Cusndo existe cvidencia de deterioro de lus cuentas por cobrar comerciales y
otras cuenlas por cobrar, el importe de estay se reducen mediante una provision
por la diferenciu entre su valor cn libros menos el importe recuperable de Jus
mismas.

Compuiiias y partes relacionadas (activo)

Las cucntas y documentos por cobrar a compaflias y partes relacionadas son
activos financieros con pagos [ijos o determinables que ne cotivan en un mercado
activo. La Compaififa reconoce ¢l activo inicialmente ¢l valor razonable mas
cualquier costo de transaccion dircctamente atribuible. Estos activos linancieros
s¢ originan pringipalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales
para ¢l reconocimicento inicial s¢ cuantifican al valor razonable del monto
recibido o por recibir por la prestacion de servicio o préstamo olorgados segin las
condiciones acordadas.

Posteriormente el reconocimiento iniciul, los activos financicroy se valorizan ul
costo amortizado.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicién, ¢l mismo que incluye
todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su
condicidn y ubicacion actual. Su medicidn y reconocimicnto posterior se realiza
al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de
adquisicion o transtormacion sea mayor al valor neto de realizacion.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Confinuacion)

2.0

Inventarios (Continuacion}

l.os costos de venta comprenden ¢} costo de los inventarios vendidos, que
incluyen todos los costos dervados de la adquisicion, asi como otros coslos
indirectos necesarios para su venta caleulado por ¢l mélodo promedio ponderado,

2.7 Propicdad, mobilinrio y ecquipo

Las partidus de propicdad, mobiliario y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de maquinaria y equipo comprende su precio de adguisicion mds todos
los costos dircctamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamicnto segin lo previsto por la Gerencin y cuando
aplique la estimacidn inicial de cualquier coslo de desmantelamicnto y retiro del
clemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.7.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, propiedad, mobiliario y cquipo ¢s
registrado  al costo menos la depreciacion acumulada y o importe
ascumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los costos de
mantenimiento de propiedad, muguinaria y equipo son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

2.7.2 Métodos de deprecineion y vidas utiles

La depreciacion se caleula sobre ¢l monto depreciable, que corresponde al
costo de un aclivo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su
valor residual,

L depreciacion cs reconocida en resultados con base en el mdétodo de
depreciacion lineal sobre las vidas Ottles estimadas de cada parte de una
partida de propiedad, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con
mayor cxactitud ¢l pairdn de consumo esperado de los  benelicios
econdomicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguienies:
Activo Vida til (en afios)
Instalaciones 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afos
Vehiculos 5 afioy
Mucblcs y enscres 10 affos
FEquipo de computacion 3 afios

El método de depreciacion, vidas atiles y valores residuales son revisados
en cada cjercicio y se ajustan s ¢ necesario.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLYES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.7 Prepicdad, mobiliario y equipo (Continuncidn)

2.8

2.7.3 Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo

[.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedad, mobiliario y equipo cs calculada como la diferencia entre ¢l
precio de venta y el valor en libros del aclivo y es reconocido en resultados,

En ¢aso de venta o retiro posterior de propiedad, mobiliario ¥ equipo
revaluados incluido como costo atribuido, ¢! saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos

Al linal de cada periodo, la Compaiiia evalds los valores en libros de sus activos
a Im de determinar si existe algin indicative de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se caleula el importe recuperable del
aclivo a fin de determinar ¢f alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),
Cuiando no es posible estimar ¢l importe recuperable de un activo individual, 1a
Compaitia calcula el importe recuperable de 1 unidad generadora de efectivo a la
que perienece dicho active.  Cuando se identifica una base razonable y
consistente de disiribucion, los activos comuncs son también asignados a las
unidades peneradoras de efectivo individunles, o distribuidas ol grupo mds
pequedio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
uni base de distribucion razonable y consistente,

£l importe recuperable es ¢l mayor entre ¢! valor razonable menos el coste de fa
venla y ¢l valor en uso. Al estimar ¢l valor ¢n uso, los flujos de electivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para ¢ activo para los cuales
no sc han ajustado los estimados de (Tujo de efectivo futuros.

St el importe rccuperable de un active {0 unidad generadora de cfectivo)
caleulado es menor que su valor en libros, ¢l valor en libros del activo (o unidad
generadors de efectivo) se reduce a su importe recuperable.  Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

Cuuando ung pérdida por deterioro es revertida, el valor ¢n libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubicra reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad gencradora de electivo) en afios anteriores,

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automiticamente cn
resultados.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: _(Continuacién)

2.9

2.10

2.11

Cucentas por pagar comereiales y otras cuentas por pagar

Las cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢n un
miercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion dircctamente atribwible. Posterior al reconocimicnto imicial, se
valoriza al costo amortizado ulilizando el método de interés efectivo, El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce coma costo (Inanciero
y se caleula utilizando ¢ método de interds efectivo, excepto para las cuentas por
pagar corricnte cuando ¢l reconocimienio del interés resultara inmaterial,

Las cuentas por pagar comerciales y otrus cuentas por pagar sc clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores ¢ 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se elasifican como pasivo no corriente.

Compaiiias y partes relacionadas (pasivo)

Las cuentas por pagar a compailias y partes relacionadas son pasivos financieros
de corto plazo con pagos lijos o delerminubles que no cotizan cn un meredo
activo,

La Compailia reconoce ¢l pasivo inicialmente al valor razonable mis cualquicr
costo de transaccion direclamente atribuible. Listos pasivos [inuncieros se
originan  principalmente  de  operaciones  por actividades  ordinarias,
adictonalmente se reconocen pasivos financicros con sus compafiius y partes
relacionadas ol momente de la recepeion del erédito, sepin las condiciones
acordadas.

Los pasivos linancieros derivados de préstamos de compaiiing y partes
relacionadas se contabilizun al valor del préstamo recibido al reconocimicnto
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financicros se valorizan
al costo amortizado.

Obligaciones con instituciones financicras

Los recursos ajenos s¢ reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccién incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos sc
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en ¢l estade de resultados durante ¢l periode de Ta deuda usando el
método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional e diferir ¢l pago de la obligacion al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Lstas obligaciones se clasificun en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre
la basc del vencimiento contractual del capital nominal.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.12 Impuesto a la renta

£l guslo por impuesto a la renta representa la suma del impuesto o ls renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1

2.12.2

2,123

Impuesto a la rentn corriente

! impuesto por pagar corriente se basa cn la utilidud gravable (iributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

Impucsto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporariag entre ¢l
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados linancieros
y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable, El pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probuble que la Compailia
disponga de wilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién on ¢l periodo en el que el
aclivo se realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondicnte o cambios en la tasa de impucesto o
en la normativa tributaria, la reestimacion de a recuperabilidad del activo
por impuestos diferidos o en la forma espernda de recuperar ¢l valor en
libros de un activo, se reconoce en ¢l resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Compailia debe compensar ¢l activo por tmpuestos diferidos con ¢l
pasivo por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido lepalmente ¢l
derecho de compensar, fremle u la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partiday; y ¢l activo por impuestos diferidos y el
pasivo por impuestos diferidos s¢ derivan del impuesto o la renta y la
Compafia liene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como nelos.

Impucestos corriente y diferidos

Los impucstos corricntes y dileridos, se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos cn el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaceion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente cn el patrimonio, en cuyo caso ¢l
impuesio también se reconoce {uera del resultado.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.13 Provisiones

2.14

2.15

Las provisiones se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacion presente
(ya sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
ln Compailin tenpa que desprenderse de recursos que incorporen benelicios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

Ll importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del
descmbolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy lag incertidumbres correspondientes.
Cunndo sc mide una provision usando cl flujo de clectivo estimado para cancelar
Ia oblipacién presente, su valor en libros representa ¢l valor presente de dicho
flujo de efectivo,

Cuando sc espera la recuperacion de algunos o todos los benelicios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una ¢uenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierlo que se recibira cl desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneticios definidos (jubilacion patronal) es determinado
ulilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.  Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

Reconocimicento de ingresos

Los ingresos por la venta de biences en ¢l curso de las actividades ordinarias de la
Compaitia se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacién recibida o por
cobrar, neto de devoluciones y descucntos comerciales,

Lo Compafiin reconoce los ingresos cuando existe cvidencia convingenle,
generalmente  cjecutados por acucrdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad han sido transleridos al ¢liente, la recuperacion de
la consideracidon es probable, los costos asociados y ¢l posible retorno de los
bicnes puede estimarse de forma fiable,

St es probable que los descuentos sc otorguen y el monio puede ser medido de
forma fiable, entonces ¢l descuento se reconoce como una reduceion de los
ingresos. Ll momento de la lrunsferencia de riespos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del acuerdo de venta.

Los ingresos ordinarios vienen a ser la entrada bruta de benelicios econdmicos,
durante ¢l periodo surgido en ¢l curso de las actividades ordinarias, sicmpre que
tal entrada de lugar a un aumento en ¢l patrimonio neto, que no esté relacionado
con las aportacioncs de los propictarios,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.16

2.17

2.18

Costos y gastes

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y pastos sc
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago, y se repistran en ¢l periodo mis cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transaceiones

Como norma general en los cstados {inancieros no se compensan los activos y
pasivos, lampoco los ingresos y pastos, salvo aquellos casos en los que la
compensucion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sca
¢l reflejo de la esencia de la transaccién,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
nepociacidn cuando virlualmente exista una transaccion de compra o venta de un
activo financicro bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrepa del
activo durante un perfodo que gencralmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de
la transaccion, ¢xcepto para aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados,

Todos los activos linancieros reconocidos son posteriormente medidos ¢n su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

.4 Compatiifa clasifica sus activos {inancicros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos [financicros mantenidos hasta su
vencimiento, préstumos y cuentas por cobrar, La clasificacion depende del
propOsito con el que se adquiricron los instrumentos financicros, La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financicros ¢n ¢l momento del
reconoctmiento inicial. A la fecha de los estados financicros, la Compuiiin
manticne basicamente cuentas por cobrur originados de las operaciones de
actividades ordinarias.

2.18.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos linancieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se ¢lasifican
en aclivo corriente, excepto los vencimicentos superiores a 12 mesces desde
la [echa del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
no corricntes, |

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.18 Activos financicros  (Continuacién)

2.18.2

Baja de un active financicro

La Compailin dard de baja un activo financicro Unicamente cuundo
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financicro, y transfiera de mancra sustancial los riesgos y beneficios
inherentes o la propiedad del activo financiero. 8i la Compailia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continiia reteniendo ¢l control del activo
transterido, la Compaiiia reconocerd su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar, Si la Compaiiia
reticne sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financicro translerido.

2.19 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acucrdo contractual.

2.19.1

2.19.2

2.19.3

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasilican como pasivo financiero
medidos al costo amortizado,

Los pasivos financicros se clasifican como pasivo corriente a menos que
b Compafiia tenga un derecho incondictona! o diferir su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn
financiecra.

Pasivos financicros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que s¢ hayan incurrido cn la transaccion, Posteriormente, se miden
A su costo amortizado y cualquicr diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso,
s¢ reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja ¢n cuentas de pasivo financiero

L.a Compailia da dc baja en cuenlas un pasivo {inanciero si, y sdlo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligactones de la Compaitia.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.20 Clasificacion de saldos en corriente y no corricnte

Ln el estado de situacion financiera, el activo cs clasificado como corriente

cuando:

v 8e espera realizar el activo, o tiene I intencion de venderlo o consumirlo en
su ¢iclo normal de operacion;

v Mantiene el activo principalmente conlines de negociacion;

v' Espera realizar ¢l activo dentro de los 12 meses siguicntes despuds del
periodo sobre el cual s¢ informa;

v

El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningin tipo de restriceion,

La Compailia clasilica un pasivo como corriente cuando:

v
v’
v

Espera liquidar ¢l pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasive principalmente con ¢l propdsito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguicntes a la focha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compailia no tiene derecho incondicional para aplazar 1a cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses sipuiente a la fecha del periodo sobre
¢l que se informa,

2.21. Pronunciamicntos contables y su aplicacién

Las siguientes Normas han sido adoptadas en estos estados [inancieros:

Norma Fecha de Aplicacion Obligatoria

NITF §:
Adopeion por primera vez de las
Normas Intemacionales de Informacion Periodo que comicnce a partir del | de

Financiera.

Julio del 2009,

NIIF 3;
Combinaciones de negocios

NHF 7:

[nstrumentos financieros: Informacion
a revelar

NIC I

Prestacion de estados [inancicros

NIC 7:
stado de flujos de efectivo

NIC §:
Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores

Periodo anual sobre el que se informe
que comience a partir del de junio de
2007.

Periodos anuales que comicncen a
partir del 1 de encro del 2007.

Periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero del 2009,

Periodos que comiencen a parlir del 1
de enero del 1994,

Periodos quc comicncen a partir del 1
de enero de 2005.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.21. Pronunciamicntos contables y su aplicacion (Continuacion)

Norma

Fecha de Aplicacion Obligatoria

NIC 10:

Hechos ocurridos despuds del periodo
sobre ¢l que se¢ informa

NIC 12;

Impucsto s las ganancias

NIC 16;
Propiedades, planta y cquipo

NIC17:

Arrendamientos

NIC 18:
Ingresos de actividades ordinarias

NIC 24:

Informacidn a revelar sobre partes
relacionadas

NIC 26:

Contabilizacidn ¢ informacion
Financicra sobre plancs de benelicio
por reliro

NIC 32

[nstrumentos linancieros: presentacion

NIC 36
Dreteriore del valor de los activos

NIC 37:

Provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes

NIC 38:

Activos intangibles

NIC 39:
Instrumentos financicros;
reconocimiento y médicion

Periodos que comiencen a partir del 1
de encro del 20035,

Periodos que comiencen a partir del 1
de encro de 1998,

Periodos que comicneen a partir del 1
de enero del 2005.

Periodos que comiencen a partir del ]
de enero del 2005,

Periodos que comiencen a partir del 1
de enero de 1995,

Periodos que comicneen a partir del |
de enero del 2011.

Periodos que comiencen a partir del 1

de enero de 1988,

Periodos que comicncen a partir del |
de enero del 2005,

Periodos que comiencen a partir del 31
de marzo del 2004.

Periodos que comiencen a partir del 1
de julio de 1999,

Periodos que comicneen a partir del 31
de marzo del 2004,

Periodos que comiencen a partir del |
de cnero del 2005.

La aplicacion de estas normas no han tenido un impacto significativo en los
montos reportados cn estos estados [inungicros, sin emburgo, podrian aleetar o
contabilizacién de futuras transacciones o acucrdos,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.21. Pronunciamicntes contables y su aplieacién (Continuaci6n)

Las siguientes Normas han sido emitidas pero su fecha de aphicacion ain no estin
vigentes:

Norma Fecha de Aplicacion Qbligatoria

NI 9:

Instrumentos finangicros Periodos anuales que comiencen o
partir dei 1 de enero del 2013,

NIEF 10

Listados financicros consolidados Periodos anuales que comicneen &
partir del 1 de enecro del 2013,

NITF 11

Acuerdos conjuntos Periodos  anuales que comicheen a
partir del T de enero del 2013,

NIIF 12:

Informacton a revelar sobre Periodos  anuules gue comiencen a
participaciones en otras entidades partir del | de enero del 2013,

NITF 13:

Medicion del valor razonable Periodos  anuales  que  comicncen a

partir del 1 de enero del 2013,
NIC 19:
Beneficios a Jos empleados Periodos anuales que comiencen o
partir del 1 de enero del 2013,
NIC 27:
Listados financicros separados Periodos anuales que comicncen u

partir del 1 de enero del 2013,

NIC 28:
Inversiones en asociados y negocios Periodos anuales que comiencen a
conjunios partir del 1 de encro del 2013.

Fstas nuevas normas cstan disponibles para su aplicacion @ partir de) 1 de enero del
2013. El impacto potencial de la adopeion de estas Normas en los estados financicros
de la Compaiiia, atin no han sido determinados,

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DFE_INFORMACION FINANCIERA NIIF:

[.a Superintendencia de Compailias establecié mediante Resolueidon No, 06.Q.1CL004
del 21 de agosto del 2006, la adopeidn de lns Normas Internacionales de Informacion
Financiera NHF y su aplicacion obligatoria por parte de las compaflias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008,
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA_NIII: (Continuaciién)

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de
fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y cstablece
Ia oblipatoricdad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
de acuerdo a un cronograma, establecicndo ires grupos de compaiiias que sc cncucntran
bujo su control y vigilancia que deberin implementar dichas normas a partir de los afios
2010, 2011 y 2012 respeetivamente.  De acuerde ¢on este cronograma, la Compailia
debe cumplit con este requerimiento a partir del atio 2012 y para efectos comparativos
elao 2011,

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, la
Superintendencia de Compailias considerando entre otros, que el Consejo de Normas
Intemacionales  de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 editd cn cspaitol la
Normma Internacional de Informacién Financiers para Jas Pequefias vy Medianas
Entidades, NITF para lus PYMES, resolvié para efectos del registro y preparacion de
estados financicros, calificar como PYMLES a las personas que cumplan las siguientes
condicioncs:

u)  Activos totales inferiores a US34,000,000;
b)  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢)  Tenpgan menos de 200 trabajadores

Listos pardmetros s¢ considerardn como basc a los cstados financicros del ¢jercicio
ccondmico anterior al periodo de transicidn, cs decir 2010, Aquellas compaififas que
cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicardn NIIF pura lus PYMES a
partir del afio 2012 y como tales éstas deberan claborar y presentar sus estados
(inancieros comparativos con base a dichas normas,

De acuerdo con estas resoluciones, la Compailia sc encuentra en ¢l tercer grupo y
aplicd NIIF completas.

Conforme a estas resoluciones, hastz ¢l 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard
sus estados financicros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Leuador. Desde ¢l 1 de encro del 2012, los estudos [inancieros de la
Compafiia son preparados de acucrdo a NUIF completas,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiia definid como su perfodo de transicion a
las NLUI el afio 2011, establecicndo coma fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion ¢l 1 de enero del 2011,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceplados en el Licuador que sc cncontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondicntes al affo 2011

v" Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion
de los estados linancieros,

¥ Laincorporacion de un nuevo estado financiero, ¢l estado de resultado integrales,

v Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financicros,

Para la preparacion de los cstados financicros adjuntos, se han aplicado algunas

exeepeiones obligatoriay y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF

que sc estableeen en L NITF 1,
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DI INFORMACION FINANCIERA NIIF: {(Continuacién)

3.1 Excepceiones a la aplieacion retroactiva aplicadas por la Compaiiin

3.1.1 Estimaciones
La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segiin
las NIIF, cn la fecha de transicion, serdn coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha scpiin los PCGA anteriores (después de realizar
los ajustes nccesartos para rellgjur cualquier diferencia en las politicas
contables), a menogs que exista evidencia objetiva de que estas estimacionces
fueron errdneas,

La Compailix tendria que realizar estimaciones conforme a las NHF, en la
fecha de transicion, que no [ueran requeridas en esa fecha segan los PCGA
anlertores. Para lograr coherencia con fa NIC 10 “Hechos ocurridos después
del perfodo sobre el que se informa”, dichas estimaciones hechas segin lus
NITF rellejurdn las condiciones existentes en la fecha de transicion.  En
purticular, lay estimaciones realizadas en la fecha de transicion a tas NITF,
relativas o precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, rellejardn
las condiciones de mercado en esa fecha.
Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segun N1
CORPORACION SUPERIOR 8.A. CORSUPERIOR 8.A., no ha modificado
ninguni  estimacion  utilizada para el calculo de saldos previamente
reporlados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de encro del
2011) ni pura el primer periodo comparativo (31 de dicicmbre del 2011),
3.2 Exencionces a Ia aplicacién retroactiva elegidas por In Compaiia
3.2.1 Uso del valor razonable como costo atribuido
La excneion de la NIIF | permite optar, en Ja fecha de transicion a las NiTEF,
para la medicion de una partida de  propicdad, mobilinrio y equipo por su
valor razonable, y utilizar cste valor razonable como ¢l costo atribuido en ¢xa
lecha. La NIIF 1 establece que la Compaiiia podra clegir utilizar una
revaluacion sepin PCGA anteriores de una partida de propicdad, mobiliario
y equipo, ya sea a la fecha de transicidn o anterior, come costo atribuido en
la fecha de la revaluacion, si ésta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:
a)  al valor razonable; o
b)  al costo, o al costo depreciado sepiin las NI

CORPORACION SUPERIOR S8.A. CORSUPERIOR S.A. optdé por la
medicion de loy principales items de su propiedad a su valor ruzonable, vy
utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de trangicion,
El valor razonable de los reforidos activos [ue medido ¢n base a un avalio
clectuado por expertos independicntes determinando de csta forma nuevos
valores iniciales. Del mismo modo, sc revisaron y sc determinaron nuevas
vidas 0diles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los
ftems de mobiliario y ecquipo, la Compaiiia ha considerado, ¢l costo
depreciado bajo PCGA antcriores como costo atribuido a la fecha de
transicion, ya que es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuncion)

3.2 Exenciones a In
(Continuacion)

aplicacion

retrosctivy

clegidas  por Ia

Compailia

3.2.2 Designacion de instrumentos {inancieros reconocidos previnmente

La exencién de la NI 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que
existan en la fecha de transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la desipnacion
de sus instrumenios Nnancieros reconocidos previamente de la siguiente

mineril:

v" Un pasivo linanciero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pusivo linanciero a valor razonable con cambios en resultados,
v" Un uctivo Mnanciero sea medido como a valor razonable con cambios en

resultados,

v" Uny inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable
con cambios cn otro resultado integral,

Adicionalmente, la NITF | establece que si para la Compaiiia cs impragticable
aplicar retronctivamente el método del interés clectivo o fos requerimicntos de
deterioro de valor de los activos {inuncicros, ¢l valor razonable del aetivo
financicro a la fecha de la transicion a Jas NI serd ¢l nuevo costo amortizado

de ese active lTnanciery,

3.3  Concilincion ¢ntre patrimonio NIITF y Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptudos ¢n ¢l Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantilicacion del
tmpacto de la transicion o las NUF sobre la situacion tinancicra, resultado integral y

flujos de cfectivo previnmente informados de CORPORACION

CORSUPERIOR 5.A.:

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente
Ajustes por Ia conversion a NIIF a resultados:
Reverso de provision por deterioro de cuentas
por cobrar
Ajuste al valor neto de realizacion de inventarios
Ajuste de cucntus por pugir
Provision de obligaciones por beneficios detinidos
para empleados - jubilacidn patronal
Provisién de obligaciones por beneficios delinidos
para empleados - indemnizaciones por desahucio
Reconocimiento de activo por impuestos diferidos
Reconocimicnto de pasivo por impuestos diferidos

Ajustes por la conversion o NIIF a reserva por
valuaeion
Costo atribuido de propiedad, mobiliario y equipo, neto

(1
(2)
(3)
(4)

4

(5)
&)

(6)

Diciembre 31,

2011

5,707,050

35,819
(79,367)

(596,601)

(453,600)

18,254
(8.238)

(1,083,793)

77,734

C e )

4,700,991

SUPERIOR

Encro 1,
2011

4,898,621

27,799
(469,048)
17,520

(412,292)

(324178}

107,881
(6.394)

(1,058,712)

77,734

4 e e i e o

3,917,643
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NITF: (Continuacidn)

3.3 Conciliacién ecntre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador (Continuaciion)

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NHF con cfectos
patrimoniales:

)

@)

(3)

)

Reverso de provisién por deteriore de cucntas por cobrar: Al 51 de
diciembre y 1 de encro del 2011, en base a un andlisis de recuperacion de
créditos efectuados por la Gereneia se determind un exceso en la provision
para cucntas incobrables de US$35,819 y US$27,799 respectivamente.

Ajustie al valor nete de realizacion de inventarios: Al 31 de diciembre ¥
I de enero del 2011, la Compailia registré una provision para ajustar sus
inventarios al valor neto de realizacién por US$79,367 y US$469,048
respectivamente, el registro realizado es con la finalidad de presentar
inventarios al valor del importe que la Compaiiia cspera obiener por la
venta de sus inventarios, en el curso normal de su operacion,

Ajuste de cuentas por pagar: Al 1 de enero del 2011, en base a un
andlisis de cumplimiento de obligaciones de pago, la Gerencia determiné
que obligaciones con ciertos proveedores por USH 17,520 no serdn
cancelados, liquidados o compensados, razdn por la cual la Gerencia
decidio ajustar cstos valores con carpo a resultados del 2011,

Provision de obligaciones por beneficios definidos para empleados:
Sepin NIF, la Compailia debe reconocer un pasivo por beneficios
definidos para cmpleados (jubtlacién patronal ¢ indemnizacion por
desahucio) para todos sus cmpleados, con base en un cileulo actuarial
realizado por un perito independiente, el cual considera variables como las
tasas de mortalidad, tasa de rotacién de los cimpleados, tasas de interés,
fechas de jubilacion, efectos por incrementos en los salarios de los
empleados asi como el electo en las varinciones en las prestaciones,
derivados de los cambios de inllacion, Posteriormente reconoccrd: las
panancias o pérdiday actuariales con cargo a resultado. Al 31 diciembre y 1
de enero del 2011 la provision para jubilacién patronal ¢ indemnizacion por
desahucio registradas fucron por US$596,601 y US$412,292; y por
US$453,660 y US$324,178 respectivamente.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIHF; (Continuaecion)

3.3 Concilincion  e¢ntre  patrimonio  NHF y  Principios  de  Contabilidad
Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador (Continuacion)

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF con cfectos
patrimoniales:  (Continuacion)

() Reconocimiente de activo - pasivo por impuestos diferidos: Las NIIF
requicren ¢l reconocimiento de  impuestos diferidos usando ¢! método del
balunce que estd orientado al caleulo de las diferencias temporarias entre la
buse tribularia de un active o un pasivo y su valor contable en el balance.
Los ajustes en la valuacidn de los activos y pasivos generados por la
aplicucion de las NIIF, han significado la determinaciéon de diferencias
temporarias que {ueron registradas como activo o pasivo por impueslos
dileridos. Al 1 de enero del 2011, los efectos de las diferencias temporarias
ocasionaron ¢l registro de aclivo y pasivo por impuestos diferido por
USS107,881 y US$6,394 respectivamente; vy un incremento neto  en
resultados acumulados de US$101,487. Al 31 de diciembre del 2011, los
clectos de las diferencias temporartas ocasionaron una disminucion en ¢l
registro de activos por impuestos dileridos de US$89,627, un incremento en
el registro de pasive por impuestos dileridos de USS1,844; con lo cual ¢l
saldo al clerre de ese afio lue US$18,254 y US$8,238 respectivomente. 15
efecto neto de los mencionados impuestos  diferidos  ocasiond  una
disminucion de US$91,471 en los resultados del ejercicio 2011,

(6) Costo atribuido de propiedad, mobiliario y equipo: Acorde con la
norma, propicdad, mobiliario y equipo se registra a su valor razonable cn
base a un avalto realizado por expertos independientes. Al 31 de diciembre
y | de enero del 2011, los electos de la revaluacién pencraron un
incremento de los saldos de propiedad, mobiliario y equipo de US$77,734.

Un resumen de las diferencias temporarias y los cfectos impositivos futuros
fueron ealeulados como sigue:
Diferencias temporarias

Diciembre 31, Encro 1,
2011 2011
Diferencias temporarias activas deducibles:
Adiciones;
Ajuste al valor neto de realizacion  de
inventarios - 469,048
- 469,048
Consumos;
Ajuste al valor ncto de realizacion de
inventarios (389,681) -

(389,681) -
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALLS

DEINFORMACION FINANCIERA NINF;_ (Continuacién)

3.3 Conciliacién ¢ntre  patrimonio  NIIF y  Principios
Generalmente Aceptados en ¢l Eceador:  (Continuacion)

de

Contabilidad

Difercncins temporariies

Diciembre 31,

Diferencias temporariay pasivas impoenibles:
Adiciones;
Reverso de provision por deiertoro de cuentas
por cobrar

Tusa neta wtilizada para el caleulo del impuesto diferido
Saldo inicial de impucstos diferidos active
Adiciones de impuesto diferido
Consumo de impuesto diferido
Activo por impuesto diferidos
Suldo inicial de impuesto diferido pasivo

Adiciones de impuesto diferido

Pastvo por impucsto diferidos

2011

uuuuuuuuuuu

23%
107,881

(89,627)

(1,844)

Encro 1,
2011

27,799

Concilineion del Resultado Integral por el aio terminado al 31 de diciembre

del 2011

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado  previamente

Ajustes por Ia conversion a NILF:
Reverso de provision por deterioro de cuentas por cobrar
Ajuste al valor neto de realizacion de inventarios
Ajuste de cuentas por pagar
Provision de obligaciones por benelicios delinidos
para empleados - jubilacidn patronal

Provision de oblipaciones por beneficios delinidos

para empleados - indemnizaciones por desahucio
Reconoeimiento de activo por impuesios diferidos
Reconocimiento de pasivo por impuestos diferidos

Resultndo infegrat de acuerdo a NTYF

2011
808,429

8,020
389,681
(17.520)

(184,309)
(129,482)

(89,627)
(1.844)
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF): _(Continusaeiton)

3.3

3.4

Congilincién  entre  patrimenio  NIIF y  Principios  de  Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador:  (Continuaciin)

Ajustes significativos al estado de flujos de efectivo

No existen diferencias significativas entre ¢l estado de flujos de efectivo
presentado segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera NI y ¢l
presentado segin los PCGA anteriores.

Extimaciones y juicios contables adoptados por la Compaiiia

In la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, lus cuales se describen
en la Nota 2, 1o Gerencia debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los aclivos y pasivos que aparentemente no provienen de
otras fuentes, Las cslimaciones y juicios asociados sc basan cn la experiencia
historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados,

Las estimaciones y juicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision alecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las cstimaciones y juicios contables criticos que la
Cierencia de [n Compailia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios
contables,

3.4.1 Exenciones a Ia aplicucion retroactivi elegidas por la Compaiiia

A la lecha de cierre de cada periodo, o ¢n aquella [echa que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para delerminar s1 existe algin
indicio de que dichos activos hubicran sulrido una pérdida por deterioro, En
caso de que exista algln indicio sc realiza una cstimacidon del importe
recuperable de dicho activo. 8i se trata de activos identificables que no
generan  (lujos  de  efectivo de forma independienmte, s¢ catima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l
activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l ¢dleulo del valor
¢n uso de las unidades generadoras de efectivo. Bl cdleulo del valor en uso
requiere que Ja Compaiiia determine los flujos de cfectivo futuros que
deberian surgiv de lus unidades generadoras de cfectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En ¢l caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del active, se regisira la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargo o resultados,
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3. ADOPCION POR PRIMERA_VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DEINFORMACION FINANCIERA (NIIF): _(Continuacién)

3.4 Estimaciones y juicios contables adoptados por la  Compaiiia
{Continuacion)

3.4.1 Exenciones o la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia
(Continuacion)

[L.ag pérdidas por deterioro reconocidas en un activo ¢n periodos anleriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con ¢l limite deb valor en libros que el activo hubicra tenido de
no haberse reconocido la pérdida por delerioro.

3.4.2 Vida atil de propiedad, mobiliario y equipo
Como se describe en la Nota 2, la Compaflia revisa la vida Gl estimada de

propiedad, mobiliario ¥ equipo al final de cada periodo anual.

4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DY EFECTIVO:

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sipue:

Diciembre 31 Fonero |

2012 2011 2001

Caja chica 13,854 11,954 10,004

Caja - 6,049 -

Bancos:

Banco Produbanco S.A, 154,397 6,731 438,337

Banco d¢l Pichincha C.A. 2,185,383 1,187,623 2,274,112
Banco de Guayaquil 5.A, 414,634 -

Citibank N.A. 0,621 4,937 4,966

[artidas conciliatorias 61,147 (2,887 (8,801}

------------------------------------------

2,839,336 1,215,007 2,718,618
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar fuc como
sipue:

Dicicmbre 31, Encro 1

2012 2011 2011

Cuentas por cobrar comergiales (1) 16,666,251 13,820,794 12,718,855
Anticipos a proveedores (2) 101,203 716,307 28,797
Seguros por cobrar (3) 06,751 - -
Funcionarios y empleados 4) 29,301 38474 42,970
Gurantias entregadas 12,900 6,600 6,600
16,876,406 14,582,175 12,797,222

Menos: Provision para deterioro de .
cuentas por cobrap (5) (288,570) (99.573) (99,573,

16,587,836 14,482,602 12,697,649

(1) Pary los afios 2012 y 2011, las cuentas por cobrar comerciales incluyen
principalmente 4:

2012
Clientes Valor
Cevallos Alfonso 324,628
Corporacion ¢l Rosado S.A. 391,850
Corporacion Favorita S.A. 463,112
Grille S.A. 353,476
Megao Santa Maria S.A. 381,717
Prodispro Cia. Ltda. 417,288
2011

Clientes Valor
Asociadas Tia §.A. 738,701
Tiosa 5.A. 361,529
| lumberio Coronel 483,734
Corporacion Favorita S.A., 409,863
Corporacion ¢l Rosado S.A. 368,366
Prodispro Cia, Luda, 332,669

(2) Para el atto 2012, incluye principalmente al anticipo entrepa a Biologye Lquipos
S.A., por US$27,321 para la adquisicién de equipos moéviles; Pablo Martinez por
UJS$5.200 pary trabujos de iluminacion, S.A. Para el afo 2011, corresponde
principalmente al antictpo entregado por US$181,710 para la importacion de
repuestos de maguinarias a la Compaiiia IMAFORNT INT'L S.P.A, Viena-Talia
por un valor total de USH605,700 y US$423,990 registrados como cuentas por
pagar de acuerdo al contrato firmado ¢l 22 de septiembre del 2011, Incluye
también US$94,591 por anticipo entregado al Sciior Wellington Flores para la
construccion de bodega v centro de acopio en Guayllabamba.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR: (Continuacion)

(3} Al 31 de diciembre del 2012, corresponde al saldo pendicnte de recuperacion de
ln Compafifa aseguradora Sepuros Lquinoccial, debido a la existencia de un
siniestro, A la fecha de este informe se encuentra en tramite la mencionada
recuperacion.
(4) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, esta cuenta no incluye operacioncs
individuales de importancia entre la Compania y sus funcionarios y empleados
(5) Ll movimicnto de la provision para deterioro dc cuentas por cobrar lue como
sipue:
Diciembre 2011, Encro 1
2012 2011 2011
saldo inicial al 1 de encro del 99,573 99,573 99,573
Provision del afto | de enero del 188,007 - -
Saldo final al 288,570 99,573 99,573
INVENTARIOS:
Los inventarios se formaban de la siguiente manera:
Diciembre 2011, Encro 1
2012 2011 2011
Producto terminado (1) ¥ (3) 2,286,401 1,945,673 2,408,695
Envases ¢ insumos 016,131 1,022,794 1,349,788
Muateria prima harinas y otros = (2) y (3) 152,466 25,580 287,696
Productos comercializados sin transformacion 228,224 139,140 260,939
Productos en proceso 94 52,405 180,259
3,583,316 3,185,592 4,487,377
Menos: Provision por deterioro de inventarios (4) (31,893) (79.367) (469,048
3,551,423 3,106,225 4,018,329
(1)  Purael afio 2012 y 2011, corresponde a la produceion de haring, fideos, galletas y
alimentos nutricionales de la Compafiia (Ver Nota 1).
(2) Al 31 de diciembre del 2012, este valor incluye US$110,203 correspondicntes a
la importacion de Volmax 250 a la Compafiia colombiana Lingrain, para la
mezela de trigo de menor calidad para reducir los costos.
(3) Ln el 2012 y 2011 Corporacidn Superior §.A, se encargd directamente de la

produccion y comercializucion del inventario.
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INVENTARIOS: {(Continuaciin)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el sistema contable de la Compailia para ¢l control
de producto terminado y de trigo cuenta con un método de costeo aulomatizado,
adictonalmente se Heva este proceso en hojas cleetronmeas, las mismas que sustentan los
registros contables de costo de ventas y de existencias de estos inventarios,

Ll coste de ventus incluye lo asignacién de los pastos reales incurridos para la
produccion gencrada, esta asignacion sc la realiza on base o consumos reales y a
estimaciones estindares, Al 31 de diciembre del 2012, los inventarios ascienden a
US$2,286,401 para productos terminados US$152,446 en rigo; para el 2011, las
existencing ascendieron a US325580 eon trigo y US$HL945,673 para produclos
terminados, y el costo de ventas para los aiios 2012 y 2011 ascienden a US$76,562,164
y US$74,396,583 respectivamente. Las existencias de inventarios y su cosico de
materias primas (excepto tripo), mercadering ¢ insumos se obticnen dircetamente del
sistema informitico y son valorados por ¢l método promedio.

{4) Ll tmovimiento de la provision por deterioro de mventarios {ue como sipuc:

2012 2011
Saldo imieial al | de enero del 79,367 469,048
Consumos (47.474) (389,681
Provision del afio - -
Saldo final al 31 de dicigmbre del 31,893

7. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

79,367

Un resumen de propicdad, mobiliario y equipo {ue como sigue:

Diciembre 31, Encro 1
2012 2011 201
Costo 4,026,232 1,615,865 225 84
Depreciacion acumulada { 118,495) (47,740) (13,58!
3,907,737 1,568,119 212,26
Clasilicuciin:

Terrengs (1) 354,072 285,336 85,331
Instalaciones 2 1,366,466 56,454 56,49
Maquinaria y cquipo 3) 757,205 33,522 2,22
Vehiculos 373,101 13,628 11.46:
Muebles y enseres 230,453 19,619 4,60
Fquipo de computacion 131,857 80,712 52,14

Construceiones en curso (1) 694,583 1,078,548
1,568,119 212,26

3,907,737




PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuaciin)

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye principalmente US$200,000 por la
compra de un terreno al Seflor Jaime Vergara ubicado en la parroquia
Guayllabamba, actualmente se estin realizando construcciones cn ¢sc terreno,

(2)  Puara el afio 2011, corresponden a las obras en proceso por el disefio vy
construceion  de centros de acopio, silos y estructuras en la  parroquin
CGuaylabamba, que servirdn para ¢l almacenamiento de trigo ¥ productos a pranct
derivados del trigo, de acuerdo a: Contrato de construccién firmado con
Hormimetal Constructora Cia. Ltda., por un total de US$761,600 y ¢l
compromiso adquirido por US$414,000 con ¢l Ingenicro Jorge Campos de
acucrdo o presupuesto  aprobado. En  noviembre del 2012 se  activaron
US%1,130,683 como instalaciones.

(3) Al 31 dc diciembre del 2012, ¢l saldo de maquinaria v equipo incluve
principalmente US$692,688, correspondientes a la activacion de la miquina
IMAFORNL.

LIl movimiento durante ¢l 2012 y 2011 de propiedad, mobiliario y equipo fue como
sipuc:

2012 2011

Salde inicial al 1 de enero del 1,568,119 212,265
Adiciones, netas 2,653,588 1,390,019
Ventas, netas (209,316) -
Depreciacion del afio (104,654) {34,165)

Saldo final al 31 de diciembre del 3,907,737 1,568,119

Aplicacion del costo atribuido:

Al 31 de diciembre del 2011, los valores raxzonables utilivados como costo atribuido
para propicdad, mobiliario y equipo y ¢l ajuste al valor en libros presentado segln los
PCOA anteriores se muestran a continuacion:

Suldo

Sepun
PCGA Costo
Anteriores Avaliin Atribuido
Terrenos 207,602 77,734 285,336
Instalaciones 70,679 . 70,679
Maquinaria y equipo 35,741 - 35,741
Vehiculos 18,000 - 18,000
Mugbles y enseres 21,424 - 21,424
Lauipos de computacion 106,137 - 106,137
Construcciones cn curso 1,078,548 . [,078,548

----------------------------------

1,53¥,131 77,734 1,615,865
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Centinuicion)

Aplicacion del costo atribuido:

Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados coma costo atribuido
para propiedad, mobiliario y equipe y el ajuste al valor en libros presentado segin

los PCGA anteriores se muestran a continuacioén:

Saldo

Segin
PCGA Costo
Anteriores Avalio Atribuido
Terretios 7,602 77,734 85,336
Instalactiones 67,351 - 67,351
Maquinaria y cquipo 2,201 - 2,291
Vehiculos 12,500 . 12,500
Mucbles y enseres 4,720 - 4,720
Liquipos de computicion 53,048 - 53,648

148,012

225,840

ORLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Un resumen de obligaciones con instituciones financicras fuc coma sigue:

2012:

Bunco Pichincha C.A.
Préstamo sobre Nvmas con inlerds del 7% anuval
con vencimienio lebrero del 2013,

Préstamo sobre firmas con interés del 7% anual
con vengimienlo en marzo del 2013.

Préstamo sobre firmas con interds del 7% anual
con vencimiento en marzo del 2013.

Préstamo sobre firmas con interés del 7% anual
con vencimiento en abril del 2015.

Préstamo sobre firmas con interés del 7% anual
con vencimiento en junio del 2013

No
Corriente  corriente Total
700,000 - 700,000
2,200,000 - 2,200,000
1,000,000 - 1,000,000
103,266 - 103,266
500,000 - 500,000
4,503,266 - 4,503,260
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuaciion

2012 (Continuneidn)

EIF3 Bank
Préstamo sobre livmas con interés del 6,60%
anual con vencimiento en Julio del 2013,

Diciembre 31, 2011

Banco Pichincha C A,
Préstamo sobre {irmas con interés del 7%
anual con vencimienio febrero del 2012,

Préstamo sobre firmas con interés del 7%
anual con vencimiento en marzo del 2012,

Préstamo sobre firmas con interés del 7%
anual con vencimiento en junio del 2012,

EFB Bank
Préstamo sobre firmas con interés del 6.60%
anuil con vencimiento en Julio del 2012
Préstamo sobre firmas con interés del 6,60%
anual ¢con vencimiento en julio del 2012,

Enero 1,2011;

Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con interds del 7.20%
anual con vencimiento cn marzo del 2011,

EFG Bunk
Préstamo sobre [Trmas con interés del 6,00%
anual con vencimicnto en julio del 2011,

No
Corriente  corriente Total
1,700,000 - 1,700,000
1,700,000 - 1,700,000
6,203,260 - 6,203,26
No
Corriente  ¢orriente Tolal
700,000 o 700,000
2,200,000 - 2,200,000
500,000 - 500,000
3,400,000 - 3,400,000
1,200,000 - 1,200,000
500,000 - 500,000
1,700,000 - 1,700,000
5,100,000 - 5,100,000
No
Commienle  cormiente Tolad
2,200,000 - 2,200,000
1,200,000 - 1,200,000
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OBLIGACIONLES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion

Enero 1, 2011: (Continuaciin)

No
Corrienle corrienie Tatal
EFG Bank (Continuacion)

Préstomo sobre firmas con interés del 6.60%

anual con vencimiento en julio det 2011, 500,000 - 500,000
1,700,000 - 1,700,000
3,900,000 - 3,900,000

Para el 2012 y 2011 estos créditos se encuentran garantizados por su Compailia

relacionada Grupo Superior 8.A.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

Diciembre 31,  Enero 1,

2011 2010
4,401,072 2,747,884

56,976 46,144
102,763 114,510

PAGAR:
Un resumen de cuentas por pagar comereiales y otras cuentas por pagar fue como
sigue:
2012

Proveedores de bienes y servicios (1)  3.267.198
Instituto  Ceuatoriuno  de  Seguridad
Social-IESS 65,190
Provisiones 162,940

3,495,328

4,560811 2,908,538

(1) Para los aitos 2012 y 2011, proveedores de bienes y servicios incluyen

principalmente o :

2012
La Fabril 8.A.
Engrain 1L1.C
Cartones Nacioanales Cartopei 8.A.
Plasticsaks S.A.
Neyplex Cia. Ltda.
Industrial Dance S.A.
Agencia Alemana del Ecuador

Southern Coast Associates LLC
Industrias Danec 8.A.

Research Products Company
Neyplex Cia. Lida.

Norlop ‘Thompson Asociados S.A.
Plasticsaks 8,A,

Vulor
594,557
260,774
138,194
136,521
132,434
121,420
118,537

438,668
359,742
178,809
169,773
141,548

04,365
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IMPUESTOS:

Activo ¥ pasivo por impucstos

28

Un resumen de activo y pasivo por impucstos corrientes (ue como sigue:

Activo por impucsto corricnte:
Retenciones ¢n la fuente
IVA Crédito tributario

Crédito tributario impuesto a la salida divisas ISD

Anticipo impuesto a la renta

Pasive por impuestos corricnle:

Impuesto a la renta por pagar
IVA por papar
Retenciones de impucstos

Movimicento

Dicicmbre 31,

2012

727,323
7,009
9,990

744,328

Encro 1,

2011 2000
600,522 561,250
7.485 110,954

. 31880
608,007 704,084

704,084

Dicicmbre 31,

Encro 1,

2012 2011 2011
885,788 514,648 1,421,934
185,322 179,811 211,577
115,017 134,227 104,891

1,186,127

828,686 1,738,402

El movimiente de retenciones cn la fuente y anticipo (ue como sigue:

Activo:

Saldo inicial ) | enero del
Retenciones en la fuente del afio
Anticipo impucsto renta
Compensacion

Saldo final 2l 31 de diciembre del

Pasivo!

Saldo inicial al 1 de enero del

Provisidn del periodo

Cotnpensacion con impuestos retenidos y

anticipos
Pagos

Saldo linal al 31 de dictembre del

Diciembre 31,

Fnero 1,

2012 2011 2011
600,522 593,130 8,801
641,449 600,522 561,250

. - 31,880
(514,648)  (593.130)  (8.801)
727,323 600,522 593,130
514,648 1,421,934 38,510
885,788  S14.648 1,421,934
(514,648)  (593,130)  (8,801)
- (828,804)  (29,709)
885,788 514648 1,421,934)
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IMPUESTOS:  Continuacidn)

Impuesto a la renta reconocido en resultados

1=} gasto del impucsio a ls renty incluye:

Diciecmbre 31,

2012 2011

Gasto del impuesto corriente 385,788 514,648
Gasto del impucesto diferido relacionado con el origen

y reverso de diferencias temporartas 10,919 01,471

Gasto de impuestos 896,707

606,119

Concilineion tributaria

Una reconcilineion entre la utilidad scgim estados financieros y la utilidad

gravable, cs como sigue:

2012 2011

Utilidad antes dc impuesto o la renta y participacién a
trabajadores 4,419,506 1,043,487
Electos de conversiones a NIF - (66,390)
Utilidad antes del cilculo para impuesto a la renta 4419506 1,577,097
Deduecién por pago u trabajadores con discapactdad (78,527) -

Mas pastos no deducibles que alectan la impuesto a la
renta 189,906 116,370
Buase imponible para participacion a trabajadores 4,530,885 1,693,407
Participacion utilidad trabajadores (679,633)  (254,020)
Base imponible 3,851,252 1,439,447
Impuesto causado (Tasa del 23% y 24%) 885,788 345,467

Impuesto minimo detinitivo 563,311

Impuesto a In renta reconocideo direetamente en ¢l patrimonio

514,648

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el efecto de impuestos diferidos, derivado de
los ajustes por conversion a NIF registrados con cargo a utilidades retenidas fue

como sigue:
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IMPUESTOS: Cantinuacian)

Aspectos tributarios del Codigo Orginico de [a Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd cn el Suplemenio del Registro
Ofictal Ne, 351 ¢l Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los sipuientes:

v La reduceidn progresiva en tres puntos poreentuales en lu tarifh de impuesto
a la renta pura sociedades, asi tencmos: 24% para ¢l ano 2011, 23% para cl
ano 2012 y 22% u partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la
medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafifa utilizo
una Lasa de impuesto a la renta del 23%.

v" Lxoneracidn de relenciéon en la fuente de impuesto a la renta en pugo de
intereses de créditos extlernos otorgados por instituciones financieras,

v' Lixoncracién del Impuesto o la Salida de Divisas 18D en los pagos de capital
¢ interescs por créditos olorgados por instituciones financicras destinados al
tinanciamicnio de inversiones previstas en este Codigo.

Contingencing

Pe acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2009 al 2012, atn estin sujetos a
una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributuriag

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos cn efectivo distribuidos g personas naturales
residentes en ¢l pais y sociedades domicilindas ¢n paraisos (iscales o paises de
menor imposicion, sobre las wtilidades declaradas causardn impuestos adicionales,
de acucrdo con una tablix que va de 1% al 10% adicional.

Determinactdn ¢l anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas o levar contabilidad, las sociedades, las empresas
que tenpan suscrilos ¢ suscriban contratos de exploracion y explotacion de
hidrocarburos cn cualquicr modalidad contractual y las empresas pablicas sujetas
al pago del impuesto a la renta, deberin determinar ¢n su  declaracion
correspondiente al gjercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicto fiscal siguiente equivalentemente a la sumatoria de los resullados que se
obtengan de aplicar la siguiente formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El ¢ero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
eleeto del impuesto a la renta,

v" Ll cero punto cuatro por ciento (0.4%) del active total, v

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos pravables a
clecto del impuesto a la renta.
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IMPUESTOS: Continuacién)

Ll anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la [uente del
aflo corriente, s¢ paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC
scpun le corresponda en julio y sepliembre del siguiente afto. L anticipo es ¢rédito
tributario cuando ¢l impuesto causado es superior; caso contrario cuando ¢l
impuesto causado sca menor al anticipo, éste tltimo se establece como impuesto
minimo definttivo, coma e ¢l cuso de la Compaiiia para ¢l afio 2011,

I anticipo estimado pura ¢l afto 2013 de la Compaitia es de US$619,170 caleulado de
acuerdo con la formula antes indicada.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMP'LEADOS:

Un resumen de benelicios definidos para empleados se [ormaban de la siguiente
manera:

Corriente:

2012 2011 2011
Participacion a los trabajadorcs (1 679,633 254,020 1,109,601
Obligaciones con los trabajadores 54316 42,392 42,672

----------------------------------

733,949 296,412 1,152,273

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar ¢l 15%,
de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo enire sus
trabajadores,

Il movimicnto de la provision para participucion a los trabajadores fue como

sigue:
2012 2011
Saldo inicial al 1 de enero del 254,020 1,109,061
Provisién del afio 679,633 254,020
Adieidn compaiiias relucionadas (1) 128,272 422,994
Papos {382,292) (1,532,055)

Saldo final al 31 de dictembre del 679,633 254,020

(1) Corresponde a la consolidacién para el pago de participacion o los
trabajadores de sus compafiias relacionas como grupo ccondmico, a
continuacion se detalla ¢l valor calculado para los afios 2012 y 2011 on
cada compaiifa relacionada:
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

2012 2011
Alimentos Superior Alsuperior S.A. 124,309 409,926
LEnsupcrior §.A., 2,020 6,660
Molino Ingueza §.A., 1,943 6,408

128,272 422,994

No corriente:

a)

b)

Provisién para jubilacion patronul:

De acuerdo con la lepislacion laboral ecuatoriana los trabajadores ticnen
derecho a la jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.
La Compaiifa adoptd como politica, a partir del afio 2011, gue la provision
por este concepto sera realizada con base a un estudio actuarial realizado por
un perito independicnte,

Provisién para indemnizacion por desshucio:

De acuerdo con ¢l Cédigo del Trabajo, la Compaiiia adoptd a partir del 2011
mantener un pasivo para indemnizaciones con los empleados que se separen
buajo cierlas circunstancias,

Una parte de esle pasivo posiblemente no sera exigible por la sepuracion
voluntaria de algunos empleados, para lo cual registra uny provision con

base a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.

L} movimiento de la provision para jubilacién patronal ¢ indemnizacion por
desahucio fue como sigue:

Dicicmbre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
Saldo inicial al 1 de encro del 1,091,928 778,137 778,137
Adicion, neta. 241,533 313,791 -

----------------------------------------

Saldo linal ¢ 31 de diciembre del 1,333,461 1,091,928 778,137
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12. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Un resumen de los saldos con compaiiias y partes relacionadas se [ormaban de la

siguiente manera:

Dicicmbre 31,

2012 2011 2011
Cuenius por cahrar, corriente:
Verpara Jaramillo Jaime Rodrigo (H 25,138 54,171 21,858
Alimentos Superior Alsuperior 8.A. - - 560,512
Molino Superior S.A. (2) 88,637 33,596 -
Molinos Inguerza 8.A. (2) 177,689 40,352 -

291,404 134,119 588,370

Cuentas por parar, corrienie:

Grupo Superior S.A, (3) 5,023,154 2,093,708 5,857,249
Distribuidora Superior 8.A, 7,353 11,176 11,000
Ensuperior - Ensilales 8.A. (5) 1,087,473 842,800 647,795
Alimentos Superior Alsuperior 8.A, 4 968,242 1,306,101 -
Malino Superior Mosusa 8,A, (4) - - 13,716
Malino y Pastificio Leuador S.A, (4) 302,764 284,687 47,713
Molinos Ingueza S.A. (4) - - 63,113

7,388,986 4,538,472 6,040,586

(1) Paralos afies 2012 y 2011, corresponde o anticipos entregados en calidad de
proveedor de 1a Compania.

(2) Corresponde a présiamos olorgados, no se han firmado contratos que
especitiquen las condiciones de estas operacioncs.

(3) Pura los aiios 2012 y 2011, corresponden principalmente a saldos por pagar
derivados de la compra de trigo a esta compaiiia relacionada.

(4)  Para los afios 2012 y 2011, corresponde al saldo a pagar a esta Compailia
relacionada derivada principalmente de lTos servicios de almacenaje de los
invenlarios de trigo en sus bodegas de Munta y las reposiciones por pestion
lécnica.

(3) Paralos aifios 2012 y 2011, corresponden principalmente al saldo por pagar

esta compailia relacionada por los servicios de magquila prestados para la
transformacién  de  lus  malerias primas  a productos  terminados.
Adicionabmente para la relacionada Alimentos Superior S.A., incluye
tambi¢n al saldo por pagar derivado de la compra de inventarios,

Durante los ahos 2012 y 2011, las principales transacciones, no ¢s su totalidad,
que se realizaron con compafiias y partes relacionadas (ueron como sigue:
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COMPANIAS V PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Para los affos 2012 y 2011 los términos y las condiciones bajo los cuales s¢
realizaron las operaciones con compafiias y partes relacionudas son en
condiciones propias para el grizpo, por lo cual, no son en general equiparables o
no existen otras transacciones de igual naturalera realizadas con tereeros, los
servicios de maquila que prestan las compailias relacionadas a la Sucursal, ya
que este tipo de operaciones se realiza exclusivamente entre las compaiiias del
srupo.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2012, ¢l capital social s¢ encontraba conformado por
151,000 acciones ordinarias y nominativag de US$10.00 cada una, totalmente
pagacas,

Con fecha 20 de diciembre del 2011, se inscribié en el Registro Mercantil ¢l
aumento de capital a través de reinversion de utilidades correspondientes al
¢jercicio ccondmico del 2010 por US$1,500,000, con el cual ¢l capital social de la
Compaiiia a esa fecha se establecio en US$1,510,000.

Reserva Legal

La TLey de Compaiiias requicre que se transliera a la reserva lepal por lo menos ¢l
10% de la utilidad neta anuwal, hasta que esta Hegue al menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efeetivo, excepio
¢n caso de liquidacion de la Compaiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidus
de¢ opericiones o capitalizarse.

Aportes para futuras capitalizaciones:

Corresponde a pagos realizados por los accionistas de la Compadiiia,

El movimiento de los aportes para futuras capitalizaciones fue como sigue:

2012 2011

Saldo inicial al 1 de cnero del - -
Incremento de aportes 45,000 -
Saldo (inal al 31 de diciembre del 45,000 -

Resultados acumulados:
v Reserva por valuacidn

Se registré como contrapartida de los wjusies netos, a valor razonable de la
propiedad, mobiliario y equipe por conversion a NIIF (Ver Nota 3).
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PATRIMONIO: (Continuacion)

v Efectos de aplicacion NITF

Como se detalld anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversidn
a las Normas de Informacion Financiera NILIF fueron registrados ¢on cargo a
esta cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopeioén por primera vez de as
Normas [nternacionales de Informacion Financiera®(Ver Nota 3),

v Resultados acumulados
El galdo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiifa y
pucde ser utilizado para la distribucién de dividendos y cicrtos pagos

eventuales,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En ¢l curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financicra que pucden alectar de
manera signifteativa al valor econdmico de sus flujos y activos y ¢n consecuencia
sus resultados,

A continuacion se presenta una definicién de log riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de ¢stos y una descripeion de las medidas
actualmente en uso por parte de fn Compaiia para mitipar tales ricsgos, s1 ¢s ¢l
CUs0.

14.1 Riesgo de erédito

El riesgo de crédito se reficre al riespo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando on una pérdida Nnanciera para la
Compaiiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos financieros
que representan el riesgo de erédito. La maxima exposicién de riesgo de
crédito que posce la Compaitia i i lecha de presentacion son:

Diciembre 31, Encro I,
2012 2011 2011
%l'ccl'wu y equivalentes de efectivo 2,839,336 1,215,007 2,718,618

Luentus por cobrar comerciales y

= otras cuentas por cobrar 16,587,836 14,482,602 12,697,649
l“ucmus por c¢obrar compafias y

T partes relacionadas 291,464 134,119 588,370
o . TmmmnemTomTTm o mEmETTmmRSmTE mmmmmmmmmmETTTT

19,718,636 15831728 16,004,637

iz In|
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
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(Continuacion)

14.1 Riesgo de crédito  (Continuacion)

Deteriore de cuentas por cobrar

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Dicicmbre 31, 2012

Dicicmbre 31, 2011

Curtern  Deterioro Curlern  Deterioro

Corriente 8,005,750 - 8,237,146 -
Vencidos entre (=30 5,730,199 - 4,062,187 -
Vencidos entre 31-60 1,741,547 - 1,076,578 -
Veneidos entre 61-90 428,727 - 309,799 -
Veneidos entre 91-120 230,007 127,085 48,303 -
Vencidos mids de 360 161,485 161,485 220,900 49,573
16,957,715 288,570 (3,954,913 09,573

14,2

14.3

Riespo de liquidez

Enero 1, 2011
Cartera  Deterioro

8,699,063 -
3,461,747 -
866,088 -
82,000 -
28,700 -
169,587 99,573

13,307,225 99,573

RS rEET T

La Administracion tienc la responsabilidad final por la gestion de liquides y
ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de
munera que la Gereneia pucda mancjar los requerimientos de financiamicento

a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia mungja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los {lujos
electivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de

los activos y pasivos financicros,

A contlinuacion se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros!

Diciecmbre 31,

2012 2011
Activo corriente 24,143,056 19,648,746
*asivo corriente 19,127,272 15,433,902
indice de liquidex 1.26

1.27

Enero 1,
2011
20,811,220
16,429,192

1.27

Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar gue la Compaitin
estard en capacidad de continuar como cmpresa ¢n marcha mientras que
busca maximizar ¢l rendimiento a sus accionistas a través de lu optimizacion

de los pastos, deuda y patrimonio,
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INGRESOS DE ACTIVIDADLES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia fucron como sigue:

Ventus de bienes

Ingresos por ventas de productos terminados
Inpresos por ventas de autoconsumao
Devolucion en ventas

2012 2011
111,509,480 104,580,913
228,834 270,980
(17,409.683)  (17.132,370)
94,328,631

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de adminisiracion y ventas reportados en los

cstados [inancicros fue comao sigue:

87,719,523

Costo de ventas 2012 200
Costo de venta harinas 43,142,243 42,203,721
Costo de venta galletas 11,943.938 12,470,552
Costo de venta (ideos 7,947,389 8,298 825
Costo de venta subproductos 7,554,071 0,779,766
Costo de venta grasas 2,608,206 2,341,924
Costo de venta otros 1,832,265 1,485,913
Costo de venta azicar 1,057,780 285,083
Costo de venta snakes 206,367 399,837
Costo de venta trigo 67,938 125,969
Costo de venta licores 21,967 4,093

76,562,164 74,396,583
Gastos de administracion y ventas
Personal 4,680,352 3,238,693
Servicios 7909015 7.880.871
Sepuros 217464 183,335
Otros 673,128 332,603
Lfectos NIIF - (66,390)
13,489,959 11,578,112
HECHIOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIONDO SOBRE EL OQOUE SE
INFORMA:

Lintre ¢f 31 de diciembre de! 2012 y la fecha de emision de este informe (12 de
abril del 2013) no se han producido eventos adicionales que en opinion de lu
Gerencia de la Compaiiia pudicran tener un efecto importante sobre los estados
financicros que no s¢ hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financicros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gereneia de la Compaiiia y en su opinion, los estados linancieros
serin aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.



