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QUITO, 17DE MARZO DEL 2017

SEÑORES
ACCIONISTAS
CORPORACION SUPERIOR S.A.

PRESENTE.-

INFORMEDE GERENCIA

De mi consideración:

Por medio de la presente pongo a su consideración y conocimiento el Informe de
Gerencia que resume las actividades correspondiente al ejercicio económico del 2016
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[ENTORNOECONOMICO.

La evolución del crecimiento del PIB nacional ha pasado de 0,2 % en 2015 a una
caidadel -1,7% en el 2016 según El Banco Central del Ecuador Principalmente esta
variación negativa se debe a la caída de los precios del petróleo y los efectos del
terremoto de abril. Entre otros factores, estánTa apreciación el dólar y la devaluación
de las monedasde los países vecinos. Además, otros sectores se han visto afectados ya
que existe una fuerte caída en la demanda de los hogares debido a una escasez de los
recursos

  

 

La producción nacional de crudo; La Producción Nacional de Petróleo hasta octubre
de 2016 presentó un incremento de 1.2% eon relación al mismoperiodo del 2015. La
producción sigue baja en comparación al periodo 2010-2014, Según el BCE, la
disminución de la producción se asocia con la caída de los precios del petróleo en el
mercado internacional, que hizo que el Gobierno modifique las inversiones enel sector
y recorte laproducción, priorizando los campos más rentables o con menores costos de
producción.

La delicada situación del mercado de uno de nuestros principales productos de
exportación sigue deteriorada, pero losresultadosmejoran alfinal del 2016. Además,
se espera que las decisionesde la OPEP parareducir la producción de petróleo a nivel
mundial, mejoren el precio del mismo. El West Texas Intermediate (W11) en octubre de
2016 alcanzó un valor promedio de 49.9 USD/barril, mostrando un incremento en su
precio de 7 8% conrelación al mismo mes del 2015. Ln el mismo mesy año, los precios
del crudo Oriente y Napo registra un incremento de 9 4% y 14.4% respectivamente, con
relación a octubre de 2015.

   

Inflación. El Ecuador registro una inflación al 1,12% en el 2016frente al 3,38% en el
2013. ALfinal del año. se registra una inflación mensual de 0,16% lo cual muestra un
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SECTOR EXTERNO ]
 

Balanza Comercial. A comparación con el 2015, donde hubo un déficit de USD 2
028,29 millones, el saldo de la balanza comercial con los datos cortados de enero a
diciembre del 2013 al 2016, se observa en el año 2016 un superávit de USD 1 247.0
millones. Este superávil se debe principalmente a la disminución de las importaciones
que decrecen en un-23,97%,

 

Esta disminución de las importaciones se debe a restricciones arancelarias y cuotas de
importación que estuvieron en vigencia desde febrero del 2016 Esta medida fue
tomada de emergencia por la caída de los precios del petróleo y la apreciación del
dólar, determinó la aplicación de sobretasas arancelarias entre 5%y 45% sobre 2.964
subpartidas que afectan a 32% de las importaciones

En lo que concierne a las exportaciones,la Balanza ComercialPetrolera disminuyo su nivel de
exportaciones pero mostró un superávit mayor al obtenido en el 2015 como consecuencia de la
¿esmimución de las importaciones. La Balanza Comercial no Petrolera tuvo un decrecimiento
enel -2,8%,

Otro aspecto importante en los lemas comerciales para el año 2017 es el acuerdo comercial
maltipartes con la Unión Europea dondeforman parte también Colombia y Perú. De esta forma
el Ecuador abre las puertas « un gran mercado, lo cual le permilirá conocer un mayor
desarrollo ycrecimiento.

extranjera(IED), En el segundo trimestre de 2016 la Inversión Extranjera
Directa registró un flujo de USD 383 millones, cifra inferior en USD 129.5 millones
comparada con el valor presentado en el pruner trimestre de 2016, Este monto de 1678
millones es sigmificativamente inferior al del 2015. por 348.5 millones. Las ramas de actividad
en donde másse ha invertidofueron. Explotación de minas y cameras, Construcción, Servicios
prestados a empresasy Flectricidad, gas y agua Parael 2017 se estimaunamejor TED debido
alas importantes inversionesen elsector de la minería.
  

[SECTOR MONETARIO Y SISTEMA FINANCIERO] 2]

Reservas internacionales (Ri), oferta monetaria y liguidez total. El nivel de Ri cerro al 30 de
noviembre el 2016 con un saldo de $ 3.907.3 millones ($ 2.495,96 millones en 2015). En el
Ecuador las reservas internacionales sirven para cubrir ta emisión de moneda iraccionaria en
ssrculación, las reservas bancarias delvistemafinanciero privado depositadas en el BCEy los
depósitos de la buncapública

Para noviembre de 2016 laliquidez total fue de USD 43,608.2 millones, de la cual las especies
monetarias representan el 27.6%, mientras que la oferta monetaria alcanzó USD 20.746.8
millones. En comparación al 2015, la liquidez total aumento en un 10,12%,

Las capacitaciones del sistema financiero, tomando en cuentalos depósitos de empresas y
hogares en el Sistema Financiero alcanzaron en noviembre 2016 USD 31,392 millones. lo
que representa un crecimiento anual de 13,9% Estos resultados muestran directamente el d
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mejor denamismo de precios que al comienzo del año. Según la CEPAL el Ecuador se
encuentra en los 4países con mayorretroceso de Sud América en el 2016.

 



  

  

      

lesarrollo de la actividad económica. Lacartera por vencer del Sistema Financiero al sector
privado tempresas y hogares) en noviembre 2016fue de USD 25,184.4 millones, valor similar
al del 2015, lo cual confirmala estrategia de las instituciones financieras paraproteger la
liquidez del sistema.

 

Morosidad de la cartera, En septiembre de 2016 el índice de morosidad dela carterafue de
4,21% para todoel sistemabancario, es decir que aumento en 0,55 puntos de un año al otro
(3.66% endiciembre del 2015). Existen segmentos con uma morosidad más alta como los
crédivos de consumo y el microcrédito. Esto refleja la desaceleración de las actwidades
productivas y la menor disponibilidad de ingresos de las familias, Debido a este eumento las
cooperativas han decidido reforzarlos esquemas y los criterios de calificación del solicitante.
Fm el transcwrso del año este Índice ha ido hajando, lo cual muestra que hay indicios de una
reactivación económica

 

SECTOR FISCAL |

Ingresos. Según el Banco Central del Ecuador, los ingresos totales registrados. del
SPNF (SectorFiscal). a octubre del 2016 alcanzaron los USD 24 237 millones, es decir
16,45% menos que en el 2013. De estos, los ingresos petroleros representan el 16%, es
decir que su porcentaje es mayor que en el 2015 (11,5%). Los ingresos no petroleros
representan el 82% y los resultados operacionales de las empresas públicas el 2%. El
rubro de mayor aporte a los ingresos totales de octubre lo constituyeron los ingresos
¿ributarios con el 49%, En este año, los ingresos se ven afectados principalmente por
runamenor recaudación de Imbulos.

 

Gastos y deficit. Las cifras de gastosdel SPNF u octubre 2016 llegaron a un total de
$28.238 millones, registrando una reducción de -6.5% respectoal año anterior. Las
reducciones más importantes se han dado en otros gastos (-22,3%), compra de bienes y
servicios (-13,9%). Los rubros de gastos de capital y gastos corrientes tuvieron
disminuciones menos importantes de -8 9% y -5,5% respectivamente. Porel contrario,
los rubros deprestaciones de seguridad social e intereses tuvieron incrementos de 10%
y 12,3% respectivamente. Ll resultado global registradoa octubre de 2016 alcanzó la
cifra: de 5-4000 millones.

  

  

4 diciembre del 2016 el déficit fue de USD 6,082 $ millones según el ministerio de
finanzas. Este monto es 2 millones más alto que a diciembre del 2015, El 2016 fue un
año atípico debido u la apreciación del dólar, el precio del barril del petróleo y el
erremoto del 16 de abril. A esto se suman los pagos imprevistos de USD1000 millones
« Chevrony Oxy por procesos judiciales,

Comparado al 2015, el precio del petróleo no fue un factor determinante de los
resultados fiscales ya que este se recuperó en el segundo semestre del 2016 El
Gobierno mantuvo el precio de equilibrio, para que se alcance a cubrir los costos de
producción, la compra de derivados y las tarifas a petrolerasprivadas.

Movimiento de la deuda pública, La deuda pública total, entre 2011 y diciembre del
2016, pasó de USD 14.561,69 millones a USD 38 136,6 millones. Esto implica wm
crecimiento del 161,89% en estos años, En comparación al 2015, la deuda publica a
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un 26,97%,
 

Ladeuda pública, en su proporción con relación al PIB ha ido aumentando y pasó de
representar18.4% del PIB en 2011 a 27,87% a diciembre de 2016. Este porcentaje
hubiera estado al límite porcentual de 40% permindopor la Constitución si no se
Iubieran realizado el Decreto para dismuruirel valor de la deuda.

Enel sector fiscal. el Gobierno por la pronunciada reducción de ingresos de caja, por
a caida de los precios del petróleo, la apreciación del dólary el terremoto de abril, ha
aplicado medidas a corto plazo como la búsqueda y la contratación de mayor
endeudamiento, el uso de la liquidez interna. la entrega de activos estatales « cambio
de recursosfrescos y la reducción de subsidios.

  

Mercado Laboral, Los indicadoreslaborales presentados por el INEC, en la Encuesta
Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo a diciembre 2016. señalan que, « nivel
nacional, el empleo adecuado es de 41,5% de la población económicamente activa, lo
que representa una disminución significativa de 3 puntos porcentuales con respecto al
46,5% de diciembre de 2015. La tasa de desempleo nacional a diciembre de 2016 se
ubicó en 5,2%, con unadiferencia de 0,4 puntos porcentualesrespectoal 4,8% de 2015
lo cual muestra que al final del año 2016 las oportunidades de trabajo se han ido
mejorando (al comienzo del 2016 la tasa estaba en 5,7%) Existe un claro deterioro de
la calidad del empleo durante el último año, menos el 50% de la población
económicamente activa poyee un empleo pleno, es decir un empleo que garantice un
salario estable de acuerdo u la leyy condiciones de trabajo adecuadas
 

[ PERSPECTIVAS GENERALES PARA 2017
 

Para2017, el Banco Central del Ecuador (BCE) efectuó una previsión de crecimiento
del Producto Interno Bruto de 1.4%, pronostico bastante optimista saliendo de un año
en el que la economía fue inestable ylimitada. Según el EMI y el Banco Mundial y la
CEPAL. se estima un crecimiento de 0.2%. En todocaso, el escenario para el 2017 es
másfavorable que el del año presento.

En el 2016, se aprobó un presupuesto para 2017 donde las necesidades del Ecuador
suman USD 5 300 millones para cubrir parte de su gasto público y pago de deuda e
intereses. Exte financiamiento corresponde « la mitad de lo que se necesitó para el
2016 prmncipalmente por la emisión de banos y porque el Gobierno ya no tendrá que
hacer tamas inversiones importantes. Sin embargo, todo parece indicar que el
Gobierno continuara en esta tendencia de endeudamento. En el 2016 el Leuador
estuvo cerca de alcanzarel techo legal del 40% de endeudamiento en relación con el
PIB. En octubre el Gobierno emilió un Decreto para ampliar su endeudamiento
encontrando una nueva forma de contabilizario, con el concepto de “deuda
consolidada”dende se saca de la contabilidad las deudas con entidades de la “familia
del Estado” comoel IESSy la CEN se mejoró elpeso de la deuda a un 27%.
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enumento en un 16,37%. Este incremento se explica porel comportamiento de la deuda
externapública, que había tenido un crecimiento moderado promedio de 12% en 2011
y2012, que creció luego a 18.8% el siguiente año, en 2014 creció 36.1% y en 2015 en
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Las empresas prefieren esperar que el escenario político se aclare para tomar
decislones de inversión y de reestructuración. El Lieuador tiene que reactivarsu
economía y la demanda acostmbrándose. en los próximos 2-3 años, ul nuevo precio
del barril del petroleó. Para el 2017 se estiman mejores resultados yaque enel último
Irimestre se observa una recuperación del país. Además, como posibles factores de
mejora de ingresos se espera que los precios del petróleo suban, que la firma y
uceptación del tratado de comercio con la Unión Europea, y que las Inversión
Extranjera Direcia en minería también son cuestiones que contribuirian a un mejor
escenario económicopara elpróximo año.

—J
E

Las ventas en el 2016 suman los $120,2 mmllones de dólares. En comparación al 2015
esto representa un incremento en ventas del 1.23%. La composición de sus ventas se
encuentra entre sus principales Líneas de Negocio. Industria y Consumo Se reparien
de la manera siguiente:

    

INDUSTRIA.

En laLinea de Negociodel Área Industrial. en comparación a losúltimos 2 años donde
Inibo un crecimiento del 8%, este año se mantuvieron las ventas del año 2015.

 

Ln el 2016, las ventas de harma llegaron «a 96,339 TM que corresponde a un
decrecimiento del -0,01% comparado al 2015 donde ye vendió 96 346 TM. Las ventas
en dólares fueron de US $ 05.8 vs US $ 66,7 en el 2015 (millones de dólares)
registrando. un «decrecimiento de aproximadamente 1 millón de dólares. Los
Subproductos tienen un modelo similar al de la harina, las ventas en toneladas
registran un crecimiento de 3,09% en comparación al 2015 y muestran un
decrecimiento en dólares del 1,07%.

VENTAS EN US $ HARINA Y SUBPRODUCTO
SONOVO
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Lay grasas se incrementaron con importantes porcentajes en este año debido a
uma caída de las ventas de Industrias Ales u causa del terremoto. Las ventas de
Ta marca Aymelse incrementaron en un 17%, vendiendo 3,555 TM en lugar de
las 3,031 TM del 2015. El crecmento en dólares fue del 13%,
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GRASA (TON)

e En azúcarse ha incrementado las TNvendidas en un 16% con 3,130 TN en el
2016 y 2701 LNen el 2015 Endólares el incrementoes del 13,6%.
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+ Las premezclas mantuvieron los buenos resultados del año anterior
confirmando el éxito del producto por bajas devoluciones al alcanzar
homogeneidad en formulas y wn pequeño aumento en los precios. Las TN
vendidas aumentaron en un 13,25% los dólares en un 15,65%.
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Titulo del gráfico

e En cuanto a las ventas de trigo perlado aumentaron considerablemente pero
constituyen unproducto marganalpara la empresa.

+ Enel 2015 año se añadió a la lista de productos complementar
para las panaderias y pastelería. En su segundo año,
corresponde a un incremento del 30,44%y del 29,14% en dólares.

  

ve vendió 27,54 TN que

La División de Industria se ha consolidado con la venta de Harina y se la está
complementando con la. inclusión de productos apalancados en la Cadena de
distribución los cuales son parte de la demandade clientes de Corporación Superior.
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Enla Linea de Negocio del Área Consumo, se ha venido revalorizandoel precio, este

año presento mayor dificultad para continuar con esta tendencia ya que no se pudo
catmentarlos precros comoen los años pasado,

£nla Línea defideos se mantuvieronlas ventas en 1M con 8551 TMperoen dólares se
decreció en un -1,17%,

y, 156351 473,25] 7.153280 8 772.568,
[AMANCAY SELECTO” 55,20] 285.65, 103.321 502301
[Mamma ma 26) EJ 14121 65361
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En el negocio de las Galletas los volúmenes se mantuvieron aproximadamente iguales
al 2013 con un decrecimiento del -1.11%. En dólares el impactofue másfuerte, con un
decrecimiento del 5.64%.
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La tercera linea de negocios de Snacks tuvo undecrecimientodel -8,42% en volumen y
un crecimiento del 6,88% en dólares Esto muestra como se manejo una mejor politica |  
de precios yexiste una mejor imagen de la marcaque han permitido tener mayor
rentabilidad en esta linéa.
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DET

Ladivisión de Consumo se ha consolidado con Fideo Galletas, se ha incurrido en
aprovechar la cadenade distribución para incluir muevos productos complementarios a
la división y realizar alianzas estratégicas para inclusión de más productos al mix de
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Laproducción obteniendo de la molienda de trigo en Corporación Superior Manta
fue de 117.052 toneladas, con un promedio mensual de 10370 toneladas. importante
Indicar que el mes más bajo dela producciónfue Abril. (8.2891) debido al terremoto de
7,8 suscitado en Pedernales y que afectó gravemente a la ciudad de Manta, a pesar de
las complicaciones y dificultades presentadasen la operación dela planta ocasionadas
por el sismo,el total y promedio de la producción son muy aceptables, resultando una
disminución en la producción del 5% con respecto al 2015.
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Las cantidades de producto terminado que se obtuvieron en la molienda son las

siguientes:

PRODUCTO TERMINADO2016

 

UA PACO SA

A mivel de extracción por producto, se obtuvo la siguiente participación: Harina

78.51%, Afrecho 16.62% y Sema 4.42%. Valores aceptables y que presentan una
disminución a las del año pasado debido a los daños ocasionados por el sismo de abril

en los cernedores planos

PARTICIPACIÓN DELA EXTRACCIÓN
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Como se mencionó anteriormente, el 16 de abril el Ecuador sufre el impacto de un

terremoto de magnitud M 7, 8 en la escala de Richter, cuyoepicentro estuvo localizado
en Pedernales (Manabi) afectando a numerosas poblaciones de provincias de
Lsmeraldas y Manabi. En la cradad de Manta el terremoto afecto a varias estructuras
incluyendo las del edificio de nuestra Plunta con la ocurrencia de daños estructuralesy
mo estructurales en los bloques de trigo, molino y harma, de igual forma se
presentaron daños en la maquinaria de la planta, ocasionando la paralización total de
las operaciones porun periodo de 24 dias, para el 9 de mayose logra arrancar el
Molino A, llegando procesar al 50% de su capacidad nommal El 20 de mayo se
arranca el Molino B. con algunas Timitaciones especialmente en el área de cernido,
llegando como máximoal 80% de la capacidad nominal total de la planta.

Los trabajos de reforzamento para devolver a la estructura la resistencia perdida
como consecuencia del terremoto, el cambio de mampostería por paneles, la
reparación de ciertas maquinarias, el reforzamiento de silos de almacenamiento y otras
reparaciones, se realizaron durante los 10 meses posteriores al terremoto, estamos
por conclurr: la reparacion de pisos, reposición desilos cónicos e instalación de
Disipadores de Energía que devolverán al edificio la rigudez y amortiguamiento para
soportar un sismo de mayor magnitud.

En el mes de noviembre se culmina la negociación de los accesorios y la
cutomatización con la empresa. Búhler y Ofisna para proyecto de ampliación del
Molino 8 de 150t/dia a 300r/día. con lo que. la capacidad instalada total de la plana
será de 60Utídia.

Con respecto a los Sistemas de Gestión, en el mos Diciembre se realizó la Auditoría de
segunmiento. de la Certificación FSSC-22000 categoría ls procesamiento Harina de

vigo, obteniendo resultado favorable, con lo que, contmuamos garantizando a
nuestros olientes el buen manejo, calidad e inocuidad en la elaboracion de nuestros
productos.

  

Durante el 2016 Corporación Superior Guayllabamba tuvo una producción global
32.868 1M, el promedio mensual de molienda es de 2 739 toneladas, Como se puede

observar a partir del segundo semestre existe um incremento mmportamte en la
producción debidoa que la planta de Guayllabamba elabora harmas panaderas
para la división Industrial las mismasque no se podían producir en la. planta de
Manta porel tema del sismo del mes de abril
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TRIGO MOLIDO CORPORACION SUPERIOR

GUAYLLABAMBA 2016 |
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Las cantidades de producto terminado que se obtuvieron en la molienda son las
siguientes:

PRODUCTOTERMINADO 2016
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A nivel de extracción por producto, se obtuvo la siguiente participación: Harina
77,40%, Afrecho 16,98% y Sema 5,65%. Existe una disminución en la extracción
debido a que se aumenta la producción diaria y se prioriza la mejora en la calidad
de la harina parapastas
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CONSUMO

En la plamta se maneja 21 recetas y 146 SKU, distribuidas en las tros líneas de
producción de la siguiente manera: 8 en la línea A, 9 en lalínea B y + en la línea Cy
D, |

En el uña 2076 el Área de Producción de la División de Consumo Masivo ha temdo 101 |
orecimiento del 9% como resultado de mayor produeción en las marcas locales ylas
maquilasy el aumentó laproducción enfideos (inventarios) debido a la comprar de |
una nueva maquinaria,
 

 

 

 

 

EORFORACION ISES
[mecntoca 50] 70/5670] 710]
low aye] Ta]
[fneo a0 ia 0]              
 

 
    

Hechos importantes

Eneste año se han realizado importantes cambiose inversiones paramejorarlas
prácticas de muestras plantas e werementar los ahorros:

- Implementar Sistemas de Gestión de Calidad
- Re Certificación FSCC22000 por 3 añospara todo el Complejo Productivo
- Implementar nueva línea de Galletas
- Implementar nueva línea de bañados de Chocolate
- Cernficación de la linea D por Mondelez
- Certificación Kosher

 

ipacidad 2016

Larutilizacion de los SKUpor línea de producción está en base a la especialización de
las líneas y su capacidad. |
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  CorporaciónSuperior

En la producción de pastas la utilización de la línea _Axor y Pavan ex del 100% de cada
una, mientras de la línea de pasta corta y pasta larga es del 89% y 36%
respectivamente.

+ Ahorros

En los costos de producción durante estos años se han realizado aportes muy
importantespara la organización, tanto en el Rendimiento de producto terminado como
en la mano de obra.
 

| 4 INFORMACION FINANCIERA  

En el Balance General de Corporación Superior durante los últimos cuatro años se
puede advertir el gran crecimiento que tiene la empresa al pasar sus activos de US $

( 39,1 millones en el año 2013 u US $ 65,1 millones en el año 2016. Su nivel patrimonial
ha crecido de US $ 9,5 millones a US $ 25.2 millones mejorando su nivel de solvencia.
Adjuntocuadro del Balance General Hi de laempresa del 2013 al 2016.
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  ACTIVO TOTAL 39.126.610 42,981,007 47.035.277 65.110.304

 

  

Caja y equivalentes. 3.011.549 1500.002 1708406 1582039
Inversiones corto plazo 2415842 6874112 5003971 11.972.887
0x0 comerciales 17126742 16.906.180 18.539.888 18779006
CxC comercrelac 3773291 1256377 1481487 1275599
Anticipo proveedores 82792 89.577 21-408 810.165
Otras cuentas x cobrar 57.317 44.074 46.115 57.278
Préstamosrelacionadas |
Inventarios 3502620 3686478 4:103358 5211119
Activo por impuesto corriente 726.532 842.576 892 157 910.518 | |
Servicios y otros pagos anticipados 277.967 175.739 137 908 312.705|
Activo corriente 30.974.651 31.374.778 31.994.599 41.012.847
Propiedados planta y equipo 5397329 5426192 5847493 14431054
Inversiones Largo Plazo 1.334.650 1334850 2891377 2891377
CxCclas relacionadas LP 1:479.980 4.800.701 6501708 6,774,485
Aclivos por impuestos difendos 0 45.409 0 0
Activo no corriente 8.151.959 11.606.892 16.040.578 24.097,17 |

PASIVO TOTAL 29.628.654 29.620.077 26.224.265 39.918.689
Oporción le 0 O 209938 2083417

Proveedores total 13.190.544 16.520.354 7.596690 14.770.209
Proveedores locales 2.739.788 062.502 3TS0B12 4.070.538
CXP comerciales relacionadas 10.450.758 13457.852 3848187 10.699.871
Proveedores trigo o o o 0
Otras cuentas x pagar 240.558 306.394 646,663 657.827|
'CxP comercialesrelacionadas otras 0 0 0 10474.094
Pasivo por impuesto corriente 1.008.367 1.525455 2241040 1.762.080
Beneficios definidos para empleados $17.429 1008889  2,062545  1:600621
Pasivo corriente 17.890.344 22.761.875 14.892.520 31.407.224
Obligaciones financieras: LP 10.217.897 5197.828 752.890 113430
EOlargoplazo 0 0 7.000.000 5000000
Beneficios definidos para empleados LP 1451512 1597.75 3.578.854 3.300.035 |
Pasivos por impuestos dileridos 168,902 58.902 o 0
Pasivo no corriente 11.738.310 6.864.102 11.331.744 8.511,65
Capital social 1510.00 1510.00 1510000 1.510.000
Accionos en tesoreria -57.200 -57.360 57.260 -57.360|
Reservalegal 483.480 483.480 864.712 884.712]
Aportes para futuras capitalizaciones 0 0 o ol
Reserva de capital a ot a a
Reserva por valuación TITS 777% 77 734 77.734
Efectos aplicación NIF -1 083793 -1083793  -1083782  -1083793
Uliidades retenidas 6.556.381 8507804 13.306.133 19476752
Utilidad actual 2011423 3.857.734 610349 4403,539
PATRIMONIO 9.497.956 13,355600 20.811.012  25:191.678
 

En el análisis vertical siguiente podemos ver que el activo corriente al 2016 conste
el 63% de la operación y el pasivo corriente el 48% de la operación, lo cual denmestra
el buen manejo de la compañía en su capital de operación.
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ACTIVO TOTAL. 00,0% 10,0% 100,0%
Caja y equvalentes 7,7% 3,5% 3,5%
Inversiones corloplazo 62% 16,0% 10,8%
CxC comerciales 43,8% 39,3% 29,4%
Oxcomer elas. 9.5% 2.9% 3,1%
Anticipo proveedores 02% 02% 0,0%.
Otras cuentas x cobrar 0.1% 0,1% 0,1%
Prestamosrelacionadas 0.0% 0.0% 0,0%
Inventarios 9,0% 88% 8,7%
Activo por impuesto corrionto 19% 2,0% 1,9%
Servicios y otros pagos anticipados 0,7% 0,4% 0,3%
Activo corrionte 79,2% 73,0% 58,0%
Propiedades planta y equipo 13,6% 128% 12,0%
Inversiones Largo Plazo 3,4% 3,1% 6,1%
[CxC cias relacionadas LP. 3.8% 112% 13.8%
Activospor impuestos diferidos. 0.0% 0,1% 0,0%
"Activo no corriente 20.8% 27,0% 32,0%

PASIVO TOTAL 757% 58,9% 55,8% 61,3%
EOporción cte 0,0% 0.0% 4.5% 3,2%

Proveedoras total 39,7% 38,4% 16,2% 22,7%
Proveedores locales 7,0% 7,1% 8.0% 6,3%
XP comerciales relacionadas 26,7%, 31,3% 8,2% 16,4%
Proveedores trigo 0,0% 0.0% 0,0% 0.0%
Otras cuentas x pagar 0,6% 0,7% 1,4% 1,0% |
CxP comerciales relacionadas otras 0.0% 0.0% 0,0% 15,6% |
Pasivo porimpuesto corrionto 2.6% 3,5% 4.8% 27%
Beneficios definidos para empleados 1,6% 2.3% 4,4% 2,5%
Pasivo corionto 45,7% 53,0% 31,7% 48.2%
Obligaciones financieras LP 26,1% 12,1% 1,6% 0,2%
EOlargo plaza 0.0% 0,0% 14.9% 7,7%
Beneicios decospera empleos Sri 37% 7.0% Sol

Pasivos porimpueslos diferidos 0,2% 0,2% 0.0% 0.0%
Pasivo no corriento 20,0% 16,0% 24,1% 13,1%
Capital social 3.9% 3,5% 3,2% 2.3%
Acciones en tesorería 0.1% 0,1% 0,1% 0,1%
Reserva legal 1,2% 1.1% 1,8% 1,3%
Aportes para futuras capitalizaciones 0,0% 0.0% 0,0% 0.0%
Reserva de capital 0,0% 0,0% 0.0% 0.0%
Reserva por valuación 0,2% 0,2% 0,2% 0.1%
Efectos aplicación NIF 2.8% 2,5% 2,3% 1,7%
Ullidadesretenidas 16,8% 19,9% 28,5% 29,9%
Ublidad actual 51% 9.0% 19,0% 6.8%
PATRIMONIO. 24,3% 31,1% 44,2% 38,7%
 

La Compañía ha demostrado una mayor expansión en ventas, lo cual le ha permitido
ganar en participación de mercado y alcanzar un mejor posicionamiento de sus
productos y marcas El mayor crecimiento de las ventax se ha enfocado en las líneas de
venta más representativa y que han generado mayor margen para la empresa.

 

Estado de Resultados:
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$ 120,2 millones, monto que representó un crecimiento del 1,2% en relación a las
ventas del 2015 (USD 118,7 millones). Este crecimiento es bastante menos agresivo que
el de los ultimos 3 años (2013-2015), donde el crecimiento promedio de lus ventas fue
de 8%, Esto se explica por la complejidad. de varios sectores económicos en este año
en el Leuador.

 

A diciembre del 2016, el margen brado fe del 23,2%, similar al del año 20735 que fue
de 24,9%. esta pequeña diminución se debe principalmente a un incremento de los
costos fifos y a un costo de la materia prima más elevado que del 2015. Se estima que
este margen se mantendrá durante los próximos años dehido al comportamientodel
precio de la materiaprima. Para el próximo año (2017) se espera que el precio del
¿rigo se mantengaen este nivel y su margen bruto será srmilar al presentado en el
año 2016. A continuación se presente un resumen de los resultados de la compañía
del 2013 al 2016.

OS

  

Corporación Super jor

A diciembre del 2016 lax ventas netas de CORPORACION SUPERIOR S.A. fieron US.

 

ESTADO DE RESULTADOS 1
(EAESTON) FE
Ingresos 102313271 1DASOG9 118759208 120218.309
Costo do ventas 8227015 0652312 80212873 92365190

Utilidad bruta 19.380.256 23.930.270 29.545:538 27.859.209

Gastos de ventas. 12.543.008 14.317.083 15839202 17.130.241
Gastos de administracion 2.503.598 20304 334981 3306790

Total gastos operacionales 15.046.604 17.IA7ADA 19,188,873 20.443.002
Utilidad operativa 4.339.652 6.580.784 10,356:062 7410.78

Gastos financieros 763.138 ITABIS 1,303,848 598,802
Otios ingresos 280.136 425223 456.921 499.082
Otros gastos. 521383 -350 064 «89.572 241.720
Utilidad antos de parte imptos 3.295.209 5889328 0420.304 6768737

Participación trabajadoras 544.752 924482 1491018 10153
Impuestoala renta 579124 AADPANZ 1825458 1.349.888,
Vtlidad nota 2011423 3087.13 5103494 4403.539
 

  
    

Para CORPORACIÓN SUPERIOR S.A, existe unaalta perspectiva de diversificación
de productos de mayor margen para que la rentabilidad de la compañía ve mantenga o
mejore

Dentro de los prmexpales componentes del costo en el 2016, están el costo de ventas
gue representa el 76,8% sobre ingresos totales, en lugar del 75,1% del 2015 Los
Gastos Administrativos y Comerciales ye han situado en un promedio del 17%.
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Ingresos 10,00%
Costo de ventas. «81.05%

Vlilidad bruta 18,96%

Gastos de ventas 12.28% 12.95%

  
  

¡Gastos de administración 240% 2,74%
Total gastos operaclonatos. 14,71% 15,70%
Vtilidad operativa 424% 596%

[Gastos financieros.

Utilidad antos do part o imptos 3,16% 533% 7,93% 553%

Participación trabajadores. 053% 084% 1,26% 0.84%
Impuesto ala renta
 

 

 Margen neto /ventas

A diciembre del 2016 se evidencia wma disminución de la utilidad neta respecto a
diciembre de 2015 yesta es similar a la utilidad neta a de diciembre 2014. Debido a un
leve incremento en el costo de ventas yen los gastos operacionales frente a un menor
volumen de ventas. la utilidad neta fue USD 4.4 millones, equivalente al 3,7% sobre
ventas

A diciembre de 2016 la rentabilidadsobre los activosfue de 6,8%y sobre el patrimonio
17.5% porcemtajes inferiores a los registrados en el 2015 y 2014 debido a una
disminución en la utilidad neta y. sobre todo, a unfuerte aumento de los activos:

A diciembre del 2016 eltotal de activos creció en un 38.4% en relación a diciembre del
20135 principalmente debido a la compra de maquinarias (las propiedades, plantas y
equipos) y a un aumento en las inversiones a corto plazo.
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Crecimiento on ventas

Activa corriente / Pasivo corente.

Nest 192 | a lea]

 

Capitalde trabajo (on USD) ima 5 E $ Es Ss 9505, za
 

Prueba ácida

 

 

 

    

 

Margen bruto / ventas. 18,9% 21,7% 23,2%
Margen operativo / ventas 42% 5.0% an 82%]
Margen neto / ventas 2,0% 3.5% 51% 3,7%
ROA T 514% 2.98% 12,98% 576%
ROE T 21,2% 28.9% 28.3% 17.48%
 

EBITDA (miles USD) z 4.307.318 [5 7168743 doo [Ss 8717514

Pasivo /Acilvo lotal 70% 09%. E] 51%
Pasivo / Patrimonio. 34 22 13 18
Pasivo /Vantas. 03 03 02 03
"Deuda financiera / EBITDA 30 12 09 29
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En 55 | 58 E
[Rotación inventao — 15 15 47 20
Rotación proveedores 1 1 6 16
Cito de caja (en dlas) 54 EJ ss 61

Liquidez

    

 
Activo corrionto / Pasivo corriente 4,7 14 24 13

Captalde trabajo (ens) $ 13.084.207 5 8012900 5 17102178 $ 9.505.628

Prueba ácida 15 12 19 14 
 

A diciembre del 2016, la relación de activo corriente/pasivo corrientefue de 1,3 veces.
inferior al 2015 pero similar a los años previos al 2015. Su capital de trabajo a
diciembre del 2016 fue US $ 9,6 millones. Esto muestro la estabilidadde la salud
financiera que ha mantenido la empresa alo largo de los años. El 30% de los activos
corrientes corresponde u cartera comercial; 18-a inversiones a corto plazo, 9% a
imventarios, mientras que las otras cuentas del activo corriente son menos
representativas

 

Los activos corrientes de CORPORACIÓNSUPERIOR S.A. demuestran altosniveles de
liquidez, por un lado la cartera es diversificada en una base de más de 6.500 clientes y
tasas de cartera: vencida que hordean el 3%, y por otro lado, un inventario altamenie
cotizado en el mercado, el cual ex de rápida realización.
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corriente correspondió a cortoplazoy 13% a pasivosde largoplazo

CORPORACION SUPERIOR S.A., mantiene su recuperación de cartera a los 36 días

en los úllmos dos años La rotación promedio de pago a proveedores bordea los 16
días, lo cual muestra la líquidez de la empresa al poder pagarmás rápido de lo que le
pagan.

Rotación de cuentas porcol

Rotación oxc 50 ES ES

 

    
Endeudamiento

Pasivo./Actwo total 51%
Pasivo Patrimonio. E 22 13 16
 

CORPORACION SUPERIOR 5.4. bajo sustancialmente la deuda financiera. Ll peso
relativo de los pasivos en relación al activo total se muestra controladoy dentro de
rangos altamente competitivos en la industria, esta relación se ha visto fortalecida
porque el nivel patrimonial de la empresa ha awmentadode manera consistente.

Los accionistas de CORPORACIÓN SUPERIOR S.A. no han realizado distribución de
dividendos.

El indicador de deuda financiera /EBITDA « diciembre del 2015 fue de 2 veces valor
superior al registradoen el año 2015 de 0,9 veces dehidoprincipalmente a la Cuenta
por Pagar entre relacionadas de USD 10.17 millones debido « la compra de
maquinaria.

Cabe indicarque fue un éxito la Emisión de Obligaciones de la empresa por un monto
de US $ 10,000,000,00 de dólares, En los procesos de calificación y se obtuvo la
Calificación AAA- con lo cual participamos como actores en el mercado de valores
para obtenerfinanciamiento a largo y corto plazo con tasas atractivas de mercado.

A la presemo fecha todos los pagos de capital e: intereses se han cumplido y los
compromisosfinancieros adquiridos.

[5.- RECURSOSHUMANOS.

Enel 2016, el equipo de 1111Hsefortaleció la gestión de área, medida por KPIs para
los subsistemas de TTIIII de Indicadores de Selección de Personal, Evaluación de
Desempeño:

Se observa en la mayoría de sucursales, un cumplimiento al 100% de las evaluaciones
de periodo de prueba realizadas en el 2016. Desde la eliminación del contratofijo, este
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obligaciones corrientes, u diciembre 2016, el



   CorporaciónSuperior
tico para tomar decisión de continuidad oa

colaboradores fijos

Para el año 2017. se incluiváen este mdicador la evaluación de desempeño anual, que
se realizará en los meses de marzo y abril de 2017 y xe observa unarotación estable y
begaen todas las sucursales del Grupo.

Se observa un complimiento completo en la gestión de contratos y en la gestión de
Ainiquitos, y niveles bajos y estables de ausentismo.

- Se coordinó un Plan anual de Seguridad y Salud en el trabajo. alineado a los
requisitos legales por el Ministerio del Trabajo y Riesgos de Irabajo

- Sé actualizó los Comutés paritarios en cada sucursal, y a su vez se coordinó las
gestión de este.

- Se ejecutó las capacitaciones a Comlés paritarias para la gestión de seguridad
industrial.

Atentamente,

  
Santiago Vergara A.
Gerente General
Corporación Superior:
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