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Con el fin de dar cumplimiento a las disposiciones legales y sstatutarias presenta-
mos a la consideracidn de Uds., La Memoria, Balance General, Cuenta de Pardidas vy
Ga&nancias y Estados Flnancieros corraespondiente al trigésimo segundo e jercicio eco-
némico del periodo Enero 1ro. al 31 de Diciembre del 2.003

E4 periodo a que hacs referencia asta Memoria se fundamenta basicamente esn sl deta-

lle y anflisis de las diversas actividades desarrolladas por la compafia, en concor
dancia al logro de los objetivos y metas programadas en la obtencidn de un  margen

de utilidad aceptablse.

Las recomendaciones del Directorio y de la Junta GSneral de Accionistas ss dirigsn
en el esfusrzo de dar por terminado los contratos de arrendamiento de baja rentabi-
lidad y de reducir los gastos ocasionados por el funcionamiento del edificio.

Los problemas de importancia suscitados en el presente ejercicio del 2003 fueron
los ocasionados por la poca disponibilidad de ocupacifn de los departamentos como
locales raepercutiendo en 8l bajo nivel de ingresos que impidid lograr las metas

propuestas, estoc en gran parte por estar en proceso de demanda de desocupacién sm-
tablados en los Jjuzgados de imguilinato.

D8 acuerdo con la politica de la empresa el incremento del canon de arrendamiento
eata en concordancis con el {ndice del precio al consumidor promulgado al cierre
del ejercicio anterior.

En esta clase de actividad, la situacidn financiera de la compafia es normal te -
niendo capacidad crediticia en cualquier institucidn financiera para adecuar Y
me jorar el inmueble y optimizar los ingresos,

El importe de pérdidas sufridas en sl presente ejercicio del 2.003 es de quinien-
tos cuarenta 69/100 dolares americanos (U$$540,69) sera absorbida en lo posterior
por las utilidades generadas en los prdximos ejercicios segin lo acordado por 1la
Junta G8neral de Accionistas,

E8 digno de slogio destacar la atencidn prdstada de los seffores accionistas en la

aplicacidn de las politicas y sstrateqgias en el presents ejercicio para mejorar
la situacidn financiera de la empresa, procurando que esta cooperacidn no decafga

para la consecucidn de resultados dptimos en los prdximos sjercicies, y en virtud
del cual aprovechamos para agradecerles la eficiente labor.

GYayaquil, febrero 25 del 2,004




