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NOVAGRUPO S.A.
INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL
Al: 3 I de diciembre det 20 15

A los Señores Acc¡on¡stas:

En rerac¡ón a ras atribuciones y obrigaciones der com¡sario estabrecidas en ra Ley deCompañías, lo siguiente:

- art. 279.de la Ley de compañías, define er arcance de i¿s funciones de rosComisarios, incluyendo la de velar porque la compañia se ajuste no solo alos requ¡sitos legares. sino también a ras normas de buena Ad-min¡stár" ¿"la Compañía.
- Art.23l de la Ley de Compañías est¿blece como competencia de la JuntaGenerar de Accionistas la de conocer informes de ros comisarios, ros mismosque deberán preceder a la ¿probación de los balances y .r"nt i J" iucompañía al cierre de cada ejercicio económico.

A continuación el informe y opin¡ón sobre ra razonabilidad y suficienc¡a de rainformación que ha presentado a ustedes a ta R¿m¡n¡itrac¡ón de ra Compañía enre,lac¡ón a. las operaciones por er año term¡nado el ii ¿e diciembre de 2or5. Acont¡nu¿ción se det¿flan ros aspectos más import¿nte' en ra revisión efectuada aIos estados financieros. notas a rbs estados nnaicierosy su documentación soporte:

Cumplim¡ento

He obtenido de ros adm¡nistradores ra información sobre ras operaciones,d-ocumentación y registros que a m¡ ju¡cio como Com¡sario consideré necesar,orevisar' Así m¡smo, he revisado er Estaáo ¿e s¡tuac¡on rinanciera de NovAGRUpoSA al 3l de diciembre de.l 2Ol5 y ," .árr"rf".,j¡"n*" estado de resultados¡ntegral. por el año terminado en esa-fecha, r"oiá i"r *ul"s procedo a rendir esteinforme:

a) Cumpl¡m¡ento por parte de ,os admjnistradores:- Cumplim¡ento de d¡spos¡ciones de la Junta General de Accionistas.- Expedientes de las Juntas Generales de Acc¡onistas.- Libros de Junta Gener¿l d Accionistas.- Otras normas legales, estatutarias y reglamentar¡as.

Las operaciones de la Compañía se realiz¿n bajo normas establecidas yreguladas por la super¡ntendencia de compañías, servicios de Rentaslnternas y otras normas enfocados con la buena adm¡nistr¿ción



Internamente, obedece a sus
Junta General de Accionistas.
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estatutos y a resoluiiones establec¡das por la

Procedimientos de control interno

Los procedimientos de control ¡nterno est¿blecidos por la Compañía, en los
procesos de registros de ingresos, cuentas por cobrar, ingresos de efectivo.
gastos, cuentas por pagar, desembolsos de efectivo, cumplimiento tributario.
han sido diseñados de acuerdo a la estructura propia de la Compañía y
enfocada a la prevención de errores gue puedan afectar a la generación dé
reportes adecuados y a la cont¡nu¡dad de la Compañía.

Cifras presentadas en los estados financieros correspondientes a sus
operaciones registradas en los libros de contabil¡dad de acuerdo con las
Normas lnternacionales de lnformac¡ón Financiera - NllF pymes.

Bases de Presentación

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
lnternacionales de lnformac¡ón Financ¡era para pequeñas y Medianas
Entidades lNrrF para ras pyMES) emit¡das por er rnternat¡on;l Account¡g
Standars Board ("IASB").

Esta presentación ex¡ge proporcionar la representac¡ón fiel de los efectos de las
transacc¡ones, asi como los otros hechos y cond¡c¡ones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocim¡ento de act¡vos. pasivos. ingresos y
gastos establecidos en el marco conceptual de las Normas lnternac¡oñales dA
lnformación Financiera para Pequeñas y Medianas Ent¡d¿des lNIF para ras
PYMESJ.

Efectivo y equivalente de efectivo

La polÍtica es considerar el efect¡vo y equ¡valente del efect¡vo los saldos en caja,
en bancos, los depósitos a plazos en ent¡dades fin¿nc¡eras y otras inversionts
de corto plazo de gran l¡quidez, con un vencim¡ento orig¡nal de tres meses o
menos.

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son act¡vos
financieros no derivados con p¿gos Ítos o determinables, que no cot¡zan en un
mercado activo.

En cuanto al análisis de deterioro de la cartera, la compañía debe reconocer el
deterioro de acuerdo al anál¡sis que debe presentar el departamento financiero

b)

c)
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ya que no ex¡ste una política que establezc¿ l¿ identificación de indicadores de
deter¡oro y los modelos de estimación respect¡vos.

Las cuentas por cobrar clientes nacionales y clientes del exter¡or, con plazos
mayores a 90 días y que no devengan intereses explíc¡tamente. se deberán
llevar al costo amortizado y calcular dichos intereses implíc¡tos.

lnventarios

Los inventarios. se presentan al costo de adquisición o al valor neto realizable.
el menor. El costo es determinado med¡ante el método promedio ponderado.
El valor neto realizable es el precio de venta est¡mado en el curso ordinario de
las operaciones. menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Pasivos financieros

Los pas¡vos ñnancieros son reconoc¡dos in¡cialmente a, valor justo de los
recursos obtenidos, menos los costos incurr¡dos directamente atr¡buibles a la
transacción. Trás su reconoc¡m¡ento in¡c¡al, se valorizan a su "costo
amortizado". La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es
reconocida durante el período de duración del préstamo usando e¡ método del
"tipo de interés efectivo". Los intereses pagados y devengados que
corresponden a pasivos financieros ut¡l¡zado en el f¡nanc¡amiento de sus
operaciones se registran en el estado de resultados ¡ntegrales; NOVAGRUPO
S.r{., cl¿s¡fica sus pasivos financieros depend¡endo del propósito para el cual
fueron adqu¡r¡dos en las sigu¡entes categorÍas:

o Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales v otras cuentas oor o¿oar

Esta categoría comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compañías relacionadas.

lmpuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la
renta corr¡ente y al ¡mpuesto difer¡do. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados por función, excepto cuando se trata de part¡das que se reconocen
direcfamente en el patrimon¡o, en otros resultados inteqral o prov¡enen de una
combinación de negocios.

Par¿ determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de ¡mpuesto que, de
acuerdo con la leg¡slación tr¡butar¡a v¡gente, se debe aplicar en el año en que
los pasivos por impuestos diferidos serán realizados o liqu¡dados. En

e.
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consecuencia. los efectos futuros de cambios en la legislación tributar¡¿ v¡gente
o en las tasas de ¡mpuestos deberán ser reconocidos en los impuestos diferidos
a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos difer¡dos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar dichas diferenc¡as.

f. lngresos ord¡nar¡os

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestac¡ón cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la
contraprestación por los bienes y servicios prestados. menos descuentos y
cualquier ¡mpuesto relacionado con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los
r¡esgos, esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador.

Estados Financieros

A continuación se presenta el estado de situac¡ón financ¡era al 3l de diciembre del
2015:

uss
ACTIVOS

Act¡vo corriente:
Efect¡vo y equ¡valente de efectivo

Cuentas por cobrar:
Deudores Comerc¡ales (netasl
Act¡vos por impuestos corrientes

Total de cuentas por cobrar

lnventar¡os

Totai de activos corr¡entes

Totalde act¡vos

5.922

5.91I
6.49 t

uss

12.7 63

47 .392

20.o00
t .200

t00
-8.537

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pas¡vos corrientes
Cuent¿s por pagar:
Cuentas por pagar comerciales

Total de pasivos corientes
Compañias relacionadas y accionista

Total de pas¡vos
Paü¡mon¡o
Cap¡talSuscrito
Reserva Facultat¡va
Reserva Legal
Resultados Acumulados

Total patrimon¡o, neto

Total Pasivos y Patrimon¡o

5.922

50
47 .i42

12.402

41831

60. I 55

60. I 55 ó0. I 55



.....ARISTÉA

A continuación el Estado de Resultados lntegral al 3 I de diciembre del 20 I 5:

2015

9.196
-5.122

lngresos por act¡v¡dades ordinar¡as
costo de productos vend¡dos

Ganancia bruta en ventas

Gastos de adm¡nistración

Pérdida en ¿ct¡v¡dades operac¡onales
lmpuesto a la renta corriente

Resultado ¡ntegral del ejerc¡c¡o

4.07 4

-t 2.264

€. 190

-346

€.53ó

A cont¡nuac¡ón se presentan el anális¡s delos ind¡cadores f¡nanc¡eros del año 2015:
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OPINION

En mi opinión, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes. la situación financiera de Novagrupo S.4., al 3l de
d¡ciembre del 20 I 5 y los resultados de sus operac¡ones y sus flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Norma
lnternacional para Pequeñas y Medianas Ent¡dades {NllF para Pymes)

La compañÍa presenta un pérdida importante en sus operaciones.
acumulando al 3l de d¡ciembre del 2015 pérdidas por USS 8.537 y flujos de
efectivo negativo. si bien no está en causai de disolución de acuerdo a lo
establecido en la Ley de Compañias. No me es pos¡ble. a la fecha.
determ¡nar si las utilidades futuras serán sufic¡entes para lograr los
resultados esperados y operar en el futuro con bases rentables. Los estados
financieros adjuntos deben ser leídos y analizados considerando estas
circunstancias.

Ouito, I ó de matzo de 2016

COMISARIO

MARISELA SUÁREZ
l7 -t9t t


