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INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y objeto social 

Holdunpariners Casa de Valores S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatonanas, 
bajo el nombre de Casa de Valores Cofivalores S.A. desde su inscripción en el Registro 
del Mercado de Valores el 14 de agosto de 1994. Su domicilio principal se encuentra en 
Quito, provincia de Pichincha. 

La compañía formaba parte del Banco Cofiec S.A. el cual tenia la participación del 99% 
de sus acciones, sin embargo, con fecha 10 de julio de 2012 se firmó el acuerdo de 
compra venta de acciones donde se transfineron las acciones a Holdun Partners Ltda. de 
Nueva Zelanda, dando cumplimiento a lo dispuesto en la Transitoria Primera de la Ley 
Orgánica de Regulación y Control del Poder de Mercado promulgada en el suplemento al 
Registro Oficial 555 del 13 de octubre de 2011, en la cual se establece que las 
instituciones del sistema financiero debían enajenar sus acciones o participaciones en 
empresas reguladas por la Ley de Mercado de Valores y en la Ley General de Seguros, 

hasta el 12 de julio del 2012 

  

El objeto social de la compañía corresponde a operaciones contempladas en la Ley de 
Mercado de Valores enfocado a las casas de valores, las que consisten principalmente 
en la intermediación y negociación de valores, por las que se cobra una comisión, así 
como brindar asesorías financieras Sus actividades son reguladas por el Consejo 
Nacional de Valores 

Con fecha 5 de diciembre de 2014 se suscribe un acta de junta universal extraordinaria 

de accionistas para el cambio del valor de las acciones a raíz del proceso de dolarización 
y aumento de capital de Holdunpartners Casa de Valores S.A. mediante la capitalización 
de reservas, dicho documento se encuentra ingresa en la Superintendencia de 
Compañías para su aprobación 

Proyecto de ley orgánica para el fortalecimiento y optimización del sector societario 
bursátil. 

La Asamblea Nacional mediante publicación en el Suplemento del Registro Oficial No 
249 del 20 de mayo del 2014, reformo la Ley de Mercados de Valores, en la cual suprime 
la facultad de dar asesorías e información en materia de finanzas, adquisiciones, fusiones 
y escisiones u otras operaciones en el mercado de valores a las Casas de Valores, en 
virtud de lo. mencionado se creó el concepto de Banca de Inversión, y sobre el nuevo 
procedimiento para fijar el capital mínimo de las casas de valores. 

Banca de Inversión es aquella actividad especializada orientada a la búsqueda de 
opciones de inversión y financiamiento a través del mercado de valores, efectuadas por 
entes dedicados especialmente a esta actividad Solamente podrán realizar actividades 
de banca de inversión las casas de valores y el Banco del Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social, siempre y cuando se encuentren legalmente autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, de conformidad con las normas de 
carácter general que expida la Junta de Regularización del Mercado de Valores. ) 

cut



12 

21 

HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
¡Expresado en dí sstasounidenses) 

  

  

La Junta de Potncas y Regu actor Monetena y Financiera med ante resolucion No 019 
2014-V con fecha 4 de diciembre gel 2014 pualico que las Casas de Valores que 
acuamente estén astonzadas a furecnar posran realizar las estruciuraciores de 
procesos de emis.on de salores hasta qLe la Junta de Pontica y Regulacion Morerara y 
Financiera expida las normas necesarias para lá autorzación funcionamiento / 
operación de zas casas de valores que reatcen actvisades de banca de .aversion 

En la actuasidao la Adrrin-stracion de la Compa a se encuentra analizando su estructura 
operativa y baanciera para continuar sus operaciones como expresa en marcha en vrtuo 
a las reformas ce la Ley del Mercado de Valores que kamitan a las casas de valores la 
prestación de sercios de estructuración de srocesos de emisión de valores qué 
“epresentan a la Compañia e' 8*% de sus ingresos al 31 de diciemore de 2014 Los 
estados Imancieros decen ser leidos a la luz se las errcunstancias descrras Los estados 
financieros deber ser:sdos a la luz de estas circunstancias 

Aprobación de los ostados financieros 

Los esrados financieros por e año termirado e* 31 de axciembre de 204 han sido 
emitidos con la autorizacion de la Presidencia Ejecutwa con fecna 26 de marzo Gel 2015 
y rostenormente seran puéstos a consideración ae la Junta General de Accionistas para 
su aprobación detaiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se deseniber as principales politicas contables adoptadas en 'a preparacion 
de estos estados faencieros Tal como lo requiere a No ma Imermaciona! de Informacion 
Fnanciera estes polteas han s.do gseñadas en funcion a la NIF vigente al 33 de 
diciemore de 2014 y aplicadas de mrane-a uniforme er todos los eje*sicios presentados en 
estos estados (naneieros 

  

Bases de preparacion 
  Los presentes estados nrancieros de la Compañra al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

están preparados de acuerdo con as Normas Irternacioraies de Informacion F narciera 
“NHF, emucas por e Consejo de Normas | temacionales de Contabildas (1ASB) las 
que han sico adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral exghaita y sin 
reserves de las sefendas normas ntemaciónates aplicadas de manera unforme en los 
ejerc:c:os que se presentan 

Los estados financieros de la Corrpañia han s.do preparados de acuerdo con el prircioro. 
del costo hstenoo La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estmados contables criucos Tamben requiere que la 
Administración ejea sL juicio en es ercceso de aplicacion de las políticas contables de ta 
Compañía En ¡a Nota 4 se revelan las areas que mplican un mayor grado de juio o 
compendas o las areas dunge os supuestos y estimaciones son sign [cabos para los 
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estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes. El lASB considera como necesanos y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatona a partr de las 
fechas indicadas a continuación 

Nca2 

Nos 

Ncs0 

raoz 

Nor 

Nc27 

Nro 
026 

Nc 
eS 
mea 

Nos 
Near 
Nes 

Niro 

Too decamio 
arcas requerimientos de neteo y de os crteros”deracho exigtiolegatmente 
a compensarios valores reconocidos" y "intención de Iguidarporelimpore neto, o 
do alzar lactv y Iquidarolpasv smulaneamente” 
Enmienda Requiere revelar sobre al alorrecuperabie delos actos deteriorados, 
ies cantidad se baca en elvalorrazonable menos los costos de disposición 
Enmienda, Permite continuar con la contablidad de coberura en caso de 
ovación da un contrato de dervados siempre qua se cumplan ciertos crteris. 
Enmienda Incluya la definición de una entidad de inversión e introduce una 
oxcopción para consolidar ciras subsdarias portenecientes a ontidados de 
inversón Además, requiere que osas subsidlaías deban ser medidas a valor 
razonabls con cambios en resultados, de acuerdo a NIF 9 
Nueva interpretación denoniaada "Gravámenos" Es una iorpretación dela NO 
37. la cual considera cómo contablizar los gravámenes estaviecidos por los 
úobiemos, que no son impuestos ala renta. 
Enmienda Reterente ala apicación de las contrbuciones a los empleacos, por 

prestaciones definidas, que son dependientes delnimero do años de servico 
Enmienda Pete que las entidades utlzen el método del valor patrmonial para 
las contabiizaciones de las inversiones en subsidaras, negocios conjuntos y 

asociadas en sus estados fnancieros separados, de acuerdo a NIC 28 
Enmienda Sobre la venta o apoñes de actos entre un Inversionista y sus 
asociadas y negocios conjuntos. 
Mejora, Descme los saldos de las cuentas de arermientos de actvidados 
reguladas como los montos de gastos 0 Ingreso que no sa feconocerian como 
Actwos o pasivos e acuerdo aotras Normas, pero que cumplen los requisitos para 
seraendos. 
Enmienda Aclaración sobre los metodos aceplables de depreciación y 
amonización 
Enmienda Sobre la comtablización de adquisiciones de participaciones en 
operaciones conjuntas. 
Enmienda Plantas de producción, las cuales deben contabiizarso como 
propiedad planta y equipo, ya que su funcionamiento es simiar aldo fabricación 
Mejora, Requerimientos para reconocimiento de ingresos que apican a todos los 
contratos con clentos (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e 

instrumentos financieros) 
Mejora Reconocimiento y medición de actwos financieros 
Enmienda Se ha revisado de loma sustancia la contabiida a 
permir retejar mejor ls actvitades de gastón de neegos de los 
Financieros; además, perno Jos cambios delos hamados creditos propios 
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La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en 
los presentes estados financieros Adicionalmente, se encuentra en proceso de 
evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de 

Ni
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enero del 20%5 sin emoargo estima que considerando a naturaleza de sus actvidades 
10 sé generara ur impacto significativo en "os estados financieras en el ejercicio de su 
aplicacion In cal 

Las enmiendas que elJASB considera como necesaras pero no urgentes sor las que se 
detallar a contnuac:on 

+ Mejoras anuales a tas NIlE c.cio 2019 292 Los cambios son cbligatonos para el 
periodo miciado el 1 de JullO cel 2014 Las mejoras ircluyer enmiendas a la ) NUF 
2 Pago basados er acciones donde se irodifican defimaicnes 1) NIF 3 
Combinaciones de negocios” donde se mod fica la mecición de la contraprestación 
sonmingente en ura combación de negocios 1) NIF 8 Segmentos operatwos 
dorge se modifican as agregaciones de segmentos y la reconciliación Uel total de 
autwos de los segriemtos con los actvos 'otales de la eangad iv) MHF 13 Valor 
tazonable" donde clenfica el tratamiento de as cuentas por coorar y pagar a corto 
plazo si” ningun *po de interes estatiecido v] NIC 16 - Propiedades planta y 
eguipos' y NIC 38 Actuos miangibles aclara sobre el metodo as revaluación en 
relación al ajuste proporcional de ta depreciación acumulada y) NIC 24 Informacion 
a revetar sobre partes relacionadas — dorde clartca que una compañta que preste 
servicios de geston o threucion es una parte relacionada 

    

+ Mejoras anuales a las NIF cielo 20112013 Los cammos son obigatonos para el 
perogo inciado del 1 de julio del 20%4 Las mejoras incluyen enruendas a la 1) NIE 
1_ Adopcion por primera ver se as NIF" donde se clanfica la adopcion anticipada de 
las NHF -) NIF 3 Comuirecones de negocios donde se aclara el alcance de la 
norma en referencia a los negocios conjuntos 11) NIF 13 - Valor razonable donde 
se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios" y 1) NIC 40 
Propiedades de inversion donde aciara que la NIC 40 y la NÚF 13 mo son 
excuyentes 

  

+ Mejoras aus es a das MF cito 2012 2014, Los cambios son abugatoros para el 
perioco iniciado Uel 1 de enero de: 2018 Las mejoras incluyen enmiendas a la y 
NIF 5 — Aetwos no corertes "nenten.dos para ía vente y operaciores 
descontnuadas conce se aclara los provedimientos sobre los cambios en los 
metodos de eliminacion de planes de senta y disibución ) NUF 7 — Instrumentos 
hinancieros Revelaciones donde se modifica para ue-ermnar si los contratos de 
semicios sobre actwos fuarueros implican contnu dad y socre la emulgacior 
adiciona requerida scbre los estados financiero internas 1) NIC 19 Beneficios a 
los empleados ¿once se aclara que al detesrinar la rasa de descuento para las 
oblgaciones postempleo -0 importante es la moneda de los paswos y no e pais 
done se generan” / Iv) NIC 34 = informacion financiera mterina” donde aciara 
soere la revelacion de formacion financiera en otras partes del informe intermedio 

Le Agmiristracion de la Compañía ha revisado las enmiendas que están vigentes desde 
el + de ¡ullo det 2014 y las que estaran a parar de! 1 de enero del 2016. las cuales de 
acuerdo a su naturaleza no han generado ni generarán un impacto sigaificatwo en «os 
presentes estados nranciesos
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Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos, inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales 
menores a tres meses y los sobregiros bancarios 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
"otros pasivos financieros" La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
ía clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo actvos financieros en las 
categorías de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y 
cuentas por cobrar” y mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros 
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se 
explican a continuación 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento 
fjo que la Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su 
vencimiento. 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los 
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a 
partr de la fecha del estado de situación financiera 

(b) 10S, r 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales, por intermediación comitentes y por intermediación Bolsa de valores 

0%
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de Quito (8VQ) Son actwos Anancieros Po devados que dan darseno a pagos fjos 
o determinables y que so cotizan er Ln mercado actyo Se acluyen er actvos 
corrientes excepio para vencimientos de más de 12 meses a party ae la feLña del 
estado de stuacion financiera que se clasitoan Lomo actos ne comentes 

  

10 9 2esuus firancieros 
  

Representados en el estado de situación hnanciera por cuentas por pagar a 
proveedores cuentas por pagar a compañies rélacionadas Se mcluyer en el 
pasivo cortente excepto por los «e vencimiento major a 12 meses cortados a 
parti de a fecna del estado de sruación Inanciera 

2 5 2 Reconocimiento y medición inucial y posterior 

Reconocimiento — 

La Compañía teconoce un acto o pasto financiero en el estado de Squacon financiera 
a la fecha de la negociacion y se recónoLen cuando se comprometen e comprar o vender 
el actvo o pagar $) paso 

  

Medicion micial = 

Los activos y pasios hrancieros son medidos micialmente a su valor razonsble mas 
«ualquier costo arrbulble a la sransacción que de ser significativo es seconocido como 
yarte del actwo a paso siempre que e acuo o paswo Inanciero Po sea desgnado 
como de valor razonable a sraves de ganancias y pérdidas y este es sigmicatmo Con 
postenoridad si reconocinvento «cial la Compañia saloniza "0S Mismos como se describe 
a contmuación 

Medición posterior - 

(8) Actwos financieros mart 

  

¡ups has 

  

Ino, 
  

Corresponden a vers.ones en titulos valores con vencimaentos enginales de 1 a 12 
"eses Son valonzados al costo amorizaco de acuerco con el metado de nteres 
efectwo mMónos una prowstor por deterioro Los intereses se reconocen en el 
estaco de resultados mtegrales en el fubro Otros “gresos cuamco se ha 
establecido e: derecho de la Compañia a pescibi su cobro 

Las versiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibe lujos de 
efectivo de :as inversiones expiran o se transfieren y la CoruaFia ha transferido 
sustarcalmen e todos los fresgos , beneticios genvados de su propiedad 

(18,
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(b) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta la siguiente cuenta 
dentro de esta categoría 

() Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por sus clientes por la venta de asesorías financieras e 
intermediación bursátil en el curso normal de los negocios Si se esperan 

cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo 

contrario se presentan como activos no corrientes Se reconocen a su valor 

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses 
y son exgibles hasta en 90 días, menos la provisión por deterioro 
Correspondiente 

(li), Cuentas por cobrar compañías relacionadas Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañías relacionadas por servicios prestados. 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días 

(ii) Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por préstamos a 
empleados y garantías entregadas, que se Iiguidan en el corto plazo Se 
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo 
amortizado 

(c) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectvo La Compañía posee las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría 

(í), Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días 

i) Cuentas por pagar a compañías relacionadas. Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por financiamiento Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo 

2.5.3 Deterioro de activos financieros - 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos onginales de las mismas La 
existencia de dificultades financieras significatvas por parte del deudor la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 

US
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se consderan indicadores de que la cuerva a cobrar se na deteroyaco El getenioro para 
cubrir perdidas se estab:ece por el impone sé la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el importe en libros del actwo y el valor actual de sos Fujos de efectivo futuros 
estmacos descontado a la tasa de «rerés efectwa orinal del activo financiero 

Si en un periodo postenor el mento de la pérdida por deteroro dismmuye y dicha 
gismInLcion se reraciora chjetwamente a Ln evento que haya ocurndo después se que 
se reconocio dcho cetencro se recorece en el estado ce resuados Integrales la 
reversian de la perdida areviamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el Pdeicomiso cuenta con ua saldo de provisiones 
por deteroro de sus cuentas por cobrar de US$1 86? y USS500 respeciwamerte que 
representa e 100% del saldo por pruwsion sobre los actos no recuperanles y se 
presentar netas en el rubro Cuentas por cobrar 

25 4 Baja de activos y pasivos financieros - 

26 

27 

Us activo financiero se elimira cuando expirar fos dersenos a recibr 'as fujos de efectuo 
del acwwo o s la Companis transfiere el activo a Ln tercero sin retener sustancialmente los 
sesgos y oeneficios del activo Un paswo es elimirado cuando las obhgaciones de :3 
Compañ.a espeulicadas en es contrato sé han ligurcado 

     

Impuestos y retenciones 

Corresponden parcialmente a retenciones del impuesto a la senta que seran 
secuperadas en un penedo menor a 12 meses y crédito taibutaro del impuesto al valor 
agregado efectuadas vor terceros Cuando la Admin stracon estra que d chos saleos 20 
podran ser recuperados se cargan a 'os resultados del año 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipo son registrados al costo menos depreuaciones acumulaoas y 
pera des por deteroro en caso de producrse El costo ncluye los desembolsos 
directamente atabu ples a la acquexion o construcion det acto Los desemeolsos 
postenores a la compra o adeu sición solo son cauitalizados cuango es probable que 
Leneficios economicos luturos asociados a a irversion fluyan nacia la Compañía y los 
costos puecen ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores 
cortesgorden a reparaciones o manten mento y son registrados en los restuitados 
integsales cuando son incurridos 

  

La deprecian.on de as promenades y equipos es caleulada Iimealmente basada en la 
esta Lti esurada de los bienes del activo jo o de componentes signticatvos 
identificables que posean visas ulles eNferenciadas Se considesar va:ores residuales 
debiso a que la Adim srracion de la Compañia estma que 6) valor ge realización a 
termmo de su vida vt no és irrelevante Las estmaciones de vidas utles y valores 
residuales de los activos Íyos son revsacas y ajustadas si es necesano a cada fecha de 
cierre de Jos estados financieros 

(e)
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Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Activos intangibles 

Corresponde a la cuota patrimonial mantenida en Corporación Civil Bolsa de Valores de 
Quito. Se muestra al costo y no se amortiza debido a que tiene una vida útil indefinida. 
Anualmente ser realiza evaluaciones de deterioro (Ver Nota 2.9) 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (Propiedades y equipos, actwos intangibles) se 
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que 
indican que podrían no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable 
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos 
se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo) 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
activos no financieros, por cuanto la Administración ha realizado los análisis pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes 
significativos no podrían recuperarse a su valor en libros, 

Impuesto a la ronta 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
difendo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio 'En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

() Impuesto a la renta corriente La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

ON
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yesado en dolares estadounidenses), 

impueste a la renta difendo El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su 
tota dad por el metodo Gel pasivo score ias drerencias temcorales que surgen 
entre las bases tnautarias de activos y pasivos y sus respectyos valores mostracos 
eros estados financieros preparados bajo NIIf” El impuesto a la renta diferdo se 
determaa usando tasas tnbutenas cue har sigo promulgadas a la fecha del estaao 
de stuacion fnarciera y que se espera seran aplicables cuando el mpuésto a la 
renta dlerido actwo se realice o el imoueso a la rerta pasivo se pague 

Los mpuestos a la senta dferdos activos sólo se reconocen én fa medida que sea 
provabie que se produzcan seneficios traLtarios futuros contra los que se puedan 
usarlas drterencias temoorales. 

Los saldos de impuestos a ía renta diferidos achvos y pasos se compensan 
cuando exista el desecho legal exigiole a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos paswos corentes y cuando los impuestos a la “ema diferidos 
activos y pasivos se resacionen con la misma autoridad tributaria 

AL 3* ce dciembre del 2014 y 2013 a Compañia no ha determinado la exstencia 
de diferencias temporales entre sus bases ircutarias ce actyos y pasivos y sus 
respectvos valores mostrados en los estados finarc:eros preparados bajo NIF 

211 Beneficios a los empleados 

(a) 

to) 

Beneficios de corto plazo - 

Se registran en e rubro de provisiones del estado de situación financiesa y 
corresponden pancipalmente a 

(0 Parencacion de los trabajadores en les ulidages Caiculada en funcion del 
15% de a unidad sonsable anual antes del impuesto a la renta según lo 
establecdo por %a legislacion ecuatonana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gestos adinristrarvos 

(iy Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
persoral sobre vase devengada 

im Décimes teoe” y cuado sueldos y ceneÑoios de la segundad soual Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en e Ecuador 

(1) Bonos de cumplimiento. Corresponde a los montos que ía Compañía estima 
necesanos para cLbnr beneficios vanabies de certus ejecutivos para 
curraliruento de onjetivos 

  

Beneficios de largo plazo - 

Prousiones de unllación patrora: y desahuc:o La Compañia tene un plan de 
beneficio defimio para jubilacion parronal normado por las leyes laborales 

18)
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ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 6,54% equivalente a la tasa promedio de 
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras 

Las ganancias y pérdidas actuaniales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados 
integrales en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados 
del año. Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se 
encontraban trabajando para la Compañía, 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (¡) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado 
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación 

  

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las comisiones 
ganadas en la prestación de los servicios de intermediación de valores, asesorías y 
estructuraciones financieras en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los 
ingresos se muestran netos de impuestos 

e
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Los agresos son reconocidos en la mediva en que es probable que los beneficios 
económcos “luyan hacia la Compañia puedan ser medidos con tabllidad y cuardo la 
Compara hace la entrega de sus senvc:os al comprador y en consecuencia transbere 
¿os riesgos y beneficios "Merentes 3 1a propiedad y no mantienen el derecho a disponer 
de eos ni a mantener un conto! sobre los mismos 

  

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a med da en que se incurcen 
incependientemente de 3 fecba en que se reasza el pago de acuerdo a los Intamentos 
de la base contable de acumulación pevengo] en la NIC 1 Presentación de Estado» 
Fmarceros” 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero - 

Las aunvidades de la Compañia a exponen a una vaniedao de nesgos fnancieros 
sesgos de mercado [que comprende a los nesgos de oreco y tasa de eres) nesgo de 
credito y mesgo qe liquidez El programa gereral de admunistracion de nesgos de la 
Compañsa se concentra prinepalmente en lo mpregecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar ootenciales efeutos adversos en e desempeño fmanciero de la 
Compañía En el caso especifico de Holdunparrers Casa de Valores SA las pal ticas y 
imites estabiecidos para la geston y administración permiten mitigar €! nesgo de 
contrapare de quidez y de mercado 

  

La adwaistracion ve sesgos se gula de acuerdo con ¡as politicas aprobadas por la 
Gerena General quen ¡ventfica evalua y cubre los resgos firanc:eros en cooramacion 
estrecha con las umdades operamas de la Compaña 

(a) Riesgos de mercado 

(o Bissgn de presio 

La exposicion « la variacion de precios se la Compas a esta retacionada con 
el componente imposilwo (tasas Inbutanas e ¿nffación que podrian llegar a 
convertese en un comporente importante del costo de los semicos 
proporcionados por «a Compañia Esta eeumstadcia es medida 
consrantemente por Gerencia Genera! a Én de determinar la estructura ge 
precios adecuada Sm embargo dacas las encurslancias ¿otuales la 
Adran srracior considera que el resgo de precio es pajo puesto que 0 se 
prevén caircios en las pollicas del govierno central
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(b) 

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y lo: 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen intereses a tasas 
variables no está expuesto al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de 
efectivo. 

En relación a los instrumentos financieros que mantiene la Compañia, las 
inversiones generan intereses a tasas fijas y se valoran mensualmente a su 
valor razonable 

La Admunistración de la Compañía, controla mensualmente el comportamiento 
de las inversiones a tasas fijas, con el fin de colocar los recursos excedentes 
en las inversiones más rentables y con un bajo riesgo, para mantener un 
mejor y adecuado control sobre dichos activos financieros. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos 

financieros y depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de la 
exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Las políticas de 
administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por Presidencia 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 

financieras con las siguientes calificaciones, 

Calificación 
Entidad financiera 2014 2013 

Banco del Pacifico S.A. (1) ARA: AAA- 
Banco Central del Ecuador NA N/A 

(1) Calificación de riesgo emitida por la agencia calificadora Sociedad 
Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCR LA y Bank Watch Rating 

La Compañía esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus 
inversiones mantenidas y clasificadas en su estado de situación financiera como 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento. La gerencia reduce su exposición al 
riesgo de precio invirtiendo sus excedentes de liquidez diversificando sus titulos de 
renta fija. Dicha diversificación se efectúa de acuerdo con limites establecidos por la 
adminitración 
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(o) 

La Compañia mantene pomticas para = otorgawente de creditos directos y 
aceptación de clientes relacionadas com fimles de credito capacidad de 
erdeudamento fuente de repago central ce “iesgos comportamiento de pago 
artiguedad segumiento cobranzas y «stenoro er los casos aplicables La 
Compañia analiza la .alificación ee esgo uredircio ind vsdual pur cada cliente y 
caleua el mento recuperabie correspondiente a ia camera de clientes 
Adicionalmente — casifica la cartera en segmentos smllares y anatva 
oermanentemente el comportar«ento de pago histórico de los clientes antguedad 
acluaxzacion de datos entre otíos factores Los | mates de credito se estasiecen en 
Jurción del andwss de la capacidad de pago de cada ciente tomando en 
consideracion los resultados de ca*f caciones ternas ¿vo externas 

La o versiicacion de las cuentas por cobrar comerciales y lurres individuales de 
crédito son procedimientos adoptacos para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que estar alcanzados por este hpo de nesgos La Compaña ro 
“ere una concentración de nesgos cresilicios en el caso ce cuentas por cobrar 
Lomerciases 

El nesgo de credito por su naturaleza es un mesgo inherente que si se controla 
pero nunca desaparece esto por la falta ue pago de facturas o pago fuera de 
tempo de las memes Sin embargo ce acuerdo al moceo de aegocio se la 
Compañia para reaucrlo sé cuenta con diferentes controles que Incluyen 

  

+ Revision de clientes de acuerdo a las po ticas de credito ¿evawacion creducia 
capacidad de pago garantias carácier entre otras) y cobranzas (tecmeas de 
cobranzas) was efectivas acordes a las cfrecas per e trercado y para cada 
apo de chente canal 

+ Análisis mensual de ¡ndicadores de cartera que permitan aplicar Ln seguimiento 
evosuto sara la toma de decisones adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos er las politcas de credito y de 
cobranzas (sopo.te tecnológ”0 y nerramientas arsporibies) 

  

Riesgo de fiqurdez 

La prncipal fuente de Iquidez son «os flujos de cfectvo provemantes de sus 
actividades operacionales La adrinstración prudente del nesgo ue fquilez impria 
manterer suluente efeumwo y eguivaentes de efectwo la disporibiidad de 
Imanciamento a traves de un numero adecuado de fuentes de financiamiento 
comprometidas y la capacidac de cerrar posiciones de mercado En este sentido la 
Compañía no “esta expuesta a nesgos signficavos de Iqudez ya que 
bustórcamente los fos de efectivo de sus operaciones le han permilico mantener 
suficiente ofectizo para atender sus cbligaciones
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fresado en dolares estado          

Continuando cor el modelo de negocio y factibilidad irtemo que se maneja 
internamente se adamistra la tquidez tomando en consideración los siguientes 
puntos 

  

+ Elaboración y aplicación de polticas orocedimentos manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor segusmiento del credito otorgado a través de una 
estructura admmstratva descertealizada que ¡a soporte 

  

+ Elaboreción y anássss mensual de indicado”es que permitan evaluar la gestion 
en determ:nagos procesos 

La Compañía no mantiene instrumentos dervados El cuadro siguiente analiza los 
pasos financieros de «a Compañla agrupados sobre la base del periodo 
rerianente a a fecha del estado de situacion hesta fa fecha de su vencimiento Los 
montos revelados en el cuadro son los fijos de efectwo no descontados 

Bienos de 39 Ene 3Que0 
Año 20% cas 98, 
Sabregros bancanos 1081 

Proveedores 7038 5084 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 3300 245) 
TE BRA 

  

Senos de 39 

    Año? dias 
Proveedores 7196 3 

C+ientas por pagar a partes relacionadas 3300 
EEES 

  

Administracion del nesgo de capital - 

Los objetos de la Compañía al adewistrar e capital son e- salvaguarasr la capocidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas beneficios a otros grupos de interes y mantener Una estructura de 

capta! óptena para reducir el costo de. capital 

  

«2 política de la Compañia es a de financiar tonos sus proyectos de corto y largo plazo 
cor sus propios vecursos operatwos Con este objetwa «a Admmistracion mantene una 
estructura de casal acorde al total de sus actwos permanentes
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  Continuando coa el swedelo de negoL.o y facts 

adrimstea el nesgo de capital lomanco er curs 

  

lsd interno que maneja -a Compañia se 
leracion los sjulentes puntos 

  

+ Se trazan honzontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año) mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo ¡mas de 3 anos) plazo que permita analizar el iavos valor 
economico a la Compañ a 

« Sé parte de la identidad que resaciona al retorno de capital con los retornos de 
ACINOS y pasos 

+ El retomo de capital se seduce a una compinacion limeal de reternos de instrumentos 
hnáncieros que permite en'ocar los esfuerzos de la Compañía en los productos mas 
rentables 

Adicionalmente consistente con ía industria la Compañia monitorea su capita! sobre la 
base de: raño de apalencarrrento Este rato se caloura Lomo Ja deuda reta divid.da entre 
el capsal tota! La deuda reta se calou a Lomo el total de los recwrsos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar proveedores) meros el efectvo y equivalentes al efectvo El capital 
total se calcula como el patsmento neto: mas la deuda neta 

Los ratios de apalancarmento al 31 de diciembre ae 204 y de 201 *ueron los sigulentes 

  

  

  

2014 m3 
Sobregros bantaras 1051 

Proveedores 6723 34b 919 
7780 346 919 

Menos Eleciwo y equivalentes de efecto 2.098) (890 257) 
Déuda neta 318 133 338) 
Tora 9atrmonio meto 249 298 216 180 
Carta total 243418 182 822 
Ratio de apalancamiento 2% 18% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la compañia segtics esimauores , 
Vtilice supuestos que afectan los mon'os includos en estos estados Inanciesos y Sus 
aotas relacionadas Las estenaciones realizadas y supuestos utlizados por -a compañia 
se encuentran basadas en la experiencia historica carrolos en la imgustia € Informacion 
surn strada por fuentes exterras calíficadas Sin embargo los resultados trates podrian 
aver de las estimaciores bajo ciertas cord c:ones 

Las estimaciones y po Iicas contables sigmf calivas son dermioas como aquelas que son 
mporartes para seliejar correc-amente ta stuación financiera y los resultados de la 
Compara yo las que requieren un alto grado de ju cio por parte de la Aoministracion 

es
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Las pincipares estaciones y aplicaciones del crteno profesion: 
relacionadas con cs siguientes conceptos 

! se encuentran 

    

   (a tas por cobrar La estmación para cuentas dudosas es 
residencia con base en la evaluación adividualizaca de 18 

ontquedad de %os saldos por cobrar y la nosibiidad de recuperación ce ¿os mismos 
temiendo como priroipal indicativo de duda de su cobrabildad la existencia de 
saldos vencidos por más es 80 dias La provisión para cuentas dudosas se carga a 
los resultados integra'es del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se 
acreailan a otros ingresos 

    

(b] Visa util de las propiedades y equipos Los cambios e circunstancias tales como 
avances tecnológicos cambios en el uso planificado codrian Hacer que :3 vida ut 
fuera difererte de las estaciones “eaizadas Las estimaciones se basan 
principamente en las proyecciones de uso futuro de los activos La determinacion 
de las vdas Lthes se evalua al cierre de cada año Ver Nota ? 7 

    

we) Deterioro de actrros no financieros Es deterioro ae los activos no financieros se 
evalua con base en las políicas y Ineamientos desentos en la Nota 2.9 

(8) - Prousiones por beneficios a empleados a Jaroo plazo Las hipotesis empleadas er 
el calculo actuara: de Jublacior patrosal y Desahucio para lo cual utiiza estucos 
actuanales practicados por profesionales independientes Ver Nota 2 11 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categonas de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los va ores er «bros de cada categoria de mnsteumentas 
financieros a serte de cada ejercicio 

2014 200 
Comente Tormento 

Activos financieros medrdos al costo 
Plectuo y egunolentes de efeo':o (Nata 61 3662 280 267 

Activos financieros medidos al costo amortzado 
Imers.ones mantenidas hasta el vencirnento (Nota 7) 

    
  

Quentas por cobrar comerciates (Nota 8) 28 16% 
Gi entas por cobrar vartes relacionadas (Nota 34) 155 629 

"Total activos financieros BITS $40,237, 
Pasivos financioros modidos aí costo amortizado 

Sotregiros barcanos (Nota 6) 1057 
Proveedores (Nota 12) 672 248 210 
Cuervas por pagar a pares relacionadas (Mota 1M1 

  

5 159 3300 
Total pasivos financieros. 

  

(25)
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Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fires de determinar el valor razonable de un actvo o pasto financiero puede 
apacarse algunas de las siguientes jerarqu:as de medicion 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para actwos O pasivos 
identicos (mwel 1) 

+ Insormacion gstiata a orecios de cotizacion io dos en el n vel 1 que se pueda 
confirmar para el actwo o paso ja que sea directamente (precios) O 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2) 

« — Invormanon sobre el activo o pasivo que "o se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (formacion no observable) (nivel 3) 

El valor en | beos de los mstramentos financieros se aproxima al valor rszonab'e debido a la. 
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

   

    

2ota 

Caja 200 
sancos (1 379997. 

380287 
Heros Scoregros ftarca,.os 

(9% Ar 31 de diciemore del 2014 y 29%3 coresuorden prnoparnerte a depositos 
mantendos en el Barco de: Paulfico SA y Banco Centre: del Ecuador los cuales 
ser de libre dispon ailiciad 

  

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

     
  

Tasas anuales Fecna 
de rendemonto de 

Y Venyreento 2013 

Obigaciones 4 
Banco del Paefico 45 11 Fes sa 17172 

17172 
  

€1) Correscorde a un cert cado de deposito a plazo susento el 13 de noviembre de 
2913 y con pago ce intereses al vencimiento 

128)
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(Expresado en dolares estadounidenses, 

CUENTAS POR COBRAR 

2014 ama 

Cuentas por ecbrar asesoras (1) 30 574 18140 
Cuenta por cobrar interés (21 o 105 

30 524 18445 
Meros  detenoro de cuentas por cobrar (3) (2381) (500) 

ECC 

  

(%) Corresponde enncipalmente a cuentas por cobrar por concepto de asesoras 
fnanceeras realizadas er el año 

(2) Corresponde at irterés por cobrar de «a inversión mantenida al 31 de diciembre ve 
2013 

4%) Los movemientos de la provisión por detenoro para cuentas nor cobrar es como sigue 

  2054 2013 
Saldo mua! 500 
(1 Prousign del año 1861 500 
Saldo final 

  

AL 31 de diciembre del 2016 y 2013 la totalivad de la certera es cornente no se presentas 
vencimientos mayores a 30 dias on a misma 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  2014 2013 
Garantias entregadas (1) 11700 
Persona: por cobrar 4442 
Otros 186 

16787    
11) Corresponde a la garantra ertregada por concerto de a riendo de oltcmas 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

¿Vease ságina siguiente) 

ay
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HOLOUNPARTNERS CASA DE VALORES S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresauo en dolares estadounidenses) 

bmpuesto la valor agregado 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
Retenciones en la fuente puesto al valor agregado 
Cresito mibutaro años anteriores 

  

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

El mowmento y los saldos ce tas propiedades plama y equiso se 
sortnuacion 

(Véase página siguien el 

  

presentan 2
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 

  

  

  

   

  

   
    

  

      

  

    

  

[Expresado en delares densos] _ - 

Muebles y Equipo de 
poscripción Enseres. mputación Total 

Aldo onoro del 2042 
Coste 
Dep erige” acundeda 
Valor en bios 

lento 2012 

Deo.ecacón del ano 1321 CL228), 850 
Vai enibros 2131 de diciombre de 2013 17 2717. 

AL 31 do diclombro dot 2013 
Costa e 
Depreriación acusa g13/8, (29885 
Vaior en bros. 277 25781 
Movimiento 2014 
Adrienes (1) 
Depreciación del zo AS 
Valor en loros al 31 de Gciaro, o 4er 2014 Os 

A4 31 de diciembre gel 2014 
cesta 16077 4065 20172 
Deprosiación aunado 300 PEOS) 829 

Valor en Ihros 19058 1499, 10549 
  

(1. Corresponde a acquisicior de archivadores metálicos y caja fuerte 

  

  

  

OTROS ACTIVOS 

2014 20 

Deposrtos en Garantie (1) 18128 13.214 
Cuota patnmoriat (2) 242554 2 

26 789 125 878 

11)  Cosresconde a depósitos antregasos en garantia a la Bolsa de Valores de Quito 
que de acuerdo a lo estabiecioo en la Ley de Mercado de Velores son constitudas 
para asegurar el cumpirmento de sus obligaciones frente a sus comentes y a a 
Bolsa 

(2) Corresponde a la cuota patemonial relatwa a su participacion en la Bolsa de 
Valores Quito son una vida util indefinida (Ver Nat 2 8) 

ps
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
tExpresado en do:2res estecgunienses) 

PROVEEDORES 

2018 2013 

Acreedores Vanos 6723 7196 
Acteedores Intermediación (1) 399 723 

5723 34b 919 

11) Corresponde al tordo entregado a la Congregación Educaciona! de! Vergo Divivo la 
cual es asignada para las “espectvas negociaciones en la bolsa de valores en la 
que Hoidungariners Casa de Valores S Actua como ntermediana 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguente es un resumen de las ormaales trensacciones realizadas durante los años 
2014 y 2013 con compañias y partes relacionedas Se Incluye bajo la denominacion ce 
corpañ as y partes relacionadas a las personas nawraes 6 jurdicas (compañias) sue 
erectamente o mdrectamente controlar o son contraraaas por 3 Compañia henen control 
conjunto o Ímluencia signficatva fasocadas) / 1) personal clave de la gerencia O 
edreaistracion 

  

    

  

Saldos - 

socedas Relacion      

Ceras po ear 
U gestión SA Po capa Come cal 165549 26 669 

  

Cuentas poraega 
Holdantsus? Adewrs rasta ue Por apar Dome css 6 330 Fcados y Fioeacón 1905 SA put a 0 330 

Holdunibus” Ad m sstracora de Prceota rs ses 
Foros y Huercomsos SA Por capo Prestamos 39.569 

55158 3300 

Transacciones - 

(Véase pagina siguiente)
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES $.A 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en datares estadounidenses     

  

  

  

Tanaesa me 2 

Porcaate Comercial 187 300 217098 
187 000 EA     

  

pins Adm stadoa de : canas Comer 2 31m 
Fondos y Fidexcomses S 4 Por cae jomercal 3300 Y 

0. En 

  

  

Los saldos por cosrar y por paga" a partes relacionadas no devergan imoresos as 
transacciones con partes “elaconadas son equiparables a las “eelzadas con terceros 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia - 

La Agmnistracion de la Compañía incluye membros cave que son las Gerencias A 
centiruación se presertan los costos por remuneraciones y benelicios percibidos por tas 
ejecutwos prreipeles de la Compañia diante los srercicios terminados al 31 de 
diciembre 

    
2014 

Honorarios 24-00 
Benefsas socrales 4367 

28.457 
  

IMPUESTOS POR PAGAR 

  2044 2013 

Impuesto a la Renta 11.924 12801 
Retenciores en la fuente de Impuesto a la Renta 3.479 200* 
Retenciones en la fuente ae Impuesto al Valor Agregado 745 304 
Impuesto a! Valor Agregado 10230 2910 

26378 23816 
  

IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal 

Ala fecha de emisor de los estados fmarcieros la Compañia 10 na sido Fscalizada por 
sas autondades trbutenas De acuerdo con la normalwa (ributana vigente os años 2011 
al 2074 se encuentrar abiertos a revssion por parte de vas autoridades fiscales 

(Vease página sigu ente, 

14
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048 Y 2013 
Expresado en dolares estadosmLenses) 

Conciliación del resultado contable tributario 

  

  

  

2014 

Unidad perdida) ares de patunano sabual e mpvestos 2935 83149 
Menos Parcipaciun laboral ps naa 

Utñdad (perdido) artes de mpuestos is CEA 
Mas gastos «o seducilas *, 20282 -0208 
Menos dedues ont abajadores co, discapac das ¿Ss 000) 

  Ranos amorizaccn perdidas años srtenoras (14308 
Tetal dass impone total Le Mpuesto ala Rerra 275 

    rasa de mpues.o ala renta 

  

Impuesto a la senta causado 
Ari po determado cortenpor 1 en es al ejerciu.o 
tea con eve 3598 

  

Tos rpuesto ala recta e aro 1828 

1%) Cortesposde pencipalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes 
de ventes autorizados 

Al 31 de d.cemore cel 2014 y 2013 a dete-rmación de mpuesto a la “enta por pagar 
fue como sigue 

  
  

Irrpuesto a la renta 1: 924 12.60% 
Menos 
Retenciones en la fuerte efectuadas 
Credo Inbutano años anterores 
Saldo por pagar 

  

La provision para impuesto a la renta comente se calcuia mediante la tasa de impuesto 
aplicable a les ublidades gravagles Las nomas tlbutarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aolicable a las utilidades distrowdas dicha tasa se 
teduce al 12% s as ulsdades son femvertdas per el contiouyente en activos 
prosucrvos 

  

La normativa vigente establece el pago de un “ant:po minimo de Imouesto a da renta” e 
cual en caso de que sea rrayor que el impuesto a la renta causado se convertira en 
impuesto a a “erta definitivo a menos que el cowribuyente solicite ai Senacio de Rentas 

82
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de) 

HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Exovesado en dolares estadoundenses 

  

Internas su aevolueión to cual podr.a ser aplicable en Ivutadas circunstancras desertas 
en la norma que mge este anticipo 

Durante el año 2014 y 2013 la Compañia detesminó que el artcspo minimo de impuesto 2 
sa venta ascendía a USS5 598 (2013 US$2 093) monto que no supera el impuesto a la 
“enta causado 901 'o cui se melvye en el estaso de resultados como impuesto a la renta 
el snonto de US$1* 924 (2013 US$+2 60%) Con fecha * de julio de 2014 la Compañia 
elaboró una dectaración sustituta “o cual generó US$ 1264 a pager de impuesto a la 
menta que se “egestra en los gastos dol año 2044 

  

Impuesto a la renta diferido 

Dada la natwaleza de ls opesaciones de la Compañía ao se han astermnaro 
diferengas temporales que «mpliguen calcuro de mpuesto a la “enta diferoo. 

Otros asuntos - 

Bolsa de Vafotes como Sociedades Anónimas 

Adicional a 0 mercienado en la Nota 1 las reformas a la Ley de Mercados de Valores 
establecen que las bolsas de valores se trensformaran en Sociedades Ánonimas as! 
coro el nuevo procediento para fgar el capital minimo de las mismas, 

El capital runtmo oe las bolsas de valores sera fyaso porza Junta de Regularización de 
Mercado de Vaiores er función de su objeto social las artwdades autorizadas y las 
condiciones de: mercado el cual deberá ser suscrito y pagado en su totalidad 

Adicionalmente un accionista de una bolsa de valores no pocrá ser ttusar m1 acumular 
erecta rndirectarente un porcentaje mayor al únco por certo de acciones emitidas y 
en areviacior de dcha bolsa 

Al 31 ae dceribre det 2044 la Junta de Politca y Regulanzación Monetana y Financiera 
ro ba emido ninguna resolución sobre el monto de capital "memo de tas bolsas de 
valores 

Ley Orgánica de incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal 

Mediante decreto No 538 punlicado en el Registro Ofiial No 407 e! 29 de diciembre del 
2014 se expide el Reglamento a la Ley Organica de incentivos a la Produccion y 
Prevencior del Fradée Fisco!  mentante el cual se establecen entre otras las sigu entes 
seformas al Regarento para la Anicacior de la Ley Orgárica de Régimen Tributario 
Interno 

Ampliacion de! concepto de residencia fiscal para personas naturales 

Imposición sobre drdendos y anticipo de dividendo



HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresaco en dolares estado.mujenses)   

Conoiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 
soc:ales 

Condiciones para la deducibilimao de detemoro de %s aclwos financieros 
Correspondiéntes « créd ros mcubrables. 

Se estatiecen los plazos de amortización y os casos y cordciones para su 
deouciolidad 

Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos "acurmaos er promoción y 
publicidad de bienes y servows y casos en los uuates ro sera apicable este lime 

Limites y condiciones gara la deducibisdas del pago de regalías servicios tecn.cos 
adminstranos y de consutona as como la deducibiidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcna de oseraciones 

Casos y cerewcones sara el recorocimmento de actvos y pasivos por impuestos 
dHerdos 

Moditcación de ias reglas establecidas para la asuL.coion de los pagos al exter ur 

Modificacion de la *orma en la que se aplicavs la tanta ge imouesto a a renta de 
sosiedades cuango la composicion societaria cosrespond ente a paraisos fiscales o 
tegimenes de menor Imposiuion sea inferior al 50% 

Tarifa y forma de determmar el mpuesto a la renta sobre la ublidad en “a enajenación 
de derechos sepresentativos de capital L otros gerecros 

Se modifica 2 articulo "elatuo a ias retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 
Pagos al exteror 

Se aispore la aplicacion de la retencion en 'a fuente ce IVA sobre los pagos y 
acqusiciores erectuadas por comtitujemés especiaies a ouos contrbujentes 
especales 

  

La Compañia so encuentra anabzardo 'os efectos de los cambios anotados en la 
legislación dibutana para determnar las implicanuias e empactos en sus estados 
financieros 

17 — PROVISIONES 

Composibn y movrmiento 

(Vease pagina siguiente)
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares estadounidenses). 

Saldos al Pegos y/o Saldos al 
Úco  mrerentos _uizaciónes fra 

AÑO ZO 
Benefons a empleados Corto piazo (1) 70060 9BAST (112 14 68 
Beneficios a empieados Largo plazo 
ación patronal 378 1506 4884 

Desabucio LS 200 e2s 

AñO 
Beneficios a empleados. Cono plazo (1) 1940. 230% rason 28940 
Beneñcios a empleados Largo plazo 
«abolación pateonal 3378 3378 

Desarurio 629 629 

1%) Incssye prnoipalmente US$5 989 de partoipación de trabajadores en las utitdados 
de ejercc:o 204 (7043 USS *2 472, 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue 

  

   
2014 

Jubilación patronal 4884 
Bonificacion por desahucio A 

5813 4.097, 
  

Et saldo de a provisión para ¡ubilación patroval y cesahucio al 31 de diciervbre cel 2014 y 
2013 corresponde al 100% de valor actual cr la ceseva matematica caleuada 
actuanalmente por un profesional indepenciente para todos los trabajadores que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañ a 

Los prirapales supuestos actuaneres usados fueron los sguientos 

(Vease págie squiente)



HOLOUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
¿Dxpresado en dolares estadcumdenses; 

  

2013 
Tasa de descuerto 6 54% 7 00% 
Tasa de incremento salanal 3 00%, 3 00% 
Tasa ae incremento de pensiones 2 50% 250% 
Tasa de mortaliaad e «nvaliaez (1) TW IES 2002 TM IESS 2002 
Tasa de rotacion 1 30% 8 90% 
Vda laborar promedio :emanente 649 573 
Antiguedad para jubilacion (Nombre y mue.es) 25 años 29 años 

(1 Corresponden a las Tablas de mortardad publicadas por et Irshiulo Fcuatonano 
de Segundas Soul en el año 2002 

Los mportes seconocidos respecto a anos planes del paso a largo plazo son los 
siguentes 

2018 2018 

Gasto del Seracio 
Casto fmanciero 
Gananua acruanial fesenocida e 1 ORI 

  

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

AL 31 ee d c:embre del 204 y de 2013 las siguientes disposiciones vigentes emitidas por 
e! Corsejo Nacional de Valores de acuerdo e sus atrbuciores en la Ley de Mercado de 
Valores fueror cumpudas por a Combañta 

= El pasivo ota! no podra excecer en 3 vecos el párnmonio de la Comoañia 

+ La Compaña podrá erdeudarse cor entidades autorzadas pora Supenntendencia 
de Bantos con Sus propios accionistas con proveedores de bienes y sersicios para 
el desarrollo del objeto social o mediarte emision de ooligaciores 

+ Elinaice de portavollo propio debe serménor o igual a 2 

« — Elingice de enceudammen'o cebe sermenor o gual e 2 

+ Elingige de surcierc:a patrimonial debe ser mayor o 1gual a 1 

+ Elinatce de liquidez debe see mayor o igual e 1
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AU. 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2012 
    

CAPITAL SOCIAL. 

El capital autonzado susoPo y pagado de la Compañia a: 31 de dicierrbre del 2012 y 
2013 comprende 17 180 889 participaciones acumulativa e monvsibles de valor romina! 
US$0 004 rada uma 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente la Compañe? debe apropsar por lo menos el 10% 
de la utisdad neta del año a una reserva legal hasta cue el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del captal suscrito La reserva legal no esta disponhle para d siribucion 
de tidendos pero puede ser capitaizada o utiizada para absorbec pérdidas Al 31 de 
dicemore del 2014 y 20*3 la reserva corstituda alcanza e: 30% del capita suscrito 

Reserva de capttal — ieluide o los Resultados acumulados 
  

Hasta el 2010 esta se incluia er e: rubro de reservas en el Patamomro Este ebro incluye 
los saídos vue se genera”on coro resultado del proceso de conversion de los “egistros 
contabwes de sucres a dólares estadounidenses realizado por exgencia legal ai 3" de 
marzo del 2000 De acuerdo con disposiciones legales vigentes la resevva de capital 
podrá ser captalzada en la parte que exceda las perodas acumuladas y las del último 
ejescicio económico concluido si las hubiere ublizado para absorber perdidas o devuelto 
en caso de quidación 

  

Resultados acusados de aplicación 

  

1cial "RUE 
  

Los ajustes provementes de la adopción por prmera vez de las Normas Internacionales 
de Información Fimarciera NHF' que se registraror en el palmorio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta Resultados Acumulados provementes de la 
adopción por primera vez de las "NIF. que generaron un saldo acreedor solo pagrán ser 
canalizados en la parie que exceda al valor de las perdidas acumulasas y las de UH mo 
ejercinio Pconémico conzluido si las hubieren _utbzzago en absorbe" perdidas o devuelto 
31os acciomstas en e caso de liguidación de! Fida:comisn, 

  

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas! de cada ejerciao son Incluidos en este rubro 
manteriendo registros que permite identáicar su ojercicio de orgen Gon la aorobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las ublidaces sor distribuidas o destinadas a reservas mientras que ías pérdidas se 

artienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal Reserva de 
capital 1 otras reservas y Cuentas patrimionales de libre disposicion de los accionistas 

  

en
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES $ A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 
  

INGRESOS OPERACIONALES 
2014 

Comisiones ganadas en operaciones bursárles (1) 78791 
Asesorias (2) 343 094 

421,885. 

2013 

20117 
382 148 
462 289 

1) Corresponden a ngresos por comisiones ganacas por concepto de negociaciones de 
tulos ya ores er la BVQ 

(2) Corresponde a "mgresos vor concento de asesoras (mancieras en materia de titulos 
valores y Inanciaruento mediante la emision de deuda a cono y argo plazo a traves 
de! mercado de valores 

GASTOS POR NATURALEZA 

Los gastos operacionales agrupados re acuergo «su neLraleza sor Us siguientes. 

  

Gastos de Gastos de 
anta Homistr Verta 

Suelos Sataros y beneficios sociales 282109 
subllacion Pa rona 2158 

Desabunio 495 
Hanoranos 800 
Amerdos 4 750 
Seguros 4.267 
Matenaes de oficia 5592 

Depreciaciones. 2642 
Participacion rravagadores 5909 
Gastos ae waje 4205 

Otros 2013 
Houlización 1690 
Natenmerto 428 
Comisiones 814 
Prousior cuertas muobrables 1861 
Impuestos y CONDICIONES. — 10188, 

  

382 573 

  

Tala! 

292 404 
2058 

495 
8360 

49 750 
4267 
5692 
2042 
5.989 
4265 
2913 
1090 
428 
854 

180% 
19 +55 

392 873
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 33 DE DICIEMBRE DE 2044 Y 2013 
(Expresado en dolares estadcuntdenses) 

  2019 Administracion 
Sueldos Salaros y baneñicios sociates 213297 
Jubilación Patrono, 3378 
Desahurin 529 
—onoranos 38.073 
Armendos 39154 
Com siones 23 
Semeros bas cos so 
Materales de oficina 1245 

Depreciaciones 2.550    
Partcipación (ramajadores 72 
Prerasión e entas mrobrables 500 
Otras 035% 
Mor"zación > 858 
Matenirnento. 3433 
Impuestos y contribuciones 2.955 

391141 
  

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES 

  

Venta foral 

273297 
3378 

529 
38 072 
39 154 

23 
510 

1048 
2550 
12472 

500 
9.364 
2.855 
3433 
2.955 

30% 4, 

  

    

AL 31 de d ciertbre del 2014 e. actro y pasivo cornente ascienden a USS 219 284 (2013 
USS 481 472] y USS 116191 (2013 USS 402975) por lo tanto e capital de trabajo 
asciende a 1453 103773 (20:13 USST8 49,7 

Do acuerda con las normas det Consejo Nacional de Valores el mólce de liquidez debe 
see mayor o igual 3 1 A, 3” de dinembre del 2054 y 2013 la coripañia cumple con esta 
normativa 

CUENTAS DE ORDEN 

Corresponde a obigaciones recibidas de terceras 
2014 

Cuentas de Order 

CONTRATOS 

  

14310 

Contrato susento con Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos $ A - 

Con fecha t de enero del 2013 la Compañra suscribo con Holduntrust Adrumistradora de 
Fondos y Piuexomisos S A un contrato de arrendamiento de bienes muebles 

139)
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los bienes muebles expuestos, objeto de este contrato, deberán ser destinados por el 
arrendatario exclusivamente a su uso normal y corriente y mantenerse ubicados en el 
lugar en el cual el Arrendador desempeñe sus actividades, evitando trasladarlos 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición 

Chushna Aguine 
CPA 1931441 

(40)


