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INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Holdunpartners Casa de Valores S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas,
bajo el nombre de Casa de Valores Cofivalores 5. A. desde su Inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores el 14 de agosto de 1884, Su domicilio principal se encuentra en
Quito, provincia de Pichincha.

La compafia formaba parte del Banco Cofiec S.A. el cual tenia la participacion del 99%
de sus acciones, sin embargo, con fecha 10 de julio de 2012 se firmé el acuerdo de
compra venta de acciones donde se transfirieron las acciones a Holdun Partners Ltda. de
Nueva Zelanda, dando cumplimiento a lo dispuesto en la Transitoria Primera de la Ley
Organica de Regulacién y Control del Poder de Mercado promulgada en el suplemento al
Registro Oficial 555 del 13 de octubre de 2011, en la cual se establece que las
instituciones del sistema financiero debian enajenar sus acciones o participaciones en
empresas requladas por la Ley de Mercado de Valores y en la Ley General de Seguros,
hasta el 12 de julio del 2012.

El objeto social de la compafila corresponde a operaciones contempladas en la Ley de
Mercado de Valores enfocado a las casas de valores, las que consisten principalmente
en la intermediacion y negociacién de valores, por las que se cobra una comisién, asi
como brindar asesorlas financieras. Sus actividades son reguladas por el Consejo
Nacional de Valores.

Con fecha 5 de diciembre de 2014 se suscribe un acta de junta universal extraordinaria
de accionistas para el cambio del valor de las acciones a raiz del proceso de dolarizacion
y aumento de capital de Holdunpartners Casa de Valores S.A. mediante la capitalizacién
de reservas, dicho documenic se encuentra ingresa en la Superintendencia de
Compafias para su aprobacién.

Proyecto de ley orgéanica para el fortalecimiento y optimizacién del sector societario
bursatil.

La Asamblea MNacional mediante publicacién en el Suplemento del Registro Oficial No.
249 del 20 de mayo del 2014, reformo la Ley de Mercados de Valores, en la cual suprime
la facultad de dar asesocrias e informacién en materia de finanzas, adquisiciones, fusiones
y escisiones u otras operaciones en el mercado de valores a las Casas de Valores, en
virtud de lo mencionado se cred el concepto de Banca de Inversion, y sobre el nuevo
procedimiento para fijar el capital minimo de las casas de valores.

Banca de Inversidn es aquella actividad especializada orientada a la busqueda de
opclones de inversién y financiamiento a través del mercado de valores, efectuadas por
entes dedicados especialmente a esta actividad. Sclamente podran realizar actividades
de banca de inversion las casas de valores y el Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, siempre y cuando se encuentren legalmente autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, de conformidad con las normas de
caracter general que expida la Junta de Regularizacion del Mercado de Valores. )
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La Junta de Politicas v Beguiacion Monetarie v Financiera mediante resclucion Mo, 015-
2014y con fecha 4 de digiembre del 2014, pislico que las Casas de Valores que
actuaimense estén autorzadas a funcicnar podran realizar l@s estructueraciones de
arocesos de emesion de valores, hasta que la Junta de Poiitica y Regulacion Monetaria y
Financiera expida 1as normas necssarias para @ avtorzacidn, uncronamiento y
operasién de @3s casas de valores que reakoen actividades dé banca de wnversian,

En la aciuziidad la Administiracidn de lz Compadia s& encuentra analizands sy estruciura
cperativa y financiera para continuar sus operaciones come amprasa en marcha en virtud
3 las reformas de la Ley del Mearcado de Valores que kmitan & |as casas de valoras 1a
prestacion de senvicios de estrucluracien de procesos de armisidn de valores. que
representan a ia Comgpafiia ! 84% de sus ingrescs al 31 de diciembre dei 2014, Los
estados financieros deben ser leidos & la luz de las circunstancias descritas Los estados
fimancizros deben ser ieidss a la juz de estas circunstancias.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados finangigros por & afo terminado & 31 de diciembre dei 20t4, han sido
emitidos con la autorizacion de 1a Presidencia Ejecutiva con fecha 26 de marzo del 2015
y posteriorments s&#0an pukstes & consideracion de |2 Junta General de Accionistas para
54 aprobacion defmnitva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacon se describen ias principales paliticas contables adogtadas er i3 preparacion
de estos estados financiercs. Tal come 1o requiers 2 Norma Internacions! de Informacion
Finangierz, estas politcas han sido disefadas en funcion a fa MIF wvigente ai 3% de
diciemire de 2314 v aplicadas de manesa uniforma en todos 08 ejercicios presentaios en
estos astados Tnanoiarss.,

Bases de preparacion

Los presentes estados firancierns de la Compania &b 37 de diciemiare del 2014 y 2043
astEn preparades de acverds con ias Normas Internacionaies de Informacion Financiera
{MHF), emiticas gor & Consge de Normas [nemacionales de Conmabilidad {IASE)Y. las
gque han sido adoptadas en Ecuadar, ¥ representan la adopeion integral, exglicita y sin
reserves de lgs referidas normas internacicnales aplicadas de manera cniforme en los
gjercicics gue =e presentan.

Los extados financieros de la Comgania han sido preparados de acuerdo ¢on el prindigio
del costo histonico. La pregaracion de ks astados financisros de acuerdn con NIF
frequiere &l 1zse de cierdos estmados contables grilicos, Tambien requiere que la
Administracion gjerza su juicio en e garecess de aplicasion de 125 politicas confables de la
Compania. En ia Mota 4 se revelan lzs areas que implican un mayor grado de juicio o
compiejidad, o las areas donde 05 supuestes v estimaciones son significativaes para los
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estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El |ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

WW CPERELTT 1
; BT 1 da
MIC 32 Clarifiza los requarimientos de neteo v de los crterios "derecho exigible legalments
a compensarkos valores moonocidos® y "intencibn de liguidar por elimpone neto, o 1de eneo del 2014
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamenta”.
WIC 38 Enmienda. Requiere revelar sobre el valorrecuperable de los activos deteriorados, 1de snam del204
sigsa cantidad s basa en elvaker ezonable menos los costos da disposicidn.
HIC 38 Enmla{\da. Pearmite cantunuar.cnn Ia. confabiidad de coberura en caso e 1de anam del 2014
novaciin de un conirato de dervados siempre gue se cumplan ceertos criterios.
NEF 10 Enmienda, Incluye la definicién de wuna entidad de inversidn e introduce una
axcepcion para consolidar cieras subsidiarias pertenecientes 8 entidades de 1de enero del 2044
inversidn. Ademds, requigre gue esas subsidiaras deban ser medidas a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a WIF 9.
IFRIC 21 Mueva inlerprelacion denominada "Gravamenes”. Es una interpretacian de la NIC
37, la cual considera cémo conlabilizar bos gavamenss establecidos por los 1de enaro del 2014
gobigmos, que no son impuestos a la enia,
NIC 19 Enmienda. Referente a la ap¥cackn de las contnbuckones a los empleados, por 1de julio dei 204
prestaciones definidas, que son independientes del ndmen de afos de servicia, i
NIC 27 Enmienda. Permite que las entidades utiicen el método del valor patrimonial para
las contabilizaciones de |as inversiones en subsidiaias, negocios conjunios y 1de enero del 20146
asociadas en sus estados financiems sepamdos, de acuerdo a NIC 28,
Elnlgig Enmienda. Sobre .Ia venla 0 apones de activos enlre un inversionisia y sus 1da anera del 2046
asocladasy negocios conjunics.
MIIF 14 Mejora, Descrbe los sados de las cuenias de diferimentos de aclividades
mguladas como bs monios de gastos o ingreso que no S8 Moonocanan coma de anern del 2046
aclives o pasivos de acuerdo a ofras Momas, pero que cumplen los requisiios para
sardiferdos.
MIC 9 Enméenda, Aclaracibn sobre los melodos aceplables de depreciacitn v +da julio del 2018
MIC 38 amodizacin. 2
NIF 11 Enmienda. Scbre kB contabilizacién de adquisiciones de panicipaciones en 1o julio del 2096
opeaciones conjuntas.
HIC % Enmienda. Plantas de produccion, s cuales deben contabiizarse como Ve julio del 2016
MIC 41 propiedad, planta y equipo, ya gue su funcionamento s similar alde fabricackin, Dpw.Oe
NIIF 15 Mejora, Requerimianios para reconocimiento de ingmsos que apican a todos los
coniratos con clientes (excepto por conratos de leasing, contratos de seguros e 1de enaroc del 2017
instrumantos financiers).
MNIF 8 Mejora. Reconocimiento y medicidn de activos financlems 1de enarc del 208
NIF & Enmienda. Se ha revisado de lorma suslancial ia confabilidad de coberuras para

parmitir eflefar mejor las actividades de gestidn de resgos de los eslados
financierns, ademds, pamile los cambios de los lamados "crédios propios”

1de enerc del 2018

La Administracién de la Compania ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
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energ dil Z035; sin embargo, estima que, considerando (8 naturaleza de sus actividades,
o Sk Qerarssd un impacto signiicative en ios estados financizros en el ajercicio de U
aplizacian inicial,

Las enmiendas que el JASE considera come Necesanas oars no urgentes, son las que se
detallar a confinuacion;

+« Mejoras anuales a ias MNIF oicio 2010-20%2 Les cambios son obligatonios para el
pednda niciade deb 1 de o det 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a fa: 3 "NHF
2 - Pago zasados en acciones”. donde se modifican definicicnes; diy "NHF 3 -
Combinaciones de negocies”, donde se modifics la megicidn de la contragrestacion
contingents en und combxnacidn de neqocios: i) "NIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se meodifican fas agregaciones de segmenins v 12 reconciliacida del otal de
acivos g los segraealas con 108 activos totates de la ensidad; v} "MHF 13 - Walor
razonable”, donde clarifica &l tratarmiento de 1as suentas por cobrar v pagar 2 coro
flazo sin ningun Tpo de interés estabiecido v) "NIC 16 - Fropedades, planta y
giuipes” y MNIC 38 - Activos intangibles, aclara score el metods de revaluscion, en
refacidn &l ajuste proporcional de fa decreciacion acumulada; vi) "NIC 24 - informacion
a reveiar sobre partes relacicnedas”, donde clanfica que una compania gue preste
senicios de gesticn o direccion, es una parte relacionada.

o RMejoras gnuales & las NIFE cicle 2011-2013 Los cambios son obiigatorios para &
nessoo inciads del 1 de julio del 20%4. Las mejoras incluyen enmiendas g la: i) "NIF
1 - Adepoién por priemera ver ée tas NIIF, donde se clarfica la adopcion anticipads de
fas WHF, &) "MUF 3 - Combinaciones de negocios”. donde se aclare et alcance de |3
normz en referencia a los negocios conuntes; i) "MIIF 13 - Valor razenaile” donde
se rmaodifica ef alcance de |a excepcion de valoracion de porafolias”; v, vy "NIS 40 -
Propiedsdes de inversion”, donde actara que ta NIC 40 v la HNHF 13 no son
gxcilyentas.

v  Mejoras anuates a Jas NIE cicio 2012-2014; Lad cambios son obiigatorios para 2
periode niciade dal 1 de enero det 2018 Las mejeras incluyen enmiendas a |z
‘MIF 5 - Activo: no corrigntes manien:dos pafa i@ wventz vy QOperacicnes
gescantinuadas”, doncde se aclara ios procadimientos sobre los cambios en los
memndes de ebminacion de planes de venta v distribucicn; £ "NIIF 7 - “Insirumentos
tinanciergs: Revelaciones”. donde se modifice nara deierminar si los conirstos de
senvicios sobre actwos fmancieres implican continuidad, v sobre la divulgasion
adicinnai requeada schbire 108 estados financiera interinos,; i#) "NIC 19 ~ Benreficios &
los emgleados”, donce se aclara que al determinar la @sa de descuento para las
obligaciongs post-emales, 0 imaortanie es la moneda de los pasivos ¥ no el pais
donde se generan”; vy, iv) "NIG 34 ~ Informacian financiera intering”, donde aclara
sobre 1a revelacicn de informacian financiera en otras partes del informe intermedia.

Lz Administracidn de la Compania ha revisado fas enmiendas que estdn vigentes desde
el 1 de julio del 2014 v las gue estaran a pardir det 1 de enere del 2018, las cuales de
acuerds 2 su naturaleza, Ao han generado ni generasdn un impacts significativo en os
oresentes estades finzncierns.
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Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos, inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales
menores a tres meses y |0s sobregiros bancarios

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financleros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobrar” y mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

{a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene Ia intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a gue cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(b) tamo r

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales, por intermediacion comitentes y por intermediacion Bolsa de valores

'3&?1
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de Gu#o {BY(G. Son activos finzncierss o dedvados gue dan derecno a pagos fios
o deferminaiples v gue no cotizan en un mercado activo, 5e cluyen en actvos
Corrientes, exceplo para vencimientos de mas de 14 meses & partir de |a fecha dei
astads de situacicn financiera que se clasifican come activos ne corrientes.

) ros gasniig financieros

Fepresentados en el estado de sitracion financiera por Cuentas por pagar 3
proveedores, cuentas por pagar a compafiss relacionadas. S oincluyer an el
pasivo corfiente, erceptc por les de vencimienio mayoer 2 12 meses cortados 3
partic de fa fecna del estade de situacion financiera,

2.5.2 Reconccimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento -

La Cormgaltia resonoce Un actve ¢ pasivo knanciero en el estado de shuacion financiera
a la fecha g ta Neqociacitn y 58 feconooen cuands & COmpromeisn & comprar o vendsayr
al actvn o pagar & pasive.

Medicion inicial -

Los activos ¥ fasivos financieres son medidos micialmente 2 su valor razonable mas
cualguiar coste 2iribuible a la ransaccion, cee de ser significative, 23 reconocids como
parte del activo o pasivo; siempre gue & actve o pasivo financiera ne sea designado
como de "valar razonable & fraves de gananciss y pérdidas” y este 83 significative. Gon
posterioridad & reconocimiernto inicial la Companfia valoriza ios mismos coma se desaribe
a cortinuscion:

Medicion posteriar -

(@) Activos financieros mantenidos hasia sy vengimiznio;

Corresponden a inversiones en titules valores con vencimientas criginales de 1 a 12
meses. SoN valorzados al costd amorxado de ackerds oon gl meaicdo de interés
efactive, Mmenos una provision poar deterioro. Los infereses se reconocen en el
estado de resultados inlegrales en & fcivo "olros ingresos’ cuangs se ha
establecido ef dereche de la Compsia a persibin su ocirg.

Las inversiones e dejan de reconcoer cuande los derechos a resibir flujos de

efective de fas inversiones exgiran o se transfieren v la Comuakia ha transferido
sustanciaimenie 0oos 08 riesgos v beneficios derivados de su prepiedad.

(143
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{b} Préstameos v cuentas por cobrar:

Fosterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de asesorias financieras e
intermediacion bursatil en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afic o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro
correspondienta.

(i Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(i Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo, Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

{c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia posee las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por financiamiento. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |2 probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
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se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detericrade. B ceterioro para
cubrir pérdidas s2 establece por el impone de la pérdiga que se valora como lz dierencia
entre el impone en libres del aclivo y el valor actual de fos fiujos de efectiva futuros
estimados descontado aia tasa de interés efectiva original del ectivo financiesn.

Si, e un perinde posterion, el monts de 13 peérdida por delencro dsminuye y, dicha
disminucion se redaciona chjetvamente a un events que haya ocurmride despues de gue
se reconocid dicho deteriora. se reconece &n el estado ce resuifades inteqrales la
revarsicn de |z perdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el Fideicomiso cuenta con un salcc de provisicnes
por detenorn de Sus cuentas por cobrar de US31.861 v USRE0D respeciivamenta, gue
representa e T00% del saldo por prowision sabre 103 astivas ne recuperasles y se
presenian netas en el rabro "Cuentas por cohrar”

2.5.4 Baja de activos v pasivos firanciercs -

2.8

2.7

Un active financiero se elimina cuando expiran o5 derechos a reciber ios fiujos de efectivo
del gctivo 0 =i 12 Companiz transfizre el activo a un tercero sin retener sustarcialments los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las abrigeciones de ia
Cormpadia especificadas en & contrate s& han liguidads.

lmpuestas y retenciones

Corresponden  prircpalmente @ retenciones del impueste a la ferfa que seran
fecuperadas en un periodd menor & 12 meses y crédilo tribufacie del imauesto al valor
anregado efectizadas gor tercerss. Cuando i Administraciin eslima gue dichos saltoes no
podran ser fecuperados se cargan & 05 resultados del adp.

Propiedades y equipos

Las propiedades ¥y equips son registracos al costs, menos depreciaciones acumuladas v
perdidas por deterars, en caso de producirse. Bl costo incluye s desembelsos
directamente alhibuibles a la adquisicion o construceion det activo. Los desembolscs
postedncres a 12 compra o adguisicion solo son sapitalizados cuando e probable goe
teneficios econdmicos futuros asociados a ‘a inversion fluyan hacia la Compeafiia v los
coslos pueden ser medidos razonablernente. Los otros desembolscs posteriores
cofresaonden a feparaciones o mantenmiento ¥ oson registrados en fos resuftados
integrales cuande son ingurridos,

La depreciacidin de @5 propiedades ¥ equipss, es caloulada linsalmente basada en la
Jida Gtd estimada de los bienes gel active fio, ¢ de componentes signficativos
identificables que posean vidas Oliles diferenciadas. Se consideran vaiores résidualés,
dehige 2 gue la Admmnistracidn de la Cempaiia estima que el valyr de realizacidn
termino de su vida Gl ne es irrelevante. Las estimaciones dé vidas OHes v valores
resiguales de 05 actives fijos son revisadas, y ajustadas sies necesanio, a cada fecha de
cizrre de dos eastados fnangierss,

(16)
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Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes MNumero de afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estade de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Corresponde a la cuota patrimonial mantenida en Corporacién Civil Bolsa de Valores de
Quito. Se muestra al costo y no se amortiza debido a que tiene una vida atil indefinida.
Anualmente ser realiza evaluaciones de deterioro (Ver Nota 2.9).

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedades y equipos, activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracién ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

e,
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Impuestc a 1a renta diferido: £l Impuasto 2 12 renta diferido se provisiona en su
wtaiidad, por el método ded pasive, schre ias diferencias emgorales gue surgen
entre lag bases trivutarias de actives y pasivos y sus respectivos velores mostrados
en 03 estadas financiercs preparsdos bajo NI Bl impuesto g la renta diferido sa
determing usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha cel eslado
de sifuacion financiers y que se espera seran aplicatles cuando el mpussto g {a
renta diferido aclivo se realics o el impueEsio 4 1 renta pasivo S8 pague.

Los impuestos a [3 renta diferidos activos s9io s& reconocen e la medida que sea
orodable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra las gque se puedan
usar fas diferencias temaorales.

Los saldos de impuestos a i@ renta diferidos activos y gasivos 5€ COMpEensan
cuando exista el derecho legal exigibie 3 sompensar IMpLesios aclives cormentes
COR ITpUesios pasivos correntes y cuande 10s impuestos a iz renia diferides
actives y pasivos Se refacionen con la misma auloridad tributaria.

Al 3t de diccembre del 2014 y 2013 3 Compaftia no ha determinade |3 existencia
de diferencias temporales entre sus bases tnbutanas de activos v pasivos ¥ sUS
regpectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

ib)

Beneficios de corto plazo -

Sg registran en & rutro de provisiones del estado de stuacida financiera y
sorgsponden principalrmente a

(v Particigacion de los trabajadores en las uliidades. Calculada en funcion ds
15% de @ diiidad contable anual antes del impuesto & la renta, sealn o
establecids por la leqisiacidon ecuaioniana vigente. Se registra con cargo a
resultados v 52 presenta come pane de 105 5251035 adminisiraivos, |

fiy Wacacenes: Se regista el costo comrespendiente a las vacacicnes del
personal sobre base devengads.

fiy  Décimus tercer v cuarts susldes v beasficios de la sequridad sccialr Se
arayvisionan ¥ pagan de atlerdo a la legislacién vigente an & Kcuadar.

{ivy Bonos de cumplimiento: Corresponde 2 log manins gue fa Comgaiia estima
necesarios pafa cubrr beneficios varialies de cleros ejecufivos para
cumelirienta de objetives.

Beneficios de largo plazo -

Provisiones de subilacidén gatrongi v desabucio: La Compafiia tens un plan de
bereficic definido para jubilacion paironal, normadg por las leyes laborales

18]
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ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provisibn para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 6,54% equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del aflo las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y {iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacian.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las comisiones
ganadas en la prestacion de los servicios de intermediacion de valores, asesorias y
estructuraciones financieras en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los

ingresos se muestran netos de impuestos.
Oker
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Lus sgresos son feconocidas en la medida &n que es probable gue los beneficics
gconsmicos fiuyan haoa la Compaiia, puedan ser madidos con fabilidad ¥ cuandse la
Cempania nace la entrega de sus sénvicigs al comprador y, en conseclencia, transfiere
i3 resgos ¥ henefizios inherentes § ia propedad v a0 mantienen el derecho a disponser
de ellos, ni a mantenar un cantrol sohre 108 Mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran &l costo, estes =& reconocen 3 medida en que S incuren,
independientements de fa fecha en gue se readiza el pago. de acuerdo a los lineamientes
de ia base contabde de scurmdlscion {devengo) en la MIC 1 "Presentacion de Estados
Financiaros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rlesgo financiero -

Las actvidades de i@ Compafia @ exponen a una vanedad de riesgos fmancieros:
fizsnos de mercade (que comprande a 103 rigsges de grecio ¥ tasa de interas). riesge de
credite y riesgo de Gguidez. El pregrama general de administracién de riesgos de la
Compania se concentra principalments en 1o impredecible de los mercados financiens y
lrata de minimizar gotenciales efecios adversos en e desempefo financiere de la
Compania, £n el caso espacifice de Holdunpartners Casa de Valores 8.4, 138 politicas y
limites estabiecidos para la gestén y acministracion pesmiten mitigar & riesgo de
contraparte, de Bquider y de mearcado.

La agministracion ge fesQos s& guiz de acuerdo Con ias politicas aprobadas por la
Gerencta General, guean identifica, evalla y cubre los riesgos financerss en coordinacion
eatrecha 200 las unidades operaiivas de la Compania,

{a) Riesgos de mercado

iy Fissgo de pracin:

ba exposictin & la variasian de precios de la Compadia estd refacionada con
gl componante impositive {tasas tributarias e :aflacién), gue pedrian llegar a
convertiise en un componente imporiante del costo de los  sernvicics
proporcionades oor la Compefia. Esta ocircunstancia es medida
conziantemeante por Gerencia Gerera!l a fin de determinar la estructurz de
precios adecuada. Sin embargo. dadas las sircunstancias acluales. la
Admenisiracion considers que el resgo de precic es Dajo puesto gue no e
preven camiios en las polificas del gotierao central,
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(i) Riesgode de interés sobre el valor razonable fl

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables no esta expuesto al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

En relacién a los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, las
inversiones generan intereses a tasas fijas y se valoran mensualmente a su
valor razonable.

La Administracién de la Compafiia, controla mensualmente el comportamiento
de las inversiones a tasas fijas, con el fin de colocar los recursos excedentes
en las inversiones mas rentables y con un bajo riesgo, para mantener un
mejor y adecuado control sobre dichos activos financieros,

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, Las politicas de
administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por Presidencia.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan |a calificacion “A”.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacidn
Entidad financiera 2014 2013
Banco del Pacifico S.A. (1) AAA- AlA
Banco Central del Ecuador MN/A A

(1) Calificacion de riéﬁga emitida por la agencia calificadora Sociedad
Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCR LA y Bank Watch Rating.

La Compafila esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
inversiones mantenidas y clasificadas en su estado de situacion financiera como
inversiones mantenidas hasta su vencimiento. La gerencia reduce su exposicion al
riesgo de precio invirtiendo sus excedentes de liquidez diversificando sus titulos de
renta fija. Dicha diversificacion se efectia de acuerdo con limites establecidos por la
adminitracion.

QL7

{21)
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(¢}

La Compatiz mantene poiitices parz = ciorgamienie de crédites directos vy
aceptacién  de clientes, relacichadas core Hmites de credie, cepacidad de
endeudamients, fuente de repago, central ce riesgos, compertamienta de pago,
antigiedad, seguimiento, cobranzas y cdetenicro, en los casos aplicebles. La
Compafia analiza la calificacion de riesgoe credisicio individual por cada cliente y
calcela el monto  recuperable  corespondients & @ canera de  clientes,
Adicioralmenie,  ciasifica fa carera  en  segmeniaos  similares vy analiza
permanentements el cormportamianto da paga histdnco de los clienies, antgiedad,
actualizacicn de telos, entre otros factores. Los imates de créditn se estabiessn &n
furcidn del anaiss de la capacidad de pago de cada clente, fomands en
consideracion fos reslitados de caificaciones internas vic externas,

l.a dwersificacion de 128 cuenias gor cobrar comerciales vy limies individuales de
crédito son procedimisntos adoptados para minimzar probiemas de recuperacian
de estos aciivos gue estan alcanzedos por este fipo de riesgos. La Compafia no
tens una concentracion de riesgos crediticscs en el caso de cuenias por cobrar
COrmaersiaies,

E! riesgo de credito por su rataraleza, es un riesgo inferente, que si se conkroia
cere nunca desaparece, esta por |a falia de page de facturas o pago fuera de
uempo de ks mesmas. Sin embargo de oactugrdo al modeie de negocio de la
Comgania para reducirlo se cuenta con diferentes contioles, que ingluyer

» Revisitn de clientes de acuerds a las poiiticas de crédito fevaiuaciin crediticia:
capacided de pago, garankias, caracier, entre ofras) v cobranzas (tecnicas e
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecdas por e mercads, ¥ gara cada
tipo de cliente canal.

« Andlisis mensual de indicadores de canera gue permitan aplicar un seguimientc
evoiativo gara la toma de decisiones adecuadas v soportadas,

+ Majoramientc centinuo de los procescs inmersos en las politicas de crédito y de
cobrarzas (scpovte lecncldgics v harramientas disponibies).

Riesgo de figuidez

La pringipal fuente de lguider son ios flujos de efectivo provenientes de sus
actividades cperacionales. La administracian prudente dal riesgo de dguides imphca
maniener suficiente efecthva vy equivaientes de efective, fa disporibdfidad de
financiamienta a través de an nimero adecuzdo de fuentes de fingnciamiento
comprometidas v 12 capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la
Compafila no esta expuesta 2 riesges  significativos  de  ligeder ya  gue
nistdricamente los flujos de efectivo de sus operacicnes iz han parmilide mantener
suficiente sfective para atender sus chligeciones.
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Continranda con ef modele de negecto y factibilidad interng que se maneja
internamente se administra la Bguidez iomando en consideracidn los siguientes
puntas:

+ Elaboracidn v aplicacion de politicas. procedimisntas, manuvales de cobranzas
claras que permitan 10 mejor seguimiento del credito olorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizadz que ia soparte,

« Elaboracidn v anatisiz mensual de indicadores que permitan evaluar |z gestion
en deternE=nados procesos.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadre siquients analizs los
pasivos financieros de ' Compsfila agrupades sobre fa base del periodo
remanents a8 ia fecha det estadc de sifzacion kasta fa fecha de sy vengimients. 1.0s
maontos revelades en el cuadre son ios flyes de efectvo no descontadas,

Menos de 30

Enire 30w 50

A0 2044 iz s
Sobragiros bancarios 1.057
Proveedores 2.039 3654
Cuertas por pagar a partes ralacisnadas 3309 4450
7396 8. 734
Mengs de 30 Entre 3% v 20
Afio 2043 dias dias
Proveedorses 7186 33o.723
Cuentas por pagar a paries relacionadas 3200 -
10.£245 39723

Administracion del riesgo de capital -

Los objetives de la Compafia al administrar €f capital son e salvaguardar 1a capacidad
de [a misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a SUs accionistas, beneficios & otros grupos de inferés v mantener una estructura ge
capital dptima pars reducir ef costa det capital,

La pefitica de |z Compania e fa de fmanciar lodos sus proyectns, de coro y large plaze.
COR SUS propios reclrsos aperatves. Con aste objstivo ia Admiénistracion mantiene una
estructura da capial acorde al tatal de sus activos germanentes,
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Continuando con el modele de negocie v factibitdad intermno que manegja fa Cocmpafia sa
adrinistra & rigsio de cagital lemands en consideracion fas siguisntas puntes:

« Se frazan horizontes de reterne de capital de cero {menares a 1 afol, meadiano
{entre 1y 3 afies) y large {mas de 3 afics) plazo que permita analicar &l mayor valor
economico & la Compafhia.

«  Se parte de la identdad que refaciona al retoran de capdal con los retornos de
BOVDS Y Rasives.

« [l retorng de capital se reduze 2 una comiinzcian linsal de retornos de instrumenios
financieros gue permite enfozar los esfuerzos de la Compantia en los productos mas
rentaiies.

Adicionalmente, consistente con ia industria, la Companis menitorea su capital sobre la
base dei ratio de agalancamiento. Este ratio se calouia come ja deuda neta dividida entre
el capidal wtal. La deuda neta se calsula coma £ tokal de [0s recirsos gjenos {incluyendo
cuentas por pacar proveedores) mengs € efeclive y equivalentes al efectvo. Bl capita
total se calcula came 8 "patrimenio nete” mas 12 deuda neta.

l.¢s ratios de epalancamients al 31 de diciembre de 2044 v de 2013 fueren fas siquisntes:

2014 2013

Sobrégires bancarias 1.057 -
Proveedores 5.723 246914

F.780 2E.91Y
Menos: Efectivo v equivalentes de efective 3. BGZ) (330257
Deuda neta 4118 (33.338)
Torat patrimonio nato 248298 216 1684
Capetal total 243 418 182 822
Ratic de apalancamisnto 2% -1B%

ESTIMACIKINES ¥ CRITERICS CONTABLES SIGMNIFICATIVOS

L& preparacion de estados financieros requiere que 13 compania rezliceg eSIMAciones y
atilice supuestos que sfecten ios monios incluides en estos estados linancierns ¥ sus
notas relacionadas. Las estmaciones realizadas y supuestos utbzados por fa compattia
se englientran Dasadas en la expariencia histdrica, cambios en la industria & informacian
suministrada por fuantas externas calificadas. Sin embarge, los resuitacos fingles podrian
diferi ce las estimacicras baio ciertas condiones.

Las estimasiones v poiiticas contables significativas son definidas como agquelhas que son

impofantes para reflejar corectaments @ Sduacidn financiara v los resultedos de 3
Compariia yio tas oua reguizren un alte grado de juica por parte & la Administracian.

(24}
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Las principaies estimaciones y aplicaciones del criterio profesioral e encueniran
relaciconadas con ios siguientes conceptos:

ta)

{b)

(o}

(d)

Dreteriorg de cuenias por ccbrar ba estimacidn para cuentas dudesas os
determinada por Presidencia, con base en fa evaluacidn individualizadga de ia
antigiadad do ins saldos por cobrar y 1a posibilidad de recuperacian g los mismos.
teniende como principal indicative de duda de su cobrabilidad, la existensia de
saldos vercidos por mas de 60 dias. La provisian pars cuentas dudosas se carga a
los resuttados integrates del afdo v |as recuperaciones de cuentas provisionadas se

acraditan a oiros ingresos.

Yiga Ulif de_las propiedades v equipes; Los camBios en circunstancias. tales como
avarees leonoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer gue ia vida Gt
fuers difererie de las estimaciones resiizadas. Lzs esiimaciones se basan
principaiments an las proyvecciones de uso fuluro de les activas, La determinacion
de kg vidas Hies s avalla al cierre de cada afo. Ver Mota 2.7

Deteriorn de aclivos no financieras: Ei deteriora e los activos no financieros se
gvallia con basze en las politicas v lineamientos dessoritos en la MNota 2.9

el calcoin actuariai de Jubilacidn patronal y Deszshucio, para lo cual utiliza estudios
actsafiales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2,11,

INSTRLMMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A conlinpacidn se presentan los walorss en fbros de cada categaria da instrumentas
financieres 2 ciarre de cada gjercicio;

2014 013
Camignte Lorriante

Activos financieres medidos af costo

Efsctivy v aquislantss de efectivo (Mota B} aaas A89.247
Activos financicros medidos al costo amertizade

lmversiones mantenides hasta ol wencimiento (Mota 7) - iTTE

Cregrlas por cobrar comerciales (Nota B) 25153 i7.945

ranias por cobrar oartes relacionadas (Mote 4 185 B4 5 B53
Total activos financieros 18?.&3:&“ 40 937
Fasivos financioros medidos a2l coslo amarlizade

Schregiros bancanos (Mota &) 1.057 -

Proveadarss (Mota 13 BT 345912

Cuenlas por pagar 2 pares rolacicnadas {Mota 14 .- 3,300
Total pasivos financierps T3 838 Jh0.218

(25
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puade
aptcarse algunas de as sigwientes jerarguias de medicion:

' Precios de cotizacién {nc ajustados) en mercados aclivos para achivos O pasivos
identicos (nivel 1).

. Infprmacicn distinta 2 grecios de cotizacién anciuidos en el nivel 1 gue se pueda
cenfirmar pare el active o pasivo, ya que sea directamente [precios), o
indirectamenta (que s& dériven de precios) (nival 2).

] Informacian sobre el aclive ¢ pasive que no se basag 2n data gue se pueds
confirmar en el mercado (informacion no observable) (rivel 2).

El valor &n [bros de los instrurpantss financieros se aproxima al valor razonable debido a la
riaturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2R3
Lo 300 30
Bancos (1) 3035 Jrg 957
ABSE 80287
Menos - Scoregiros Bangarcs 11.067) .
2.80% 380 E8T

(1% A3 31 de diciembre del 2014 y 2013, coresponden principaiments a depdsitos
manteridos en el Banco gaf Pacifico S.A. y Banco Centra: del Ectador, 105 cuales
son de libre disponbilidad.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Tazas anuaes Fechna
o rendimignio e
A Wangivianio 2013
Chgaciones (5}
Banco dol 2acifica 3.5 11-Fei-14 17172

{1] Corresgonde a un cerfificago de depdsito a plazo suscrto el 13 de noviembre de
28313 v con page e Intereses al vencimientc.
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CUENTAS POR COBRAR
2014 LA
Cuerias por cobrar asesenas (1) 30.524 18,340
Cuerna por cobrar intenss (2% » u 105
30524 THAdh
heros - detenoro de cuentas poT cobrar (20 [2.361) [300)
28163 i7.845

([t}  Corresponde principalmente a8 cuentas por oobrar por concepto de asesoras
financieras realizadas en of afio,

2y Corresponde ab interés por cobrar de fa inversidn mantenida al 31 de diciembre de
- F
203

{3y Los movimientos de la provisian por deteriors para cuentas por cobrar es comao sigue:

2014 2013
Salda i 200 -
-} Prencigicr: del ade 1.581 500
Salda final 2361 a0

Al 31 de diciembre del 2014 v 2043 |a totaligad d= |a cartera es corriente, no se presantan
vengimiantos mavores a 30 dias en fa misma,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

20114 2013

Garanitas entregadas (1) 19200 11200
Fersorzi por cobrar &.847 4549
Olros . 1. 145 1007
18787 21724

{1y Corresponde a la garaniia entregada por sensepto de arisndo de oficinas.

MPUESTOS PCR RECUPERAR

(Véase pagina siguiante)

{27]
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HOLOUNPARTHERS CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2043
{Expresado en dolares estadognidenses)

204 2013
tmpuesto la valor agregade 2281 G565
Retenciones en la fuente de impuesto 2 1a renta B.583 B.E34
Raienciones en la fuenie impuesto al valor agregads 4403 6.200
Cradito widutang aes anterieres A2 208

15.703 165811

PROPIEDADES, PLANTA Y EQLIFOS

El mavimiento v los saldos g fas gropiedades, planm vy equiao se presenian a
coaticuacion:

MEase paging siguisnie)
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HOLOUMPARTMERS CASA DE VALORES 5.A.

HOTAS BE LOS E5TADOS FINANCIERDGS
AL 31 DF DICIEMEBRE DE 2074 Y 20132

(Exprasade en dilares estadousidenses)

Begcripcion
Al1de onoro ded 2042

Costo
epracigciar zoumidads

Walpr en bros
Movim lento 2013

Adicinres
Denrociacdn del anss

Watar en lilbros 25 31 de dicienore de! 2013

a3 de diclembroe dof 2013

ol
Eerireniacion azumizda

Vaor enibros

Movimiente 2074

Adigicnes (1)
Depresiaciin et 200
waler en foros al 31 do dicicrdee del 2614

Al 34 de diciem bre gef 2014

asin
Depreciacids aconsslada

Walor en iDras

(1 Corresponde a adquisicton de archivadares metdlises v cajs fuarte.

OTROS ACTIVOSE

Ceposiios an Garantis (17
Cuota patrimontat {2)

Muohles v Equipo de
Ensergs Computacidn Total

NETE 4. 045 (1% ar
(232 421 43
4 380 34435 T, 34
11,5211 (1228 fFan
13.070 rra 15000
14 71 LAy BT
[RELE) £1.5378 {2.4987)
13.0%5 2737 1hTEN
T oasa - 150
1.4 . {1,227 [ B2
13059 v ARG 4. han
el s o

18077 4 DG 0172
3.0t (R eRs) {553
15.05% 1,457 12,544

2014 213

14126 132214

112 654 12004

T2E. 780 142878

(1 Corresponde a depositos entregados en garantia 2 la Bolsa de Valores de Quito,
que de acuerda & }o extablesido en la bey de Mercado de Valores, son constitidas
para asegurar gl cumpimignto de sus obligaciones fronte 2 sus comientes v a i@

Bolsa.

(2} Corresponde & kB cuota patdimonial refative a su parlicipacidn en la Bolsa de
Valores Quito, son una vidz il indefinida (Ver Nota 2.8
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14,

{a}

{b}

HOLDUNPARTMERS CASA DE VALORES 5. A,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresada en dolares gstadounidenses)

PROVEEDORES
2014 2013
Acreadores Vanos B.723 e
Acroedores Inteanediacion {1) - 339.723
G733 346,919
i1y Corresapnde al ondo entregado a la Congregacion Educacions: del Yerbo Diving, |2
cual es asignada para las respectivas neqociacenes en la boisa de valores. en ka
que Heldunpariners Casa de Valores S A 2ctda comd intsmadiania,
SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente 5 un resumen de las grincipales ransaccicnes realizadas durante fos gacs
2014 v 2013 con comgaftias ¥ partes relacionadas, Se incluye bajo iz denominacicn de
companias vy pares relacionadas 27 ) las persenas naturaies o juridicas (compafias) gue
directamente o indirectamente contrelan o scn controladas gor ta Compafia, tienen control
sorjurta o influenciz sionificativa {ascoadash v &) perscnal clave de la gersncia o
adreinistracicn.
Saldos -
Soowedag FiglaTian frpnsacoion 4 Z0132
Cnentas oot anbrar
Unigestion 5.4, Pai capitat Comarizl 165 849 25 B3
i 55 64 25 5063
CIENTAS Dol OEGaT
Hestelard gt Adminsirazora de . .
P capilar Donmearng 56 4 A0
Forgtts v Fideisensisns § A G Capaila gl 3 &0 I
Holdurlrust Admumsiragors de . -
. s, [Fer cemtat Fréslamos 59,559
Fordos v Fideicomisos 5.4 ereepia Estame R
L N 4,500
Transaceiones -

{Vease paging siguiente)

{30)
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16,

fa)

HOLDUNFARTHERS CASA DE VALORES §.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE MCIEMEBRE DE 20144 Y 2013
{Expresada en difares estadounitenses)

Sociedad Ralacian
Nenias
Linigostian 2 &, For capitat
CEmpras

Hztturtnust Adminiz tradarg e

o R For capiar
Fondes y Fifaicomisss 5 A )

Trangaccien

Comarcial

Comercizl

2014 PITER
167 000 N30
15¢.000 214830
.30 33509
3,370 RGN

Los saldos por cobrar ¥ pof pagar & partes felacicnadas no devergan intereses. Las
transacciones con pates relacionadas son eguinarables 3 las realizadas con toroeros,

Remuncraciones af personal clave de fa gerencia -

La Administracion de la Compaftia incluye miembros clave gue son las Gerencias. A
contirbacidn s sresantan los costes por rermuneraciones v beneficics percibidos por fos
gecutives prindipales de la Compatia durante los sgrcicios terminados 21 39 de

diciernbre:

Henorarigs
Bengticios socigles

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto 2 12 Renta

Retenciones en la fuenle ca Impussio a la Renta

Retensiones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado

Impuesto at Wator Agragads

HPUESTO A LA RENTA

Bituacidon fiscal

2014 2013
24100 20714
£.357 -
28.457 20.718
2014 2013
114024 12.801
3478 2.001
745 304
10G.220 g.814
25,378 231818

O [a facha Se emision de los estados financieros, |2 Compaiia no ha side fiscatizada paor
fas putoridades tributarizs. De acuerdo con i nermativa fributaria vigente, ios 2fios 2011

A 2074 5= encuentran abierios 2 revisidén por pate de ias avtoridades fiscales,

Wease pagina siquiente)

{31}
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HOLDUNPARTHERS CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 31 DE DICHEMERE OF 2(HM4 ¥ 2043
iExprasado an dilares esfadounicdenses)

Concitiacion del resultado contable-tributario

2014 2040
vinclad Tperdidal antes de pacticipazidn iaboral e imnuasiog I ueh 83 168
fencs Pamicipacidn latiors 15, (12 472)
Litidzd fperdid2) antes de impiugstos WFFEEHEI'EE WTENEF?M
fas: gastos no deducisles (3 2058 03
Menos deducmdn trabajsdores con discepacoad - 5 GO
Menoe: amormzatcn perdidas afics sniencios - [14 FOSN
Tinal bage imponibie: 1@l de inpoesto o la Ranta Sl 155 & 275
Taga de:mpuzsio 3 la renta 23 22%:
Inpuests 2 l2 enta causado 51,924 125
Artigipl datermingo carres posltemes al gjarcco
facal cornenie 4 Ead 20
Total impuesto 8 1a rents deat ats o R1E2a 0 12601

(1) Corresponde principalmante 3 gastos ao respaldados en contratos o comprobaniss
de ventas avterizados.

Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, 2 determinacidn de impuestc a i rerta pos pagar
fue como sigue:

2014 2013
Irrpuesto a la renta 11.924 12,604
Aenos
Retencionas an |z fuenie efectuadas (B.553) {8.834)
Credio tribularis anos antaricres 14213 (<. 78a]
Saldo por pagar 24910 147

La orovision para impuesto 3 fa renta cormente se celouia mediante |a tasa de impuesta
aplicablz a lz2 utilitades gravables. Las normas fibutanas vigentes establecen ung lasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las wllidedes distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% s fas ulkdades son reinvertidas por el condriboyente en activos
procuciives.

La normativa vigente establace &l pago de un "antizipo minimo de impuesta a la renta”, gt

cual en caso de que 3em mayor gue gl impueste 2 8 renia causade, se converdirda en
impueste a ig renta definitive, 2 menas que el contribuyente solicite ai Servicio de Rentas

{34)



{c)
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[Expresado en dolares estadounidensoes)

HOLDUNPARTHERS CASA DR VALORES 5 A,

HOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIERDS
Al 31 OE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

Irternas su devoluciin, o cusl podria ser aplicable. en limitadas circunstancias dascritas
an a3 rnorma qué rige aste anticipo.

Durartte & afo 2014 v 2013 la Gompadia detesmind gue el anticioo minima de impuesto 2
ia renta ascendia @ USS5 538 (2093 USE2.093). monto que o supera el impuesto a la
remta causado, oor (o cual se mncleye en gl estado de resultados como irmpueste a la renta
el monto de LIS311.924 {2013 USE12.601). Con fecha * de julio de 2674 la Comgariia
elabord una declaracidn sushitidiva fo cuat generd USS 1.284 a pagar de impussio a lz
renta que 5o reqisird en gs gastos del afo 2094,

impuesto a la renta diferido

Pada la natwalkeza de las oparsciones de la Compafia 1o 59 han determinade
diferencias temporales que impliguen calowo de mpuesto a la renta diferide.

Oltros asuntos -
Enisa de Valores como Sociedades Andnimas:

Adicional a i mencicnads an la Nota 1 las refarmzs 2 12 Ley de Mercados de Valores,
establecen gue 125 bolsas de valores se tansformaran en Sociedades Andnimas. asi
comy £ nueys procedimients para T3 2l capital minimo de las mismas,

Ef capital minimo de las belsas Se valores sera fjade nor ia Junta de Regulanizacién de
Mercado de Vaiores en fungién de su obielo social las actvidades autorizadas v las
condiciones dei mercado. el cual deberd sor suscrito y pagado en su totadidad.

Adicionalmente, un accionistz de una bolsa de valores no podra ser btuiar ai acumular,
diracla ni ingirectamenta. un porcentaie mavor al cings por cienlo de acciones emitinas
en circuiacion, de dicha bolsa.

Al 3 de dictermbre cet 2014, la Junta de Politica v Reqularizacion Manetaria y Financiera
no ha emitido ninguna resclucion sobre el monta de cagifal minimo de ias bolsas de
valores.

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal:

Mediante dacreto Mo 538, publicado en el Registro CHigial Nao. 407 af 28 de diciembre del
2014, g2 expide el "Reglamento a la ey Drgénica de incentivos a la Produccion v
Frevenciarn del Fraude Fisca!'. mediante el cual. so establecen anire otras las siguientas
reformas 2l Regiamento para [a Aglicacidn de |z Ley Organica de Reégimen Tribulario
[nterna:

- Ampliacién del concepto de residancia fiscal para persenas naturales.

- imposician sobre dividendaos y anticips de dividendo,



17.

HOLDUNPARTHERS CASA DOE VALORES S.A.

NOTAS RE LO3 E5TADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2012

- Condicionss bajo las cuales serén deducibles las remuneraciones v beneficios
socidles.

- Condisiones para la  deducibilidad de detsrioro de los  actives  financieros
correspondientss a creditos incobrables.

- Sg estgblecen los plzzos de ameriizacion y f‘os cazes y condicicnes para sd
deducibiidad.

- Parcentaje maximec para la deduccidn de fos cosios v gastios #1CUrritos en promocisn y
publizidad de bignes y serdicios. ¥ casos en los cusies no serd apicable este limie.

- Limites y condiciones parz la deducibiidag del pago de regalias, servicios teconicos,
administrativos y de ceonsuitcria, ast como la deducibiided 2e los gasios de
esiablecimiento o puestz en marchza de cperaciones.

- Casos y condiciones para el reconscimiento de activos y pasivos por impuastos
diferidos.

- Modificacion de 35 reglas establecidas para la deduccian de 10 pagos al externior.
- Modiicacion de 1z forma en la que se aplicesg la fanfa 48 impuesio a i@ renta de
scciedades cuanso |z composicicn socistaria correspondiente a2 paraisos fiscales o

regimenes de menor imEosicion sea inferior al 50%.

- Tarfa y forma 2e determinar el impuesto a ia fenta soore 12 uhlidad en fa enajenazidn
de derechos representativos de capital @ otros gerechos,

- Se modifica 2! articulg relative a ias retenciones en 1z fuente de impuesto a la renfa per
pagos al exteror.

Se dispone la aplizecidn de 12 retencién en ia fuente ge WA sobre los pages y
adquisiciones efectuadas por confricuyenies especiaies a olros  contriuyentes
gspociales,
La Compania se encuentra anatzarde !os electos de los cambics anotados en 13
lzgislacidn ributada para determinar las imglicancias & snpactos en sus estados
financierns.
PROVISIONES

COMpesicicn y movimienio:

Weass paging siquisnte)

{ 3]



18.

HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES 3.4,

NOTAS DE LOS EBTADDS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2814 Y 2013
(Exprasads en dilares astadminidenses)

Saldos al Fagos wio Saldes al
imicic morementos  uhlizasiongs fingt

Afg 2014
Bencficineg a8 empleades -Corto flazo (11 Z0.940 a5 A48T (192993 14 444
Beneficios a empleados - Lango plaro

Jubilzcidn patrengl 3378 1506 - 4. 884

Ceagahucio 20 Khly) - g
At N3
Beneficios a empleados -Corta plaza (1) 15 &00 &3.241 74,401 23.540
Benchcios o empeados - Largo nlazo

Subilscitn patranal - 3378 - 3.378

Cesanucio 29 - 229

{1} Incluye pringipalmente WS35 380 de padicipacidn de frabafadores en las utibdades

det ejercicio 2014 {2013 USS 12.472).

BENEFICIOS A EMPLEADGS - JUBILACION FATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plato 88 come sigue;

Jubilacian patronal
Baonificasion por desahucio

2014 013
4.884 3.278
G929 B2%
5.813 4.007

ECEEEEC T TE T B i)

Pl A e A R e

Et saldo de fa provision para dbilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre dal 2014 v
2013, carrespondes al 100% def valor astuatl de (8 resenva matematica calcuiads
actuarialmente por un profesionad independiente para todos los trabajadores, gue a
dichas fechas se encontraban preglandg servicios para |z Caompadla.

Los prinsipales supuestos actuarizies usados fueran los siguientes:

(Weénse paging siguiente)

(3%}
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HOLDUNPARTHMERS CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3t DE DHCIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Fwpresado en doiares estadeunidenses)

2014 2013
Tasa de descuerto 5,54 % 7. 00%
Tasa ce incremento salarial 3, D0 3, D%
Taea de incrtemenrto de pensiones 2,80% 2,505,
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T IESS 2002 TM [ESS 2002
Tasa e rotasian T B0% 8.90%
Weda laboral promedio remanente 5.45% 5,78
Antigigdad para jubilacian (hormare v mujeres) 45 artos 25 anos

(13 Corresponden a lag Tablas de mortaidad pualicedas gor e Instiule Touatorians
de Sequridad 3ocial en el ado 2002,

Los mmportes feconocidos respectc & dichos planes del pasiva 2 largo olaze son os
SigLentes:

2014 2013
Costo del Senicio Z G593 4.007
Zasto fmanciero 27U -
Ganancia sciuanal recenooda en ORI 1126 -
4§ 1585 4,007
fpier ool e pphow, wh b e e ] ORI

RESTRICCIONES SOBRE EL FPASIVO

Al 31 de diciembra del 2014 y de: 2013 |as siguientes digposiciones vigenles emitidas por

e} Conseio Nacional de Valores de scuerdo 2 sus atribuciones en la Ley de Mercado de

Valores, fuerar cumpiidas por ia Comgazaifia:

. El pasivo wtadl no podrd exceder an 3 veces &l patrimonio de la Compafia.

. La Compadia pedrd endecdarse con entidades autonzadas por ia Supenntendencia
de Bancos, oon Sus propios gaccionistas, con provesdoras de bienes y servicios para
el desarrollo del objets social o mediante emisidn de colicaciones,

. El ingice de portafolo propio debe ser menor o igual & 2.

. Bl ingice de endeudamiento debe sermenor o igual 2 2.

. Bl indice de suiicienca patrimaniad debe ser mayor o dgual a 1.

. ki indice de liquidez deba ser rmayor oigual & 1.
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HOLDUMPARTHERS CASA DE VALORES S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 11 DE DICIEMERE OFE 20104 Y 2013
Expresado en dilares estacounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Ef capital aulorizado, suscilo y pagado de |2 Compania 3 31 de diciembre del 2012 v
2093 somprende 12 180,884 participaciones acumulativas 2 indivisibles de valor noming!
EISED O34 cada una,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legat

Ce acuerdo con fa fegislacién vigente, 12 Compadia debe apropiar poe fo manos el 19%
de |z uliidad neta del afio & una reserva legal hasta gue ef salde de dicha reserva
alcancs el 50% del capdal suscrito. La reserva fegal no esta dispondile para distribucion
de vividendos. gerg puetde sor capitalizade o utlizady para absorber pérdigas. Al 31 de
diciernire del 2014 ¢ 2013, la reserva constiltids alcanza ef 33% del capital susarito

Hoserva de cepitat — inchiides an los Resultados acumulzados

Hasta et 2010 esta se incluia an 2l rubro de reservas an al Patrimonio. Esle rebvo incleve
105 s&idos que se generaron comoa rasultado del process de conversicn de 105 Tagistros
contables de sucres a ddfares estadounidenses realizads por exigencia begal i 3% de
marze del 2000, De acuerda con disposiciones legates vigenies, fa resenva de capital
pocrd sor capitaizada en la parle qua exceda las pérdidas acumuladas v las del ditims
eferzizio econdmico concluitle, silas hubiere, ubilizade dara absorber pérdidas, @ devielts
BT DR T BOUGREET,

Resullados acumuiados de aplicacidn inicial "MNIE"

Los ajustes provenientes de 2 adopeién par orimera vez de las Normas Internacionales
de Informacian Firanciera "MEF que se registraron en e palrimoric en fa cuenta
Besultados acimulados, subsuenta "Resultados Acumulades” proveniertes de |z
acopcidn par primars vez de las "NHF". que generaron un saldo acteedor, solo padran ser
capializados en la parte que exceda al valar de 1as perdidas acumukadas v las dei Bitimo
ejercicio econdmico consluido. 81 las hubisren: uvibZado en absorber perdidas; o devuelio
2 log accionistas an si caso de linuidacidn de! Fideicomisg.

Resuliados acumulados

Los resuftados {utilidades o perdidas) de cada ejercicic son inclkidos en aste rebro,
manteniendg registros que permiten identficar su gparcicic de origer, Gon la sorobacion
de la Junia General de Accionistas y cumpliendo las disposicionas normativas aplizables,
tas ctlidades son distributdas © destinadas 2 reservas, misnlras que fas perdidas se
rmantienen en Resullados acumulzdos o se comgensan con |2 Reserva legal, Reserva da
capital ¢ ofras reservas ¥ cuentas patrimoniales de libre disposicién de los agoionistas.

(37)
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HOLDUNPARTNERS CASA OFE VALORES 5.4,

HOTAS DE LOS ESTALDOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
jExpresado en dilares sstadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES
2014 2013
Comisiones ganadas en gperacienes bursatdes (1) FE.791 a8p.117
Asesorias (2) 343094 382.148
421 885 452 255

{1) Coresponden a ingresos sor cOMisiones ganadas por conceplio de negosiacionas de

ttulos valores enlz BWO.

(2] Correspandes & MQresns por consedtod de asesodas nancieras en materia de titcles
valores y fingnciamiente mediants la emision de deuda a cona y faro plazo a traves

de! mercado de valores.

GASTOS FOR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupasos de acuerdo a SuU naluralela son s siguientas:

Tatal

202,404
2358
455

. 360
49 TEG
4 35T
5552
2642
5954
4 255
29143
t.9340
A28
a4
.85

10,155

Gasips de Gaztos de

2014 Administracion Ventg
Suveltos Satanos v benefcios sccidgles 290 104
Jubilacion Pairons 2154
Cresabuoio 405
Hororanos B.AB0
Amignoog 49 750
FEOUros 8267
heaterzies de ofomna 5397
Crepreciantonss 2847
Participacion trabsaadores 5205
Gaatos de vaje 4 255
Ctroes 2513
MACdlizacicnm 1. G480
I atenimierio £2a8
Ciomisiones a21a
Provsion cuentas incobrabies 1.B61
ImpLestos ¥ COMIGDUCEDNGS . dpass

AG¢ 873

292.873

{30



HOLDUNPARTHNERSE CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS DE LOS ESTARGS FINANCIEROS
AL 31 DE (WCIEMBRE DE 2014 ¥ 2043
(Expresado ¢n ¢olares esladaunidenses)

24,

5.

25,

(2}

2013 Adminisracids Vants Total
Sueldes Salarios y boneficios sociales Ar3.2aT - 273297
Jukilacisn Patronat 3378 - 378
Dosahusio a2 - F24
Honorangs aRn7a - 33,0732
Anrendas da 154 39154
Comisionos 23 - 23
Serdoios basicos 510 - G100
Misteriafes oe oficina 1.5458 - 1.048
Cepreciacionas 2550 - 2.550
FParticipacidn frebaiadares 12472 - 12,472
Provizidn uentas moobrables At - il
Citras 4354 .64
Mondlizasidn 4825 - 2. BES
Matenirmiento 3.A33 - 3433
mpuesios v condribuciones 24955 e - 2 4ah
381141 391741

ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES

Al 31 g diciernbre del 2014 g activo v pasivo carriente ascisnden 2 LSS 299,064 (2013
USS 4a81.472) v USS 1161817, {2013 USS 402 575, por o tanto, <f capital de trabajo
asciende 2 USE 103 TTI {2013 USETR.497

De acuerdo con las normas def Consels Macional de Valores, el indice de liquidaz debe
ser mayor ¢ igual 3 1. AR 34 de diciembre del 2094 v 2013, |3 compaiia cumple con esta

nomagiva.

CUENTAS OE ORDEN

Corresponde a abligasiones recibidas de tercerns,

Cuentas de Ordern

CONTRATOS

2014

14.310

Contrate suscrito con Hofduntrust Administradora de Fondos v Fideicomisos S.A.-

Con fecha 1 de enaro del 2013, 12 Compafia suscrikit con Holduntrust Administradora de

Fondos v Fideicomisos S.4. un CONUEto de arrendarmentd de bienes muebles.

(34}
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares esladounidenses)

Los bienes muebles expuestos, objeto de este contrato, deberan ser destinados por el
arrendatario exclusivamente a su uso nommal y corriente y mantenerse ubicados en el
lugar en el cual el Arrendador desempefie sus actividades, evitando trasladarios.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y gue ameriten una mayor exposicion.

— i
Chrashna Aguine
CPA 334
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