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LIQUIDACION POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2018

INFORME DEL LIQUIDADOR DE HEIMDALPARTNERS CASA DE VALORES 5.4, EN

Sefiores Acciomisias:

En cumplimicnio con lss disposiciones lepaies y estanstarias pertinentes, presento a considerachin
de la Junta General de Accionistas el presente informe de sctividades v labores que sc han realizado
duramie ¢l eiercicio econdmco 2018,

1.- ENTORNO POLITICO ECONOMICO DENTRO DEL ANO 2018.-

Tras afos de una economia complicads, en ef 2018 Ecuador empezd a mostrar seftales de una ligera
recuperacidn tras los chogues tanio isternos como cxiemos que ha sufrido durante la dltima década,
criterio que concuerda con & emitido por el Fondo Monetaric Internacional (FMI), ¢l cual emplera
4 convertirse en un aliado de l2 economiz ecuatoriana con quien., pam ¢l afio 2019 se espera logar a
un acuerdo Wenico de asistencia: financiera por 4.200 millones de dblares. Estn aliane seguro
implicard ajustes tributarios, laborales ¥ financicros para el pais en ¢l afio venidero,

El Producto Interno Bruto del Ecuador en el afio 2018 crecio un 1.4% en su Gltimo trimesire,
erecimiento explicedo por el consumo de los hogares, ¢l consumo de los goblemos ¥ el buen
desempefio del tector exporador no petrolero. El FMI provecta que Ecundor crecerd un 2,2% en
2019, Bntre las actividades econdmicas que crecieron durante el 2018 esthn: la refinacidn de
petrble, las actividades de servicios financiernos, Ia mineria ¥ el sector de alofamiento.

En cuanio al principai producte ecustoriano, €f petrddeo, Ias cifras publicadas por el Banco Central
del Ecundor (BCE) determinan gue en el 218 s¢ produjo 2.7% menos petrdleo que el aho
inmediato anterior, o cual podria explicarse por los acecrdos intemacionales de reduceion de la
produccién  petrolern. Desde agosto del 2014, los precios intermacionales del petrdlen han
predentado una tendencia a la baja, sin embargo, en el afo 2018, existe una recuperscion en los
precios del ceudo. E] West Texas Intermediate (WTI) & diciembre de 2018 regisird un valor
promedio de 49,5 USD/barril.

Segin el Instituto Necional de Estadistica y Censes (INEC), ¢l 2018 termind con una inflacion
anual de 0,27% lo cual demuestra una recuperacidn frente al 2017 en donde &l Ecuador reponid una
inflacidn negatlve de -0.2%. Los sectores que aportaron 2! crecimiento de la inflacién fueron: la
recreachon, cultura ¥ el transporie mientras que los que no han afectado sus precios son &l sector de
alimentoa y bebidas no alcohdlicas, vestimenta, calzado v restaorantes. Por su lado, el sector
bancario en ¢l 2018 tuvo un crecimiento: lento ¥ sus cifras tampoco apuntan alto pare el 2019 salvo
que las exporaciones no petroleras v la inversion extranjera sumenten sustancialmente. De acuerdo
a la Asobanca, las capiaciones hancarias cerraron al 2018 en USD 29,172 millones. Jo que tignificd
un crecimienio anaal de 2,1%. Las captaciones de 31 a 90 dias feeron las mis representativas.

Uno de los problemas mis preocupantes 2n 2| pais ez Iz dewda del mismo, de acuerdo al Minsteno
de Finanzat, a 2018 la deuda piblica externa ascendid a USD 35.507 millones, lo que representd un
12% del PIB. Al comparar con el afic 2017, la deuds poblics externa crecid an 12%. Por wu lado, la
deuda interna a diciembre 2018 ascendid a USD 13.734 millones, lo que representd un 1 3% del
PIB. Al comparar con el afio 2017, |a deuda piblica exema decrecad en T

Durante ¢ régimen de gobierne actiml, en ¢l 2018 se han emitido bonds por § 4.500 millones, v
encro del 2019, otra por § 3.000 millones. Consecucnirmente, ¢l pais deberd afrontar grandes
ientos cntre ¢f 2020 ¥ ¢l 1028. En cuanto a los impuestos, fucnie de ingreso del pabs, la



recavdacion tributarin nets en el 2018 fue de USD 14,078 millones, lo gue implica un incremento
def 1% con reapecto al 2017, de scuerdo ¢on las ¢ifras ded Servicio de Rentas Intemas.

Analistas promostican un 2019 sun con incertidumbre econdmica no solo en Ecuador sino también
para l& regidn Latinoamericana ¥ & pesar de gue se evidencie un gobierno trabajundo para ordenar
ks finanzas phblicas, el proceso de recuperacidn econdmica para of pals se visibiliza sun a largo
plazo,

1- CUMPLIMIENTO DE LOS ORJETIVOS.-

La compafiia duramie los primenss cinco meses del afip 2018 no realizd operacioness de
estructuracidn, limitando su opéracidn s corretaje y cumplir con ¢l revolving de estructuraciones del
afio 2016 ¥ 2017, Esto impacih de manera considerable el cumplimiento de objetivos enfocados »
crecimiento y expansion de la compafifa.

Con fecha 17 de maye de 2018, se notificd a ks compaiia con el contenido de la Resolucién Mo,
SCVE-IRQ-DRMV-SAR-2018-0004315, por ia cual se declara 1 Heimdalpariners Casa de Valores
S5.A., eo disolucion ¥ s¢ Ia cancela de! Catestro Pdblico del Mercado de Valores por mo haber
ajustado su capital minimo nuserito y pagado en el plazo establecido en la Disposicicn Tramsitoria
Unica, contaste en el Copltale 1, Tiulo T del Libro 1l de la Codilicacitn de Resoluciones
Moreterias, Financieras, de Valores v Sepuros. En este sentido, a partir de dicha fecha |a compafils
no he micisde nuevas operacionss, limatindose su objeio ol cumplimicnio de las labores de
liguidacion, realizando activos ¥ pagando pasives de la compafila.

A- CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL.-

Lus disposiciones de |a Junta Oeneral fueron cabalments cumplides, Estas se enfocaron en el
cumplimienio de lodas las disposiciones legales v ributarias vigemes, particufarmente aquellas
relacionadas con la [quidacion de la compafia,

4.- INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS.
Durante este afio se han efectuado las siguientes notificaciones de bechos relevanies:

*  Con fecha 31 de enero de 2018, se notificd a fa compattla con ¢l contenido de Is Resolucién
MNo. SCVS-IRQ-DRMV-SFCDN-2013-00000892, smmcrita por el Ingemero Carlos
Echeverria Esteves, Director Regional de Mercado de Valores, Direclor Regional de
Mercado de Valores de |a Superiniendencia de Compafiias, Valores v Seguros, por fa cual
Is referida entidad resolvid absienerse de sancionar, dar por terminade v ordenar ¢l archivo
del expediente del Procedimiento Administrative. Sancionador Simplificado No. SCVS-
IRQ-DRMV-SFCDN-2017-089

*  Con fechn | T de mayvo de 2018, se natificd & la compafiia con el contenido de fa Resolucidn
Mo, SCVE-IRQ-DREMV-SAR-2018-004313, por el cual se ordena la cancelacién del
Catastro. Poblico de Mercado de Valores del sefior Germin Renatlo Lopez Razm como
Operador de Valores de Heimdalpartness Casa de Valores S A, En Liquidacidn.

* Con fecha 17 de mayo de 2018, se notifico 3 Ja compafiia con ¢l contenide de la Resolucion
No. SCVS-IRQ-DRMY-SAR-2018-000431 5, por ¢l cual s¢ declara a Heimidalpartners Casa
de Valores 5.4, en disolucion v 32 ka cancela del Cataxtro Pablico del Mercado de Valomes
por no haber ajustado su capitl minimo suscrito y pagado en el plazo establecido en la



Drisposicién  Transitoris Unica, contante en el Capitulo [, Tiulo [ del Libro [1 de la
Codificacién de Resofuciones Monetarias, Fnarcieras, de Valores y Seguros

* Con fecha |5 de mavo de 2018 Iz Juntz de Accionistas de Heimdalpartners Casa de
Valores 5.A., acepid e renuncia del sefior Germén Renato Lopez Raza

* Con fecha § de septiembre de 2018 se inscribid en el Registro Mercantil ¢l nombramiento
& Patricio Granja Burbano como liquidador de la compafia Heimdaltpanners Casa de
Valowes 5 A. En Liguidscitn.

Mo se han dado més hechos relevantes qoe 18 lev califique como tal para ser notificados

S- ANALISIS DE LA SITUACIKIN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE LA
COMPARIA AL CIERRE DEL EJERCICIO 2018.-

A conlinuacion me permito incluir como anexo los estados financienos del 201K,

G- PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS EN EL
EJERCICIO ECONOMICO.-

En esteé Mo In compafila presenta pérdidas en su balance, por un monto de LSS 134.252.69, por lo
que no comesponde participacién laboral. En este sentido, se recomienda redlizar las sigubentes
l_l:l:iqml.' a) La pétﬂ]di netd de lu compafiia se la contabifice como pérdidas acumulodas de los
glercicios anieriores.

7. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE POLITICAS ¥
ESTRATEGIAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO ECONOMICO.-

L recomendacion de la Gerencia General para los aceionistas ¢5 la de continuar las labores de
liguidacitn de ln compafiia, tendientes & cancelarla en el Regisiro Mercantil.

§.- ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD
INTELECTUAL ¥ DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPARIA.-

Durarile este periodo, la administracidn ha establecide como prioridad el cumplir estrictamente las
norms de propledad infelectual vigentes.

| de marzo de 2019,

rhano

Casa de Valores S.A. En Liguidaciia



