INFORME DEL GERENTE GENERAL DE HEIMDALPARTNERS CASA DE VALORES S.A. POR
EL EJERCICIO ECONOMICO 2017

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento con las disposiciones legales y estatutarias pertinentes, presento a consideracién de 1a Junta
General de Accionistas el presente informe de actividades y labores que se han realizado durante el gjercicio

econdmico 2017,

1.- ENTORNO POLITICO ECONOMICO DENTRO DEL ANO 2017.~

La economia en Ecuador ha venido presentando escenarios poco favorables y complicados debido a varios
factores tales como la falta de inversion privada, exceso en ef gasto piiblico, déficil fiscal, una caida constante
de los precios del petréleo por la sobre oferta mundial y la apreciacién del délar o cual resta competitividad a
nuestros exportadores. Aun desenvolviéndose bajo estas condiciones, €l PIB ecuatoriano al 2017 cerré con mn
crecimiento de 1.5% de acuerdo al Banco Central, mismo que pronostica ur crecimiento del 2% de! PIB para
el 2018, fundamentado en el incremento de inversion extranjera en el pais ¥ las exportaciones de productos no

petrolercs.

En cuanto a inflacion, el 2017 cerrdé con una deflacién de -0.20%. De acuerde a los Analisis del grupo
econémico Spurrier, la deflacién se explica en gran parie a que los precios de las materias primas estén
bajando en el mundo y los efectos de las salvaguardias que fueron retiradas hace pocos meses ya han mdo
absorbidos por los ecuatorianos

Uno de los factores que influye fuerternente en la economia det Ecuadoer es ef precio del petréleo, principal
producto de exportacién. Al cierre del 2017 el crudo alcanzé un precio de USD 51.83 por barril. Tras
negociaciones para controlar la sobreoferta existente, el escenatio para el precio del petréleo es favorable,
tendencia que dependera de factores geapoliticos, de acuerdos a los que podrian llegar los productores de
petréleo a nivel mundial y a Ja demanda generada por paises industrializados.

En temas recaudatorios, en el 2017, el monto recaudadoe por cargas tributarias subié un 9.4% consecuencia det
incremento en el consumo por la eliminacién de salvaguardias dada en junio que causé un incremento en las
ventas segtm el SR1, factor favorable para iniciar un proceso de reduccion del déficit fiscal del pafs.

El endeudamiento del pais ha sido un tema discutido y preocupante a finales del 2018. La deuda consolidada
de Ecuador, sin contabilizar deuda interna con entidades piblicas aumenté en un afio § 5.829 millones. Esto
es 5,3% del Producto Interno Bruto entre enero v diciembre del 2017, segiin las cifras del Ministerio de
Finanzas. Adicionalmente, el pais ha enfrentado un incremento en las tasas de desempleo v subempleo en ¢l
afio 2017. A diciembre 2017, la tasa de empleo bruto en Ecuador fue de 64.6% mientras que }a tasa de
desernpleo fue de 4.6% dejando un margen amplic para las personas que se encuenfran en el subempleo o que
na cuentan con buenas condiciones laborales.

El Mercado de Valores Ecuatoriano, sector en donde se desempeiia HeimdalPartners también se ha visto
afectado por las condicienes macroecondémicas locales y existié un ambiente negativo para inicios del 2017
en las transacciones bursitiles. A pesar de dicho panorama, el en el segundo semestre se evidencid cierto
grado de recuperacién. Los montos transados en €l mercado de valores durante el 2017 fueron menores a los
negociados en el 2016; el sector de renta variable fue el que mayor contraccidn tuvo,

' l"mercado de valores local, en un 99%, representa valores de renta fija y en un 1% o menocs valores de renia

anable Sj comparamos las cifras globales, en los afios 2017 y 2016 existid una reduccidn del total de
'negomamones en un 21%, aproximadamente. En el afic 2016 se transaron valores totales por un monto de
1USD 8.320 millones mientras que para el 2017 dicho valor se situ¢ en USD 6.622, aproximadamente.

CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS.-




La compafiia durante el afio 2017 no realizé operaciones de estructuracion, Iimitando su operacién a corretaje
y cumplir con el revolving de estructuraciones dei afio 2016. Esto impactd de manera considerable el
cumplimiento de objetivos enfocados a crecimiento y expansion de la comapafiia, En el wltimo trimestre se
empezaron a gestar acercamientos para revertir esta circunstancia, pero los resultados de los mismos recién se
podran observar durante el afio 2018. En cuanto a posicionamiento de la myarca Heimdal, a partir del tercer
trimestre del 2017 se empezd a generar mayor presencia de la Casa de Valores, a través de pauiaje y
participacion de HeimdalPartners en eventos relacionados al mercade bursztil. La administracién considera
que el affo 2017 fue un afio atipico, y que dicha situacion se revertird en el 200183,

3.- CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GEN ERAL.-

Las disposiciones de la Junta General fueron cabalmente cumplidas. Estas se enfocaron en el camplimiento de
todas las disposiciones legales y tributarias vigentes.

4.- INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS.-
Durante este afio se han efectuado las siguientes notificaciones de hechos relevantes;

+ Cambio de denominacién de la compafifa HoldunPartraers Casa de Valores S.A. por
HeimdalPartners Casa De Valores 5.A.

*« La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de HeimdalPartners Casa de
Valores S.A., con fecha 3 de marzo de 2017, designé al sefior German Renato Lépez Raza
come Gerente General y al seftor Marcelo Patricio Granja Burbano como Presidente, por el

periodo estatutario de dos afios.

*  Calificacién por parte de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros a la sefiorita
Elsa Monserrat Santander Ureta como Oficial de Cumplimi ento de HeimdalPartners Casa de
Valores S.A.

«  Designacion por parte de la Junta de Accionistas de HeimdaxIPartners Casa de Valores S.A., a
Ia sefiorita Elsa Monserrat Santander Ureta como Oficial de Cumplimiento de la compaiiia.

* La compafifa HeimdalPartners Casa de Valores S.A. fue notificada con la Resolucién No.
SCVS-IRQ-DRMV-2017-00020906, emitida por ¢l Director Regional de Mercado de
Valores, en Ia cual resolvié sancionar a la compaiiia con una amonestacién escrita.

*  Suscripcion del contrato de auditoria para el periodo 2017, con la compafiia Acevedo y

Asociados C.L.
*  Aprobacién por parte de la Junta de Accionistas de HEIMDALPARTNERS CASA DE

VALORES $.A. de los siguientes instrumenitos: 1)"Manual Operativo Interno™; 2)"Manual
Orgénico Funcional; 3)"Cédigo de Litica”; y 4)"Manual de Prevencion de Lavado de Activos,

Financiamiento de] Terrorismo y ofros delitos.
* (esién de parte de las acciones de la compaiifa HeimdalPartners Casa de Valores S.A. a

favor de los sefiores Alvaro José Pélit Gareia, Marcelo Patricio Granja Burbano y Maria

Luzmila Paredes Nicolalde.
* Toma nota en el Catastro Piblico del Mercado de Valores del Manual de Prevencidn de

Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo 3y otros delitos de la compaiiia
HeimdalPartners Casa de Valores S.A.

No se han dado mas hechos relevantes que la ley califique como tal para ser motificados.

5. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE LA COMPARNIA AL
CIERRE DEL EJERCICIO 2017.-

A continuacién me permito incluir como anexo los estados financieros del 20 17,



6.- PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS EN EI, EJERCICIO
ECONOMICO.-
En este afio la compafiia presenta pérdidas en su balance, por un monto de US$$99.898,47, por lo que ne

corresponde participacion laboral. La compafifa debit satisfacer como impuesto minimo, el valor del anticipo
del impuesto a ia renta. En este sentido, se sugiere que estas pérdidas se las contabilice como pérdidas

acumaladas de los ejercicios anteriores.

7.- RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE POLITICAS Y
ESTRATEGIAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO ECONOMICO..~

1 a recomendacién de la Gerencia General para los accionistas cs la de provectar los negocios hacia empresas
medianas, con especial énfasis en generar estructuraciones basadas en el RIEB, Registro Especial Bursatil, e
cual considera que se encuentra desatendido por el sistema de Casas de Valores. Otro mercado que se
considera atractivo dada la escala de la compafita es el de Facturas Comerciales Negociables, de igual manera
hacia empresas medianas y pequefias. Adicienalmente se sugiere dirigir esfuerzos hacia el area de mercadeo ¥
posicionamiento de marca a través de servicio post venta para clientes ya existentes, pautaje en medios de
comunicacion, asistencia y auspicio en eventos relevantes y la inversién en material publicitario,

8.- ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y
DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA.-

Durante este periodo, la administracion ha establecido como prioridad el cumplir estrictamente las normas de
propiedad intelectual vigentes.

Quito, 01 de marzo de 2018

Atentamente,

Patricig Granja Bu)'bano






