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CASA DE VALORES COFIVALORES S.A.

MERCADO BURSATIL NACIONAL

La dolarizacién como sistema monetario contribuyé al crecimiento permanente
de las negociaciones en el Mercado Bursétil Nacional y durante el afio 2009
alcanz6 los mayores montos negociados de la Gltima década que alcanzaron a
- US$ 6.427 millones, superiores en el 24% a los registrados en el 2008. Del
total negociado, US$ 2.906 millones correspondi6 a la Bolsa de Valores de
Quito y US$ 3.522 millones a la Bolsa de Valores de Guayaquil, que en octubre
5 de 2009 realiz6 la operacién mas importante registrada en el Mercado de
Valores Ecuatoriano al negociar US$ 505 millones de acciones de la compafiia

Cerveceria Nacional S.A.

MONTOS NEGOCIACIONES 2009
En millones de US$ _
BvVQ BVG TOTAL
VE. % VE. % | VE. %
Renta fija - 2.433 84%| 2.638| 75% 5071 79%
Renta variable 4721  16% 884 25%| 1.356| 21%
TOTAL 2.905 100% 3.522| 100% 6.427| 100%

Del total de negociaciones realizadas en el aﬁo el mercado de renta fija
alcanz6 a US$ 5.071 millones, superior a los tltulos de renta variable que
ascendieron a US$ 1.357 millones y representaron el 79% y 21% del monto

total negociado, en su orden.

'El crecimiento del mercado en papeles de renta fija se evidencia también en el
incremento anual registrado y represent6 el 176%, comparado con el 2008.
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Casa de Valores S.A. ,
El mercado de valores ecuatoriano, en los dos ultimos

caracterizado por la emision de instrumentos de valor, promovidos
productlvo privado, ratificando de esta manera que los recursos b,
nacional de.mediano y largo plazo, estan canalizados para el financieh SEde=""1
procesos productivos, con tasas y plazos muy convenientes par el sector
productivd ecuatoriano. Las negociaciones bursétiles del sector privado
representaron el 73.2%, mientras el sector publico alcanzé el 26.8% de

participacion.
CASA DE VALORES COFIVALORES S.A.

Durante el ejercicio econémico 2009, Casa de Valores COFIVALORES S.A. no
registré6 negociaciones en el mercado de valores y se encuentra sin operar

- desde finales de junio del 2007.

La no operatividad de la Casa determin6 la falta de ingresos y los Unicos
registrados en el afio 2009 fueron los rendimientos financieros generados por
las inversiones y valores que forman parte del fondo de garantia.

Las actividades desarrolladas durante el afio estuvieron enfocadas a mantener

a la Casa de Valores activa y cubrir los gastos operativos. La falta de ingresos ‘

afect6 significativamente al indice minimo de liquidez, el cual por varios meses
se situé por debajo del requerido.

Con Ila finalidad de cubrir el requerimiento de liquidez y cumplir con
obligaciones del giro del negocio, en octubre 30 de 2009 se registr6 el aporte
para auménto de capital por US$ 20 mil, entregado por BANCO COFIEC S.A,,
como principal accionista, en base a lo resuelto por'la Junta General Universal
de Accionistas, celebrada en octubre 29 de 2009.

En el segundo semestre del afio, se recibieron dos propuestas para la venta de
la Cuota Patrimonial de la Bolsa de Valores de Guayaquil, sin que hasta la

presente fecha se haya concretado la negociacién. U PERINT rENDhNu A

18l DrCOMPANIAS

0 7 AG0. 2012
OPERADOR 16

Av. Amazonas v Patria Edif. COFIEC. Planta Baia Local No. 2 Telf. 2560-939 Fax 2564-224 (Solthl#t &iwdor




¢ Cofivalores

Casa de Valores S.A. .
La situacién financiera de la Casa} y la falta de participacién en " & 2
Bursétil, derribado principalmente por la situacion legal de Ia tenen@¥ A
acciones de su principal accionista, limita significativamente la contrate )

un operador calificado, lo cual genera multas por inactividad ;

Valores de Guayaquil. ! D A
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A continuacién se presenta un cuadro comparativo de las principales cifras de A
los Estados Financieros de Casa de Valores COFIVALORES S.A., AL 31 de
diciembre 31 del 2009 y 2008:

| ACTIVOS
(En US dolares)
2009 2008 % Variacién
Fondos disponibles | 8.914 147 5955,61%
Cuentas por cobrar ' 7 -100,00%
Activos fijos 70 - -100,00%
Otros activos 154.520 153.548 0,63%
TOTAL 163.435 153.773| 6,28%

Los activos se incrementaron en US$ 9.662 y representé el 6,28%, comparado
con el afio 2008. EI principal incremento se reflej6 en fondos disponibles el
cual represent6 el 5.45% del total de los activos. El rubro de Otros activos
incluye las Cuotas de Participacion en las Bolsas de Valores de Quito y
Guayaquil por la suma de US$ 107.417.

PASIVOS

(En US ddlares)
2009 2008 % Variacién
|Retenciones 2 12 -83,33%
Contribuciones e impuestos 3.517 -100,00%
Varias ’ 146 | 962 -84,83%
TOTAL 148 4.490 _-96,71%
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Casa de Valores S.A.

La disminucién de pasivos del 96.71% estuvo determinado principalps -

la cancelaci_én de impuestos y contribuciones.

INGRESOS Y EGRESOS PR

Al cierre del ejercicio 2009, los ingresos alcanzaron a US$ 1.459 vy los egresos
se ubicaron en US$ 7.667, registrando'una pérdida operativa por la suma de
US$ 6.208.

Durante el afio 2009 se registr6 la suma de US$ 2.198 por concepto de multas
e intereses por la inactividad de la Casa en la Bolsa de Valores de Guayaquil y
correspondiév al cuarto trimestre del 2008 y primero, segundo y tercer trimestre
del 2009. Otro rubro importante determinado como gastos fu el p 9o de la

A :)8 ERINTENDENC ;-
" Patente Municipal por la suma de US$ 3.517. re2st DECOMPANIAS
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El patrimonio de la Casa de Valores se incremento en el afio 2009 en el 9.23%
con relacién al afio 2008, el cual estuvo determinando principalmente por la
entrega de US$ 20 mil como aportes para futuras capitalizaciones.

PATRIMONIO

(En US délares)
, 2009 2008 % Variacion
Capital social 48.724 | 48.724 0,00%
Aportes patrimoniales 20.000 0 0,00%
Reservas 70.832 70.832 0,00%
Resuiltados acumulados - 29.939 35.276 -15,13%
Resultados del ejercicio -6.208 -5.338 16,30%
TOTAL ' __163.287 149.495 9,23%
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- Casa de Valores S.A.

INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS

Los hechos relevantes mas significativos presentados en el ejerci ORI
2009 fue la salida de la Presidenta, Economista Fabiola Calero
de mayo del mismo afio, mi nombramiento como Presidente de Casa de
Valores COFIVALORES S.A. a partir de 1 de julio de 2009, y el aporte para
aumento de capital recibido por parte de BANCO COFIEC S.A., como principal

Grdova, el 4

accionista.

CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO MATERIA DEL INFORME, Y SOBRE LAS DISPOSICIONES
DE LA JUNTA GENERAL Y EL DIRECTORIO

Casa de Valores COFIVALORES S.A. se encuentra sin operar en el Mercado
de Valores desde finales de junio del 2007, la falta de liquidez registrada hasta
octubre del 2009, el problema legal derribado de la tenencia de las acciones
de BANCO COFIEC S.A., como accionistas mayoritario, y la falta de
_contratacién de un operador calificado, afecté significativamente los objetivos
que la Casa se traz6, sin embargo, todas las disposiciones emitidas por la
Junta General 'y Directorio del Banco han sido cumplidas.

PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS EN
EL EJERCICIO ECONOMICO '

Las pérdidas generadas en el ejercicio econémico 2009 seran enjugadas con
las utilidades acumuladas de ejercicios anteriores, situacién que se reflejara en
‘el Patrimonio de la Compafiia.
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Casa de Valores S.A.

RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL

Considerando la situacion financiera y en base principalmehte \{-’;‘, el falta-de |
operatividad en el Mercado Bursétil, generando falta de ingresos desde finales
de junio del 2007 hasta la presente fecha, me permito recomendar tomar
decisiones sobre el futuro de la Casa de Valores COFIVALORES S.A., y
concretar las ofertas para la venta de la Cuota Patrimonial de la Bolsa de
Valores de Guayaquil que genera altas multas por la inactividad.

PRESIDENTE

RAZON: De conformidad con ia facuttad
prevista en el numeral cinco del Art. 18 de
* |la Ley Notarial CERTIFICO, que la presente
FOTOCOP\A es IGUAL al documento ORIGINAL
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