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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de HOLDUNPARTNERS CASA
DE VALORES S.A., que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2013, el estado de resultados, cambios en el patrimonio v flujo de efectivo, por el
afio terminado en esa fecha, un resumen de las politicas contables mas significativas
y otra informacion financiera explicativa (Expresados en délares de los Estados
Unidos de Ameérica). Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2012,
gue se presentan con fines comparativos, fueron auditados por otros auditores,
quienes emitieron su opinion sin salvedades el 20 de marzo del 2013.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. lLa Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion vy
mantenimiento del conirol interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectud de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también evalta
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinion:

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A,, al 31 de diciembre de 2013, por el
periodo terminado a esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.
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12 de febrero del 2014 !Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafiias No.015



HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre de

2013 2012
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota C) 380.257 146.488
Activos financieros disponibles para la venta
(Nota D) 17172 -
Cuentas por cobrar (Nota E) 65.232 66.736
Otros activos corrientes 18.811 6.146
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTE 481.472 219.370
ACTIVO FIJO (Nota F) 15.792 18.341
ACTIVOS INTANGIBLES (Nota G) 112.664 112.664
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Nota G) 13.214 30.237
TOTAL ACTIVOS 623.142 380.612
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE:
Pasivos financieros 3.087
Pasivos no financieros 10.496 43.673
Obligaciones patronales 32,947 19.400
Obligaciones ftributarias 23.816 14.151
Acreedores por intermediacion (Nota H) 339.723 142.217
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE 406.982 222.528
TOTAL PASIVOS 406.982 222.528
PATRIMONIO (Nota 1)
Capital social 48.724 48.724
Reservas 12.235 6.427
Resultados acumulados 1565.201 102.933
TOTAL DE PATRIMONIO 216.160 158.084
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5 623.142 380.612
CUENTAS DE ORDEN (Nota J) / 14.310 -
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS
Ingresos financieros
Comisiones ganadas
Ingresos por asesoria financiera y estructuracion

GASTOS
Gastos financieros
Gastos administrativos
Gastos generales
Gastos por deterioro
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos: Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD INTEGRAL

Al 31 de diciembre de

2013 2012
305 41.482
80.117 12.453
382.148 151.027
462.570 204.962
67 409
316.377 234.162
47.818 38.014
499
15.660 420
379.421 273.0056
83.149 (68.043)
12.472
12.601
58.076 (68.043)

OgutitmY

Christina Aguirre
Contadora

Holdunpartners Casa de Valores S.A.

Vea notas a los estados financieros
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDoélares)

HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Otros Gastos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Compra de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones financieras

Obligaciones no financieras
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afio )
SALDO DEL EFECTIVO AL FIN [91 ANO

Afos terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
464.074 96.852
(161.209) (19.012)
(15.660)
287.205 77.840
(17.172) 12.040
(18.772)
(17.172) (6.732)
(3.087) 3.087
(33.177) (20.572)
(36.264) (17.485)
233.769 53.623
146.488 92.865
380.257 146.488

Oguiui!!

Christina Aguirre
Contadora

Holdunpartners Casa de Valores S.A.

Vea notas a los estados financieros



HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (continuacion)

(Expresados en USDoélares)

HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresados en USDodlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

e te

013 2012
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA (PERDIDA) 58.076 (68.043)
Depreciacion 2.549 431
Provisiones sociales 7.239
Ajuste cuota (949)
60.625 (61.322)
ACTIVIDADES DE OPERACION
(Aumento) disminucion de cuentas y documentos por cobrar (11.161) (66.628)
(Aumento) disminucion de otros activos corrientes 17.023 (3.937)
(Disminucién) aumento de cuentas y documentos por pagar 197.506 198.051
(Disminucion) aumento de gastos por pagar y otros 23.212 11.676
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE L CTIVIDADES DE
OPERACION 287.205 77.840

Patri¢io Granja Burbano
ergnte Gengral
Holdun 1sC de Valores S.A,

Vea notas a los estados financieros
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Contadora
Holdunpartners Casa de Valores S.A.




HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresadas en USDoélares)

A. HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.:

HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A. fue constituida en Ecuador
el 23 de octubre de 1993, bajo el nombre de CASA DE VALORES COFIVALORES

S.A., e inscrita en el Registro del Mercado de Valores el 14 de agosto de 1994,
mediante Resolucion No. 94.1.1.1.1950.

La Compahia formaba parte del Banco Cofiec S. A. el cual tenia la
participacion del 99% de sus acciones, sin embargo, con fecha 10 de julio de 2012
se firmo el acuerdo de compra venta de acciones donde se transfirieron las acciones
a Holdun Investment Partners Ltda., de Nueva Zelanda, dando cumplimiento a lo
dispuesto en la Transitoria Primera de la Ley Organica de Regulacion y Control del
Poder de Mercado promulgada en el suplemento al Registro Oficial 555 del 13 de
octubre de 2011, en la cual se establece que las instituciones del sistema financiero
debian enajenar sus acciones o participaciones en empresas reguladas por la Ley de
Mercado de Valores y en la Ley General de Seguros, hasta el 12 de julio del 2012.

Su objeto principal es prestar servicios de intermediacion de valores, para lo
cual puede operar de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes en el mercado
bursatil y extrabursatil con valores inscritos o no inscritos en el Registro de Mercado
de Valores. La actividad de la Compaiia esta regida por la Ley de Compaifias, Ley
de Mercado de Valores y disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La Compaiiia opera en la Bolsa
de Valores de Quito.

BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES:

lLa Compafiia mantiene sus registros contables en USDolares y, a partir del
afio 2010, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, que
son los principios contables en el Ecuador, de conformidad con la Resolucion de la
No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, emitida por la Superintendencia de
Compaiiias. Las politicas contables adoptadas son consistentes con las utilizadas
para la elaboracion de los estados financieros:

o Las cuotas patrimoniales en bolsa: De acuerdo con la NIC 28, el método
de participacion se utiliza para contabilizar las inversiones en asociadas
sobre las que el inversor tenga influencia significativa. Las cuotas
patrimoniales en bolsa no le significan a la compafia influencia
significativa, mas bien, corresponden al valor de la membrecia que le
otorga a la Compaiiia el derecho de operar en la Bolsa de Valores de
Quito.




HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.

B. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES: (Continuacion)

Por lo tanto, en aplicaciéon del tratamiento contable que determina la NIC
38 para reconocer y medir activos intangibles, para los afios 2012 y 2013
la Compainia mantiene esa inversion al costo de adquisicion y
periodicamente evalla la existencia de pérdidas por deterioro.

A continuacion mencionamos los principios contables mas importantes que
se han utilizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Corresponde al efectivo en bancos y en
caja y a depoésitos a corlo plazo con vencimiento original de tres meses 0 menos.

Activos financieros: De acuerdo con la NIC 39 se clasifican como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La compania determina la clasificacién de sus activos
financieros en su reconocimiento inicial; se registran al valor razonable, que
corresponde usualmente al valor de compra. En el caso de las inversiones no
registradas al valor razonable con cambios en resultados, se adicionan los costos
transaccionales directamente atribuibles.

= Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los
préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento debido a que la administracion de la
Compaiia tiene la intencion y la capacidad de mantenerlas hasta el
vencimiento.

« Cuentas por cobrar: Son aclivos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo. Se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva.

Las propiedades y equipos: Son registrados al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método
de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.
El valor residual de todos los bienes ha sido estimado en cero, considerando que por
las caracteristicas de los activos de la Compania, se espera que el valor de
recuperacion de cada item al término de su vida 0til, no sea significativo.

Los afos de vida il estimada de las propiedades y equipo son los
siguientes:

ACTIVOS ANOS
Muebles, equipos y enseres de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculo 5
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.

B. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES: (Continuacion)

Los ingresos por comisiones ganadas: Provenientes de la intermediacion de
valores se llevan a resultados en la fecha de su negociacion. Los otros ingresos se
registran por el método del devengado, cuando se causan.

Los gasios corrientes: Que se relacionan con el periodo se registran en
resultados cuando se conocen.

Cuentas de orden: Registra los documentos entregados en garantia y
custodia a las Bolsas de Valores.

Reserva legal: Es el 10% de provision que se registra por disposicion legal,
tomando como base el resultado neto del periodo.

Acreedores por intermediacion: Se registran los fondos que los clientes
asignan para negociaciones en la bolsa de valores, en la que la Casa de Valores
actlia como intermediaria. Los valores entregados por los clientes cubren las
comisiones de bolsa, comisiones de casa de valores y la inversion adquirida.

Administracion de riesgos: Las actividades de la Compaiiia la exponen a una
variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de administracion de
riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compainia.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracion de la compaiiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compafiia.

La Administracion de riesgos incluye:

= Riesgo de cambio
+ Riesgo de crédito

» Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

+ Riesgo de liquidez
« Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Empresa son
pactadas en U.S. Dolares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compania y la contraparte en un instrumento financiero que no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar a clientes y anticipos de impuesto a la renta.

Al cierre de los estados financieros las cuentas por cobrar a clientes no
requieren ningtn ajustes para reconocer riesgo de pérdidas, los anticipos de
impuesto a la renta se esperar recuperar en el afo corriente,
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.

B. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES: (Continuacion)

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:
La Comparnia mantiene tnicamente inversiones mantenidas hasta el vencimiento
que se presentan a su valor de adquisicion.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre del 2013 el riesgo de liquidez esta controlado.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las pérdidas
monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos no
establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas que manejan el
proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo
operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los danos a la reputacion de la
Compaiiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad basica por el desarrollo y la
implementacion de controles para tratar el riesgo operacional estad asignada a la
Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas

generales para la administracion del riesgo operacional, que incluye los controles y
los procesos.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Caija Chica 300 300

Bancos locales (1) 379,957 146,188
380,257 146,488

(1) A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2013 _ 2012
Banco del Pacifico Cta. 7410018 3,402
Banco del Pacifico Cta. 7420234 374,282 145,347
Banco Central del Ecuador
Cta.1750070 2,273 841
379957 146,188

D. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO:

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiia mantenia un certificado de deposito a
plazo por US$17,172, emitido por el Banco del Pacifico C.A., con No. de documento
261642964, con fecha de emision 11 de noviembre del 2013 y fecha de vencimiento
11 de febrero del 2014, con un plazo de 90 dias y una tasa de interés fija del 4,5%.
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HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.
E. CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembrede
2013 2012
Personal por cobrar 453 1,309
Comisiones por asesoria 43,903 54,227
Intereses inversiones 105
Otros por cobrar _ __218r. 11,200
Subtotal 65,732 66,736
Provision de comisiones por cobrar ~ (0O)
65232 66,736
F. ACTIVO FlJO:
Saldo al Adiciones ylo Saldo al
01-ene-13 Revalorizaciones 31-dic-13
Muebles y enseres 14,678 14,678
Equipos de computacion _ 4,094 - 4,094
18,772 18,772
Menos: Depreciacion
acumulada (431) (2,549) ~ (2,980)
18,341 (2,549) 15,792
G. ACTIVOS INTANGIBLES:
- Al 31 de diciembre de -
2013 2012 B
Cuota patrimonial en Bolsas (1) 112,664 112,664
112,664 112,664

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde el valor de la cuota patrimonial
que la Compaifia mantiene en la Bolsa de Valores de Quito. Las cuotas
patrimoniales no se amortizan, considerando una vida util indefinida. Durante los
gjercicios indicados no se presentaron movimientos de las inversiones
permanentes.



13
HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.
H. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre de
2013 0 2012
Depositos en garantia (1) 13,214 30,237
13,214 30,237

(1) Representan los fondos retenidos por las Corporaciones Civiles de Bolsa de
Valores de Quito y transferidos al "Fondo de Garantia de Ejecucion de la Casa
de Valores de Quito” conforme lo establecido en el Art. 53 de la Ley de Mercado
de Valores, con el objetivo de asegurar el cumplimiento de las obligaciones de
las casas de valores frente a sus comitentes y a las Bolsas de Valores,
derivadas exclusivamente de operaciones bursatiles. Los aportes entregados al
Fondo son administrados por la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito.

.  ACREEDORES POR INTERMEDIACION:

Corresponde al fondo entregado por Congregacion Educacional del Verbo Divino, la
cual es asignada para las respectivas negociaciones en la bolsa de valores, en la
que Holdunpartners Casa de Valores S.A. actia como intermediaria. En dicho fondo
entregado por la Congregacion Educacional del Verbo Divino cubre las comisiones
de bolsa, comisiones de casa de valores y la inversion adquirida como tal.

J. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 12,180,989 acciones emitidas y suscritas con un valor
nominal de US$0,004 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de valuacion: Registra todo el efecto de la aplicacion NIIF por primera vez,
de aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

Resultados acumulados: Las utilidades estan a disposicion de los accionistas.

K. CUENTAS DE ORDEN:

Corresponde a obligaciones recibidas de terceros. A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de
2013 2012
Cuentas de orden o 14,310 ) 14,310
14,310 14,310
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L. FONDO OPERATIVO DE COMPENSACION:

Es un Fondo integrado por los aportes individuales de cada Casa de Valores, que
tiene como proposito evitar el incumplimiento de operaciones cuando una Casa de
Valores no cuente con el saldo suficiente al momento de efectuar la Compensacion
de Saldos Netos. El monto de este fondo es determinado por el Directorio de las
Bolsas de Valores, pudiéndolo incrementar en cualquier momento.

M. FONDO DE GARANTIA:

El Fondo de Garantia es una obligacion de las Casas de Valores establecida en la
Ley de Mercado de Valores. El Directorio de la Bolsa fija los montos del Fondo de
Garantia de Ejecucion que deben cubrir los miembros de las Bolsas.

N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA:

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, establecen que las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estan
sujetas a la tarifa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para los
afnos 2011, 2012 y 2013, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiia, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Utilidad contable 83,149 (68,043)
Gastos no deducibles 10,303 73,540
Ingresos Exentos (12,098)
Amortizacion pérdidas tributarias de Anos
anteriores. (14,705)
Deduccion de trabajadores con discapacidad (9,000) (10,048)
15% Participacion trabajadores _(12,472) _
Base Imponible 5 57,275 (4.551)
Impuesto a la Renta Causado 22% 12,601
Retenciones en la fuente realizada en el
ejercicio fiscal (9,061)
Crédito tributario anos anteriores (2,785)
Anticipo afo anterior 1,174

Impuesto a la renta a pagar 755
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O. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

La compaiia realiza transacciones con partes relacionadas. A continuacion los
saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Al 31 de diciembre de
2013 2012

Activo;

Comisiones por Asesoria 25,563

Unigestion (1) 0
Otros Por Cobrar 10,026

Holduntrust (2)

Pasivo:

Cuentas y documentos por pagar:

Holduntrust Administradora de Fondos y 0 38,721
Fideicomisos S.A.(3)

(1) Corresponde al servicio de asesoria financiera de diciembre 2013 pendiente de
cobro. Este servicio es proporcionado conforme contrato de servicios con

UNIGESTION, compaiia que es parle relacionada conforme a la normativa
tributaria.

(2) Corresponde a crédito otorgado por una parte relacionada.

(3) Al 31 de diciembre de 2012 corresponde a cuentas por pagar por concepio de
préstamos recibidos.

P. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2013, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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A los Accionistas
HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.
Quito, Ecuador

El 14 de febrero del 2014 hemos emitido nuestra opinion sobre los estados financieros
basicos de HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A,, por el periodo terminado
el 31 de diciembre del 2013. De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 9, Seccién 1V,
Capitulo IV, de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
debemos emitir ciertos comentarios sobre el cumplimiento de normas de solvencia y
prudencial financiera, control de ordenes de operacion, administracion de portafolios
de terceros y administracion del portafolio propio. A continuacién nuestros

comentarios:
1. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS DE PRUDENCIA Y SOLVENCIA

FINANCIERA:

La Compaiiia lleva sus registros contables de acuerdo al Plan de Cuentas emitido
por el Consejo Nacional de Valores

Como se muestra en el Anexo 1 la Compafiia ha cumplido con los margenes de
endeudamiento, de colocaciones y otras condiciones de liquidez y solvencia
patrimonial. El indice de liquidez es mayor a 1, el indice de endeudamiento es
menor a 2 y el indice de portafolio propio es inferior a 2.

ELABORACION DE ORDENES DE OPERACION, REGISTRO Y LIQUIDACION:

La Compania mantiene un registro cronoldgico y secuencial de las érdenes de los
comitentes que contiene: fecha de la operacién, fecha vencimiento titulo,
modalidad, emisor, tftulo valor, valor efectivo, valor a compensar, precio, plazo,
valor de las comisiones, interés transcurrido, tasa, rendimiento nombre del cliente
o comitente, nimero de la orden, nimero de liquidacion de la Bolsa y nimero de
la liquidacion de casa.

CONTRATOS DE MANDATO PARA ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS DE
TERCEROS:

La Compania no mantiene Contratos de Administracion.

DEPOSITOS EN GARANTIA:

Los valores reportados como depdsitos en garantia para operaciones bursatiles al
31 de diciembre del 2013 ascienden a US$13,214. En el Anexo 2 de este informe
se presenta el estado de cuenta de fondos de garantia en efectivo de la Compainifa
en la CBVQ.
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5. DETALLE LAS OPERACIONES DE INTERMEDIACION REALIZADAS:

8.

Negociaciones en Bolsa:
Durante el afio 2013 la Compafiia efectud las siguientes operaciones:

Bolsa de Valores

de Quito
Valor efectivo (US$) 55,243,552
Comisiones — casa (US$) 80,117
Numero de liquidaciones 261

VALORES ADQUIRIDOS BAJO LOS SUPUESTOS ESTABLECIDOS EN EL
ARTICULO 58 NUMERAL 5 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES:

Al 31 de diciembre del 2013 la Casa de Valores no manienia inversiones en
acciones en empresas en las que estuviera participando en procesos de
intermediacion o reestructuracion.

COMENTARIOS SOBRE S| LAS ACTIVIDADES DE LA CASA DE VALORES SE
ENMARCAN EN LA LEY:

Dentro del alcance y la ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
encontramos transacciones que no se enmarquen dentro de la Ley de Mercado de
Valores y la Codificacion de Resoluciones del CNV.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES DE CONTROL INTERNO:

Como parte de nuestra revision al estado de situacion financiera del de
HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A., al 31 de diciembre de 2013 y
para dar cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditoria efectuamos una
evaluacion del sistema de control interno contable de la casa de valores. Los
resultados de nuestra revision determinaron el siguiente asunto:

REPORTE DE ACREEDORES POR INTERMEDIACION

De nuestra revision efectuada al reporle de acreedores por intermediacion,
evidenciamos que presenta una diferencia de US$33,322 con los mayores
contables al 31 de diciembre de 2013, tal como se presenta a continuacion:

_ Segun .

Mayor del Reporte del

Acreedor Acreedor Diferencia
Saldo Inicial 142,217 142,217
Flujos recibidos 9,398,507 1,055,808 8,342,699
Venta de titulos (9,201,001) (824,980) (8,376,021)
Saldo al 31/12/2013 339,723 373.045 (33.322)
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La diferencia ha sido explicada y con fecha 2014 se ha realizado el ajuste
respectivo.

Recomendacion:

Como control adicional la administracién de la Casa de Valores mantiene los
valores de clientes en una cuenta corriente diferente a la de sus recursos propios,
sin embargo para un mejor control se recomienda mantener una conciliacion
periddica de los mayores generados por el sistema con los reportes de
intermediacion.

OPINION SOBRE _EL _CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS:

Los resultados de nuestra revision no revelaron asuntos tributarios que
consideremos importantes comentar. El plazo para la entrega del Informe de
Obligaciones Tributarias vence el 31 de julio de 2014.

OPINION SOBRE _EL _CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY:

A continuacion los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 56 de la
Ley de Mercado de Valores:

Cumplimiento del capital inicial minimo US$105,156.00: La Compaiiia inici6
sus operaciones en el afio 1994, Al 31 de diciembre del 2013 el capital asciende
a US$ 48,724,

Cumplimiento de los parametros, indices, relaciones y demas normas de
prudencia financiera y controles que determine el CNV: Ver Punto 1 de esta
seccion.

Conformacion de un grupo financiero en el porcentaje establecido por la Ley
General de Instituciones del Sistema Financiero: No aplica.

Autorizacién de funcionamiento: El Consejo Nacional de Valores autorizé a la
Compafia a operar el 14 de agosto de 1994, mediante Resolucion No.
94.1.1.1.1950.

Cumplimiento de Normas establecidas en los contratos de comision
mercantil: Segun la informacién examinada, la Compaiia ha cumplido las
instrucciones recibidas de sus clientes a través de los contratos, cuyas
instrucciones principales son: la Intermediacion de Titulos-Valores.

Cumplimiento de normas para la intermediacion: La Compaiiia negocia los
valores en el mercado, a través de operadores inscritos en el Registro de Mercado
de Valores, los que son empleados en relacion de dependencia de la Compaifiia.
La Compaiia ha suscrito contratos con los inversionistas institucionales bajo el
amparo y responsabilidades de ellos.

En las muestras tomadas para nuestra revision, la Compahia verifico la identidad
y capacidad legal de las personas que contrataron por su intermedio, la existencia
de los valores que negociaron y la autenticidad del endoso. Segun el resultado de
nuestra revision, no encontramos evidencia de que haya utilizado dinero de sus
comitentes para cumplir operaciones pendientes o propias o de otros comitentes.
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Este informe tiene como Unico propésito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso del Consejo Nacional de Valores y de los
accionistas de la Compaiiia, no puede ser distribuido por ningin concepto a terceras
personas o entidades.
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Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485

Superintendencia de Companias No. 015



HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.

INDICES FINANCIEROS

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

PATRIMONIO TECNICO ]

Capital pagado 48,724 |

Aportes patrimoniales

Reservas 12,235

Resultados acumulados 155,201
216,160

.

INDICES

Nivel de liquidez 7.1584

Nivel de endeudamiento 0.3112

Indice de portafolio propio 0.0794

ANEXO 1
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PROCEDIMIENTOS PARA LA REVISION POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE
LAS MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL

TERRORISMO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILICITAS

A los Accionistas
HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A.
Quito, Ecuador

1.

Por disposicion expresa del Consejo Nacional de Valores en el Capitulo VIII Normas
para prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos en las Bolsas de
Valores, Casas de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomisos de la
Codificacion de las Resoluciones, procedimos a efectuar una revision a las medidas
de Prevencion de Lavado de Activos Provenientes de Actividades llicitas
implementadas por HOLDUNPARTNERS CASA DE VALORES S.A. al 31 de
diciembre de 2013.

Nuestra revision se efectué sobre la base de pruebas selectivas, por lo que no incluyé
la revision de todas las transacciones y saldos que sirven de base para la preparacion
de los informes emitidos por el Oficial de Cumplimiento. Los siguientes son los
procedimientos convenidos y resultados obtenidos:

2.1. Verificar que se cumplié con lo requerido en la Resolucién CNV-2011-008,
publicada en el Registro Oficial No. 693 de 30 de abril de 2012.

Resultados: La Empresa ha dado cumplimiento a lo estipulado en la
Resolucion CNV-2011-008, publicada en el Registro Oficial No. 693 de 30 de
abril de 2012.

2.2. Verificar que la institucion auditada ha fijado politicas y procedimientos de
control para evitar el lavado de activos proveniente de actividades ilicitas.

Resultados: La Empresa cuenta con un manual de politicas y procedimientos
aprobado; sin embargo, su actualizacion, que fuera requerida en el mes de
diciembre de 2013 por la Superintendencia de Compaiilas, se encuentra en
proceso de aprobacion del Organismo de Control.

2.3. Revisar que la institucion auditada cuente con un oficial de cumplimiento de
lavado de activos y que su control abarque todas las areas sensibles al lavado
de activos, agencias, sucursales.

Resultados:

Mediante Resolucion No. SC.DSC.DPLAYCR.G.13.28-0001284 del 1 de marzo
de 2013 la Superintendencia de Compariias calificé a Regina Dagua como
Oficial de Cumplimiento de la Empresa.
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2.4. Verificar que la Oficial de Cumplimiento ha previsto procedimientos de

2.5.

2.8,

2.7.

2.8.

29.

revision del cumplimiento de las disposiciones legales, instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Compaiiias y la Unidad de Analisis
Financiero.

Resultados: La Oficial de Cumplimiento remite al organismo de control
mensualmente informes relacionados a todas las transacciones de la Casa
de Valores que igualen o superen el umbral de US$10,000. La Empresa
cuenta con un sistema para la prevencion de lavado de activos y de
financiamiento de delitos.

Solicitar una copia de los informes del oficial de cumplimiento remitidos
internamente al Gerente General o del Organismo competente.

Resultados: El 12 de febrero de 2014, se presenté al Organismo de Control
el Informe anual de operaciones de 2013. Durante el 2013 se remitieron
tUnicamente los reportes de operaciones que igualaron o superaron el
umbral, pues no hubo transacciones inusuales o injustificadas que reportar.

Seleccionar al azar cinco hallazgos detectados en cada uno de los informes
sefalados en el numeral 2.5, que se haya establecido procedimientos para
el inicio de las relaciones contractuales con nuevos clientes; y para el
monitoreo de operaciones de aquellos clientes que por su perfil, por las
funciones que desempenan o por los recursos financieros que administran
pueden exponer a la entidad al riesgo de lavado de activos.

Resultados: La Oficial de Cumplimiento no ha identificado clientes que
puedan tener posibles sefales de alerta.

Incluir en el informe de auditoria externa los hallazgos identificados en los
informes senalados anteriormente sobre los cuales no se hayan tomado
acciones por parte de los maximos directivos de la institucion.

Resultados: La Oficial de Cumplimiento no ha identificando operaciones
inusuales, por lo que no aplica lo requerido en este punto.

Seleccionar al azar cinco hallazgos detectados en cada uno de los informes
sefialados en el numeral 2.5 anterior, verifique los correctivos dispuestos por
la administracion y el cumplimiento de las instrucciones, politicas y
resoluciones del Directorio, organismo competente; asi como la implantacion
de controles internos.

Resultados: No aplica
Revisar los procesos para la imposicion de sanciones por el incumplimiento

en la aplicacion de las politicas o en la ejecucion de los procedimientos para
la prevencion de lavado de activos.
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Resultados: Las sanciones por incumplimiento de las politicas se
encuentran establecidas en el manual de lavado de activos. A la fecha de la
elaboraciéon del informe no ha sido aplicable imponer sanciones a
funcionarios.

2.10. Revisar si la Oficial de Cumplimiento esta determinando perfiles de riesgos
para las operaciones en general y cada una de las relaciones que mantienen
con sus clientes y terceros relacionados, sean estos solicitantes de titulos de
valores u otros terceros con los cuales la entidad establezca relaciones de
negocios.

Resultados: La Oficial de Cumplimiento realiza formularios para el proceso
de identificacién de clientes. Adicionalmente evalla las operaciones a traves
de su matriz de riesgos.

3. Este informe tiene como Unico propésito lo mencionado en el primer parrafo y ha
sido preparado exclusivamente para uso de la Superintendencia de Compainiias,
Consejo Nacional de Valores y de la Administracion y no puede ser distribuido por
ningun concepto a terceras personas o entidades.
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