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Informe del Auditor Externo Independiente

A los Accionistas de
PROCOPET PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.
Informe sobre los estados financieros

1. He auditado el balance general adjunto de PROCOPET PROYECTOS Y
CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A. al 31 de Diciembre de 2010 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros de PROCOPET PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A. al
31 de Diciembre de 2009 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por
otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades y fue fechado el 22
de Julio de 2010.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de PROCOPET PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES
PETROLERAS S.A. es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas,
sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas; y elaboracién de estlmacmnes contables razonables
de acuerdo con las circunstancias. '
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3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos esltados ﬁnan@ﬁdfk@)ase

a mi auditoria. Excepto por lo indicado en el parrafo 4, mi auditorfa se efectus de
acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren que
cumpla con requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos
v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados devenden del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar
esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
de la Compaiiia relevantes, para la preparacién y presentacién razonable de sus
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C O N S U L T O R E S

estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también comprende
la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asf
como una evaluaciéon de la presentacién general de los estados financieros.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para mi opinion.

4. No ha sido puesto a mi disposicion el registro auxiliar de propiedades, maquinaria y
equipos, que segun el balance general adjunto asciende a US$ 412,418, en el que se
detalle fecha de compra del activo, activo adquirido, valor de compra, vida util
asignada y depreciacion acumulada al 31 de Diciembre de 2010.

Opinién

5. En mi opinidn, excepto por los efectos de los ajustes, de existir, que se habrian
determinado como necesarios, si no hubiese existido la limitacién en el alcance a mi
trabajo descrita en el parrafo 4, los estados financieros, mencionados en el primer
parrafo, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién
financiera de PROCOPET PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A., al
31 de Diciembre de 2010, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerao con normas
ecuatorianas de contabilidad,
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PROCOPET

PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Balances Generales

31 de Diciembre de

2010 2009
(US Délares)

Activos
Activos corrientes:

Cdaja y bancos (Nota 3) S 83,384 $ 566,688

Cuentas por Cobrar (Nota 4) 1,877,502 410,768

Compaiiias Relacionadas 47,536 -

Obras en Proceso (Nota 5) 5,563,161 2,887,793
Total activos corrientes $ 7,571,583 $ 3,865,249
Propiedades, maquinaria y equipos, neto (Nota é) 412,418 410,252
Inversiones Largo Plazo 140,600 128,600
Total activos $ 8,124,601 $ 4,404,101




PROCOPET
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Pasivos y patrimonio de fos accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios

Porcién corriente de obligaciones
a largo plazo (Nota 10)
Cuentas por pagar (Nota 7)

Pasivos acumulados (Nota 8)

Total pasivos corrientes

Anticipo clientes (Nota 9)
Obligaciones a largo plazo (Nota 10)
Cuenta por pagar accionistas

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota 11]
Aportes futuras capitalizaciones (Nota 12)
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Ing. J;Z"L,otorre Ricaurte
Representante Legal

Véanse las notas adjuntas.

31 de Diciembre de

2010 2009
{US Délares)
$ 521,647 $ 255,483
894,523 -
908,270 964,096
94,538 45,591
2,418,978 1,265,170
2,222,066 184,831
- 400,000
1,808,227 1,097,141
120,000 120,000
995,245 995,245
53,203 53,203
73,098 73,098
433,784 215,413
1,675,330 1,456,969
S 8,124,601 $ 4,404,101
Iy
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PROCOPET

PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Estados de Resultados

Aios Terminados el
31 de Diciembre de

2010 2009
{US Ddlares)

Ingresos por Servicios $ 4,944,378 $ 4,562,427
Costo por Proyectos (854,436) (2,242,073)
Utilidad bruta 4,089,942 2,320,354
Gastos de operacion:

Gastos administrativos (3,512,028) {2,199.386)

Gastos de ventas (1,530) (300)

Gastos financieros (133,524) (32,093}
Utilidad (Pérdida) de operaciones 442,860 88,575
Otros ingresos (gastos) (56.485) 7.34]
Utilidad (Pérdida) antes de participacion
de
frabajadores e impuesto a la renta 384,375 95,916
Participaciéon de trabajadores (57,956) (14,387)
impuesio ala renta (Nota 13} (110,048) (21,377)

(168,004) (35.764)

Utllidad {Pérdida) neta del aio $ 218,371 $ 60,152

Ing~Yesé+diorre Ricate

Representante Legal

Véanse las notas adjuntas.
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PROCOPET
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Capital Aportes futuras Reserva Reserva Utilidades
Social capltalizaci Legal Facultativa Retenidas Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2008 $ 120,000 $ - $ 53,203 $ 73098 $ 155,261 $ 401,562
Aporte para futura capitalizacién - 995,245 - - - 995,245
Utilidad del Ejercicio - - - - 60,152 60,152
Saldos al 31 de Diciembre de 2009 $ 120,000 $ 995245 § 53203 S 73098 $ 215413 § 1,456,959
Utilidad del Ejercicio - - - - 218,371 218,371

Saldos al 31 de Diciembre de 2010 $ 120,000 $§ 995245 § 53203 § 73098 S /&33,784 S 1,675,330

7
oséxatorre Ricaurte “haBp Puente
Representante Legal e ontadora

Véanse las notas adjuntas




PROCOPET
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2010 2009
{US Ddlares)

Flujos de efectivo de actividades operativas:

Recibido de clientes S 5514879 3% 5,163,920

Pagado a proveedores y empleados (6,378,308) {4,315,986)

Efectivo proveniente de operaciones (863,429) 847,934

Ingresos y gastos financieros (133,524) (32,093)

Impuesto a la renta (110,048) {165,603)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién (1,107,001) 650,238
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones en cargos diferidos - {138,600)
Adiciones de propiedades, maquinaria y equipos (124,990) (1,398,133)
Adiciones en inversiones largo plazo (12,000) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (134,990) {1,536,733)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
(Aumento) Disminucién de obligaciones financieras 760,687 378,502
Aportes futuras capitalizaciones » - 995,245
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de
Financiamiento 760,687 1,373,747
Efectivo en caja y bancos:
Aumento (Disminucién) en caja y bancos - (483,304) 487,252
Caja y bancos al inicio del aio 566,688 79,436
Caja y bancos al final del aiio S 83,384 3 566,688
IMoforre Ricqurte seiana Plen
Representante Legal : nfadora

Véanse las notas adjuntas.




PROCOPET
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2010 y 2009

1. Operaciones

PROCOPET PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A. se constituyé mediante
escritura pUblica celebrada el 17 de Noviembre de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil
el 9 de Diciembre de 1993.

Sus actividades principales se desarrollan en la industria de la construccidn en todas sus
fases, especialmente la construccién relacionada con la industria petrolera; la compra y
venta de bienes raices; la importacién y exportacién de cualquier tipo de maquinaria,
equipos y herramientas, productos e insumos relacionadas con esta actividad:
mantenimiento y provision de materiales para la instalacién y funcionamiento de las
construcciones en obra que realiza.

Para el desarrollo de estas actividades y ofras que constan en su objeto social la
compafia puede participar como socio o accionistas en la constitucidn de otras
compafias.

Sus socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana.
2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas
de contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros
incluyan el registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entfre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaracién del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por las normas
ecuatorianas de contabilidad, tal como es requerido por las normas internacionales de
informacién financiera.




PROCOPET
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacidn de los Estados Financieros (continuacién)

De acuerdo con la Resoluciéon No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Companias
del Ecuador con fecha 20 de Noviembre de 2008, se establecid el siguiente cronograma
de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF)
por parte de las comparnias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha entidad.

- Aplicardn a partir del 1 de Enero de 2011: las companias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4,000,000 al 31 de Diciembre de 2007; las
compaiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y entidades del sector
publico; las sucursales de companias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas forme y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

- Se establece el 1 de Enero de 2010 como fecha de transicién; para este grupo
que deberdn preparar y presentar sus estados financieros comparativos de
acuerdo a las NIIF al 31 de Diciembre de 2010.

- Aplicardn a partir del 1 de Enero de 2012: las demds compadiias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

- Se establece el afio 2011 como periodo de transicidn, para tal efecto este
grupo de compadias deberdn preparar y presentar sus estados financieros
comparativos a partir del afo 2011.

- Como parte del proceso de transicion, las compafias preparardn
obligatoriamente hasta Marzo de 2010 un cronograma de implementacién de
dicha disposicién, el cual tendrd, al menos lo siguiente:

. un plan de capacitacion
. el respectivo plan de implementacion
. la fecha de diagnéstico de los principales impactos en la compaiia

- Esta informacion deberd ser aprobada por el apoderado de las compafdias
extranjeras que ejerzan actividades en el pais.



PROCOPET
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

- Adicionalmente, se deberd preparar, para las fechas de transicién, los estados
financieros comparativos con especial atencién en:

o conciliaciones entre el patrimonio neto de acuerdo a la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad y de acuerdo con las NIIF, al 1 de Enero y al 31
de Diciembre

o conciliaciones entre el estado de resultados de acuerdo a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y de acuerdo con las NilF del 2010.

o explicar cualquier ajuste material, si lo hubiere al estado de flujos de
efectivo del 2010, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Cajay Bancos

Cdja y bancos estdn definidos como efectivo y depdsitos en bancos, facilmente
convertibles en montos conocidos de caja con riesgo insignificante de cambios en el
valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 y 60 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura. Las cuentas por cobrar por
avance de obra se registran por los servicios y obras en procesos pendientes de
facturacién. La provision para cuentas incobrables es realizada en base a un andlisis de
su recuperabilidad.

Propiedades, Maquinaria y Equipos
Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de estos activos es depreciado de

acuerdo con el método de linea recta, en funcidn de los afos de vida Ctil estimada, en
base a los siguientes porcentajes anuales:

10




PROCOPET
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Notas a los Estados Financieros (contfinuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Edificio 5%
Maquinaria y equipo 10%
Herramientas 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Software 33%

El gasto por depreciacidn de los activos se registra en los gastos de administracion.
Inversiones Largo Plazo

Representan inversiones en compafiias domiciliadas en el Ecuador, se encuentran
registradas al costo de adquisicidn.

Proveedores

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normaimente tienen un plazo
de entre 30 y 120 dias, estdn registradas al costo, que es su valor razonable considerando
que seran pagadas en el futuro por bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estdn reconocidos si la Compaiia tiene una obligacidn
productos de eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras contraidas a largo plazo, estan registradas al costo, e
incluyen los cargos asociados con la adquisicidon de estas obligaciones.

Los costos por financiamiento se reconocen en el periodo que se incurren como gastos.

11




PROCOPET
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta al 31 de Diciembre de 2010 y 2009 se registra sobre
la base del pasivo y estd constituida a la tasa del 25%, la misma que estd determinada
sobre Ia base imponible mostrada en la Nota 13, este tributo es registrado como gasto del
periodo en que se devenga.

Reconocimiento de los Ingresos y los Costos

Al 31 de Diciembre de 2010 los ingresos son reconocidos sobre el método de avance de
obra segin lo dispuesto en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 15, que
requiere que sus ingresos se registren sobre el avance de obra reconociendo el ingreso en
funcién de su correspondiente relacidn ingreso-costo dentro de los periodos contables en
los que se redliza el trabgjo.

Transacciones con Partes Relacionadas

Las tfransacciones con partes relacionadas por socios comunes se registran considerando
los términos pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar estdn
adecuadamente reveladas, considerando su origen.

3. Cajay Bancos

Caja y bancos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Cdja S 1,500 $ 1,500
Fondo rotativo 65,791 61,480
Bancos 16,093 503,708

S 83384 § 566,688

12




PROCOPET

PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
{US Délares)
Clientes por Servicios $ 1,145,828 $ 66,956
Empleados 23,906 31,663
Impuesto al valor agregado 286,342 56,452
Impuesto a la renta 107,137 169,681
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social . 9,366
Otras cuentas por cobrar 334,293 96,654
Provisidn para cuentas incobrables (20,004) (20,004)
S 1,877,502 $ 410,768
5. Obras en Proceso
Las obras en proceso al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2010 2009
(US Délares)
Edificio Mitleto $ 5,563,161 $ 2,586,881
Planta Quevedo - 300,912
S 5,563,161 3 2,887,793

6. Propiedades, Maquinaria y Equipos

El movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos por los afios terminados el 31 de

Diciembre, es como sigue:

{(Espacio en blanco)

13




PROCOPET
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

é. Propiedades, Maquinaria y Equipos (continuacién)

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Ventas / Diciembre de Ventas / Diciembre de
2008 Adiciones Bajas 2009 Adiciones Bajas 2010
Tereno $ 626,565 % - $ (625000) $ 1,565 $ - $ - $ 1,565
Edificio 87,435 - - 87,435 - - 87,435
Magquinaria y
Equipo 302,183 148,287 - 450,470 25,541 - 476,011
Vehiculos 253,512 37.528 - 291,040 96,465 (65,000) 322,505
Muebles y Enseres 13,010 11,463 - 24,473 - - 24,472
Equipos de
Computacion 42,060 7,426 - 49,486 72 - 50,199
Hemramientas 8,243 8,760 - 17,003 1,777 - 18,780
Software 9,160 - - 9.160 495 - 9,655
Depreciacién
acumulada (426,215) (94,165) - (520,380) (122,824) 65,000 __(578,204)
$ 915953 3% 119,299  $ (6250000 S 410,252 $ 2,166 S - $ 412,418

(Espacio en blanco)
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PROCOPET
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
7. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Proveedores $ 263,325 $ 191,787
Anticipo Clientes - 508,936
Impuestos retenidos por pagar 20,200 138,274
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 20,543 16,310
Empleados 21,499 71,928
Otras por pagar 582,703 36,861
$ 908,270 $ 964,096

8. Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados por los aios terminados el 31 de Diciembre, se muestran como
sigue:

2010 2009
(US Ddlares)
Beneficios Sociales S 34515 % 29,137
Participacién a trabajadores 60,023 16,454
$ 94,538 $ 45,591

(Espacio en blanco)
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PROCOPET
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Anticipos Clientes

Los Anticipos Clientes Largo Plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)
Reservas Edificio Mileto S 2,222,066 % 184,831

Corresponden a los valores recibidos por la compafia como reserva de los
departamentos que se encuentran en construccidn en el Edificio Mileto, los mismos que
serdn reconocidos como ingresos cuando el riesgo y la propiedad sean transferidos a los
compradores.

10. Obligaciones Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 ’ 2009
(US Délares)
Corporacién Financiera Nacional:
Con vencimiento hasta Noviembre de
2010, devenga intereses calculados
entre la tasa del 9,84% vy 9,52%
anual. $ 894,523 $ 400,000
Porcidon corriente (894,523) -
$ - 3 400,000

11. Capital Social

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, el capital pagado de la compania estd constituido
por 120,000 acciones ordinarias, suscritas y en circulacion con un valor unitario de US$1.00
cada una.

{Espacio en blanco)
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PROCOPET
PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES PETROLERAS S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
12. Aportes Futuras Capitalizaciones

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, corresponde a las inversiones efectuadas en un
Fideicomiso de Construccidn y Habilitacion de inmuebles para vivienda de clase alta en
el Distrito Metropolitano de Quito; el mismo que fue constituido el 19 de Julio de 2004.

13. Impuesto a la Renta

Para propdsitos de la determinacidon de la base imponible para el cdiculo del impuesto a
la renta de la Compafia sumo gastos no deducibles tributariamente por US$ 111,773 (US$
3,978 en 2009).

Durante el afo terminado el 31 de Diciembre de 2010 se efectuaron retenciones en la
fuente por US$ 38,587 (US$ 77,293 en 2009).

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la
facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compania dentro del
plazo de tres afios a partir de la fecha de presentacién de la declaracién vy seis afios si la
declaracién de impuestos se encuentra incompleta. Consecuentemente, la facultad de
revisar la declaraciéon de impuesto a la renta, por el afo terminado el 31 de Diciembre de
2004, ha prescrito.
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