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FERRO & FERRO S.A. DISENO Y CONSTRUCCION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente

manera:
... Diciembre 31,...
2014 2013

Total efectivo y bancos 36.425.74  14.397.43

2. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

... Diciembre 31,...
2014 2013

Inversiones Diners Club 75.503.76 70.000.00

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

Cuentas por cobrar a clientes 94.08 3.889.79

4. PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen de propiedades de inversion es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
Costo 257.739.64 239.762.23
Depreciacion acumulada 54.184.29 42.862.01

Total 203.555.35 196.900.22
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Ninguna de las propiedades de, inversion de la Compafifa se mantiene en garantia.

5. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
Cuentas por pagar varias 2.980.00
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 56.751.88 56.751.88
Utilidades Trabajadores 4.884.57 3.842.23
Beneficios Sociales 1.189.83 817.33
Garantias Arriendos 15.890.00 12.295.41
Impuestos por Pagar 1.218.46 436.25
Total 82.914.74 74.143.10

6. IMPUESTOS

10.1 Aspectos Tributarios del Coddigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha
diciembre 29 de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24%
para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, para la medicién del pasivo por impuestos diferidos, la
Compania utiliz6 una tasa de impuesto a la renta del 22%.

7. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2.000 acciones de US$0.40
valor nominal unitario, los cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.
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Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31, ...
2014 2013
Utilidades retenidas - distribuibles 80.410.64 59.075.04

Resultados acumulados provenientes de la
adopcioén por primera vez de las NIIF 84.968.82 84.968.82

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2012, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo s6lo podrd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compafiia.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital,
por valuacién o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, s6lo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

8. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2014 2013
Ingresos por arriendos:
Arriendo Edificaciones 92.970.68 85.024.96
Otros ingresos 12.146.74 2.180.50

Total 105.117.42 87.205.46
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9. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

4

Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacion y amortizacién
Honorarios y servicios

Impuestos y contribuciones

Otros gastos

Total

2014

1.236.27
11.322.28
26.334.90

5.651.24

28.008.92

72.553.61

2013

4.307.93

10.872.84

18.806.35
5.159.28

22.444.22

61.590.62

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo
26 del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener

un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia en marzo 26 del 2015 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compania, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



