Quito DM, marzo 23, 2012

Seifiores
Junta General de Accionistas

Sefiores Accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias en lo referente a las
obligaciones de los Comisarios, rindo a ustedes mi informe y opinion sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacién que ha presentado la Administracién en
relacion con la marcha de la Compafiia FERRO & FERRO S.A. por el afio terminado al
31 de diciembre de 2011.

He obtenido de los administradores toda la informacién y documentacién sobre las
operaciones que juzgué necesario investigar. Asi mismo he revisado el Balance General
de la compafiia FERRO & FERRO S.A. al 31 de diciembre de 2011 y su
correspondiente Estado de Resultados sobre los cuales procedo a rendir este informe.

1. - La administracion de la Compaifiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta
General emitidas durante el afio 2011 y con las normas legales y tributarias vigentes.

2. - Los expedientes de las Juntas Generales se conservan de acuerdo con la ley, asi
como la lista de asistentes.

3. - He revisado los libros de actas de la Junta General, el libro de Accionistas y
Acciones, los mismos que cumplen con las disposiciones de la Ley de Compaiiias.

4. - El Sistema de Control Interno Contable de FERRO & FERRO S.A. tomado en

conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer ala

Gerencia de una seguridad razonable pero no absoluta de que soaperac
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importantes estdn de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados.

6. — La valuacion de los activos fijos se realiza al costo de adquisicion y se depreciaron
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada.

7. - Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables.

Los Estados Financieros y su contabilidad estdn expresados en DOLARES de acuerdo
con las normas legales vigentes para el periodo 2011. En mi opinidn los criterios y
politicas contables utilizados por la Compaiiia para elaborar los Estados Financieros son
adecuados, suficientes y han sido aplicados en forma uniforme con las del afio anterior.



La informacion presentada por los administradores en lo que respecta a los resultados de
sus operaciones refleja en forma razonable todos los aspectos importantes de la
situacion financiera de la FERRO & FERRO S.A. al 31 de diciembre de 2011.

NOTAS AL BALANCE GENERAL

¢ Las cuentas por cobrar por ascienden a USD. 10323.76 que representan el 5.52
% del total de los Activos.

o El total de activos fijos es USD$126477.58 y representa el 68.11% del total de
activos.

e Los pasivos suman USDS$. 78828.25 los cuales representa el 72.86% del
Patrimonio de la Sociedad debiendo aclarar que el 63% de estos pasivos
constituyen obligaciones con los accionistas.

NOTAS AL ESTADO DE RESULTADOS

e Los ingresos de FERRO & FERRO S.A. provenientes de la operacién normal
del negocio suman USD$ 74585,94.

e Los gastos operacionales ascienden a 20103,60 dodlares los que relacionados
con los ingresos operacionales dan una utilidad operativa de 54482.34
correspondiente al 73%.

¢ Los gastos Administrativos durante el afio 2011 fueron de USDS$. 35433,22 los
cuales representan el 47.50% en relacion al total de ingresos del periodo,
ademds se puede observar una disminucién de gastos en un 13% comparados
con los gastos administrativos del ejercicio 2010.

e El rubro otros gastos suma 147.71 délares.

e La utilidad neta del ejercicio fue de USD$ 7985.75 que representa el 10.70% de
los ingresos del ejercicio econdmico.

Atentamente,

| SUPERINTENDE
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Lcda. Mariana Rocha OPERADOR
CPA 21715 QUITO
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