UNION DE PALMEROS UNIPAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Activo Financieros

Activo por Impuesto Corriente

Inventario

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad Planta y Equipo

Total Activos no Corrientes
Total Activos

Sr. Milton Torres
Representante Legal
Cl1. 1100058849

Ver notas a los Estados Financie

w w N

Notas

US$

US$
US$

Anos Terminados al

31 de diciembre

2015 2016
2.279.320,07 1.334.107,81
4.080.885,37 2.774.776,38

634.089,14 7.260,38

0,00 1.801.505,39
6.994.294,58 5.917.649,96

302.921,48 126.425,31

302.921,48 126.425,31
7.297.216,06 6.044.075,27

Lcdo. Angel Garofalo
Contador
RUC. 1705920039001



UNION DE PALMEROS UNIPAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Otras Obligaciones Corrientes

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuenta por Pagar Accionistas
Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados de Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Sr. Milton Torres
Representante Legal
Cl. 1100058849

Ver notas a los Estados Financieros

Notas

6

Us$

Uss$
US$

US$
USs$

Anos Terminados al

31 de diciembre

2015 2016
4.161.673,24 2.059.616,83
4.161.673,24 2.059.616,83
1.302.218,69 1.790.747,91
1.302.218,69 1.790.747,91
5.463.891,93 3.850.364,74

10.000,00 10.000,00

30.000,00 30.000,00

161.091,43 161.091,43

20.737,32 20.737,32
1.571.379,28 1.611.495,38

40.116,10 360.386,40
1.833.324,13 2.193.710,53
7.297.216,06 6.044.075,27

Lcdo. Angel Garofalo

Contador

RUC. 1705920039001



UNION DE PALMEROS UNIPAL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en dolares)

Notas
INGRESOS OPERACIONALES 9 2014 2015
VENTAS
Ventas 0% 17.196.075,93 9.861.912,25
Exportaciones de Bienes 100,00 17.864,61
Total Ingresos Operacionales US$ 17.196.175,93 9.879.776,86
(-) Costos Operacionales 10
Costo de Ventas y Produccion -16.485.228,68 -8.372.651,48
Utilidad Bruta US$ 710.947,25 1.507.125,38
(-) Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 11 -197.183,24 -201.822,89
Gastos Financieros 12 0,00 0,00
Total Gastos Operacionales Us$ -197.183,24 -201.822,89
Utilidad Operacional USs$ 513.764,01 1.305.302,49
Utilidad o Perdida antes de Impuestos 513.764,01 1.305.302,49
(-) 15% Participacion Trabajadores -77.064,60 -10.077,48
(-) 22% Impuesto a la Renta 0,00 -69.668,94
Utilidad del Ejercicio Us$ 436.699,41 44.542,44

Sr. Milton Torres
Representante Legal
Cl. 1100058849

Ver notas a los Estados Financiero

Lcdo. Angel Garofalo
Contador
RUC. 1705920039001



UNION DE PALMEROS UNIPAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en ddlares)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

PARTICIPACION CONTROLADORA

RESERVAS ACUMULADOS EJERCICIO
APORTES DE SOCIOS
CAPITAL O ACCIONISTAS RESERVAS TOTAL PATRIMONIO
soclAL PARAFUTURA | RESERVA LEGAL | FACULTATIVA Y
CAPITALIZACION ESTATUTARIA GANANCIAS GANANCIA NETA
EN CIFRAS COMPLETAS US$ ACUMULADAS DEL PERIODO
301 302 30401 30402 30601 30701
‘ v v
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 10.000,00' 30.000,00] 161.091,43 | 20.737,32 1.611.495,38 360.386,40 2.193.710,53
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO
INMEDIATO ANTERIOR 10.000,00 30.000,00f 161.091,43| 20.737,32 1.571.379,28 40.116,10 1.833.324,13
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: - - - - 40.116,10 | 360.386,40 400.502,50
Transferencia de Resultados a otras
cuentas patrimoniales P 40.116,10 (40.116,10) (0,00)
Resultado Integral Total del Afio
(Ganancia o pérdida del ejercicio) 360.386,40 360.386,40

Sr. Milton Torres
Representante Legal
Cl. 1100058849

Lcdo. Angel Garofalo

Contador

RUC. 1705920039001




UNION DE PALMEROS UNIPAL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares)

SALDOS
BALANCE
CODIGO (En USS$)
INCREMENTO NETO (DISMINUCIéN) EN
EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE- 95 (945.212,26)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS | 9501 (5.838.341,27)
Clases de cobros por actividades de operacién 950101 1.679.864,15
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacid 95010101 1.679.864,15 P
Clases de pagos por actvidades de operaciéon 950102 (5-495.750,94)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y serv 95010201 (1.825.368,91) N
Otros pagos por actividades de operacién 95010205 (1.647.927,55) N
Impuestos a las ganancias pagados 950107 (1.064.540,19) N
Otras entradas (salidas) de efectivo 950108 (957.914,29) D
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS | 9502 (386.315,46)
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 950209 (753.380,30) N
Otras entradas (salidas) de efectivo 950221 367.064.,84 D
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS | 9503 5.279.444,47
Aporte en efectivo por aumento de capital 950301 5.946.800,04 P
Otras entradas (salidas) de efectivo 950310 (667.355,57) D
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA
DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y 9504 §
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efecti 950401 D
INCREMENTO (DISMINUCI()N) NETO DE EFECTI\ 9505 (945.212,26)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 9506 2.279.320,07 P
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 9507 1.334.107,81
hCION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPI
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORE 96| 10.077,48 |
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: | 97| 264.136,42
Ajustes por gasto de depreciacidon y amortizacion 9701 264.136,42 D
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: | 98 -6.112.555,17
(Incremento) disminucidon en cuentas por cobrar cliente: 9801 -3.969,62 D
(Incremento) disminuciéon en otras cuentas por cobrar 9802 0,00 D
(Incremento) disminuciéon en anticipos de proveedores 9803 -16.130,94 D
(Incremento) disminuciéon en inventarios 9804 0,00 D
(Incremento) disminucidon en otros activos 9805 -2.579.681,64 D
Incremento (disminucidon) en cuentas por pagar comerc 9806 298.048,37 D
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 9807 -1.000.000,00 D
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 9808 -1.792.468,12 D
Incremento (disminucién) en reservas -1.075.141,42
Incremento (disminucién) en otros pasivos 9810 56.788,20 D
etos procedentes de (utilizados en) activi 9820| -5.838.341,27 |

Sr. Milton Torres
Representante Legal
Cl. 1100058849

Lcdo. Angel Garofalo

Contador

RUC. 1705920039001




UNION DE PALMEROS UNIPAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. — UNION DE PALMEROS UNIPAL (en adelante la
“Companiia”), fue constituida en la ciudad de Quinindé, de la Provincia de
Esmeraldas , Republica del Ecuador, a los Dieciseis dias del mes de Diciembre
del Dos mil Dieciséis .

Su objetivo principal: Actividades de produccion de aceites vegetal.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compariia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histéricos, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si este precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidén y o de revelacidén en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepciéon de las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones estructuradas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.



Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U. S ddlares excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos
bancarios.

Propiedades y equipo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en nuestra
normativa denominan “Bienes de Uso” o “Activo Fijo”.

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades,
planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan
conocer la informacién acerca de la inversion que la entidad tiene en sus
propiedades, planta y equipo, asi como los cambios que se hayan producido en
dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de
propiedades, planta y equipo son la contabilizacién de los activos, la determinacion
de su importe en libros y los cargos por depreciacion y pérdidas por deterioro que
deben reconocerse con relacién a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles
que:

* posee una entidad para su uso en la produccién o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propdésitos administrativos; y

* cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere.

Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse como activo si,
y sélo si:

* sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados
del mismo; y

» el costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Modelo de revaluacion: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un
elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse
con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor razonable,
en el momento de la revaluacion, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se deberan hacer con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable en la fecha del balance.



Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de superavit
de revaluacién (como reserva), dentro del patrimonio neto. No obstante, el
incremento se reconocera en el resultado del periodo en la medida en que
suponga una reversion de una disminucion por devaluacion del mismo activo, que
fue reconocida previamente en resultados. Cuando se reduzca el importe en libros
de un activo como consecuencia de una revaluacién, tal disminucion se
reconocera en el resultado del periodo. No obstante, la disminucién sera cargada
directamente al patrimonio neto contra cualquier superavit de revaluacion
reconocido previamente en relacion con el mismo activo, en la medida que tal
disminucion no exceda el saldo de la citada cuenta de superavit de revaluacion.

Medicion en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedades,
planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo,
se valorara por su costo. El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo
serd el precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se
aplaza mas alla de los plazos normales del crédito comercial, la diferencia entre el
precio equivalente al contado y el total de los pagos se reconocera como gastos por
intereses a lo largo del periodo de aplazamiento, a menos que se capitalicen
dichos intereses de acuerdo con el tratamiento alternativo permitido en la NIC 23.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener:

* Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y losimpuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

» Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la formaprevista
por la gerencia;

* La estimacién inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el
elemento durante un determinado periodo, con propédsitos distintos del de la
produccion de inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente
por desapropiarse del elemento, después de deducir los costos estimados por tal
desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigledad y las demas
condiciones esperadas al término de su vida Util.

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un elemento
de propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor. Esta metodologia
esta regulada bajo la NIC 36.

Método de depreciacion y vida utiles- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vias Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:



item Vida util % Deprecacion

Maquinaria y Equipos 10 10%
Equipos de Computacion 3 33.33%

Retiro o venta de propiedades y equipo — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultado.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compafnia evalta los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importa recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Al 31 de diciembre del 2018, no se determino deterioro de los activos intangibles.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables facturas contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revisién
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra y suficiente utilidad gravable (tributaria), en
el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que



la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafnia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes reconocidos en
esas partidas y la compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compainia tiene una obligacion presente
(a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligaciéon y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efectivo del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio. El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compania reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la compafnia. Este beneficio
se calcula la tasa del 15% de las utilidades liquidad de acuerdo con disposiciones
legales.



Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania puede
otorgar.

Prestacion de servicios — Se reconocen por referencia el estado de terminacion
del contrato, el estado de terminacién del contrato se determina en funcion de la
prestacion de servicio.

Gastos — Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco losingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago el pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Comparnia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccién que son directamente atribuible a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicibn de activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros
disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”.

La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de



efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de interés pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en
un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o0 mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

o Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

e Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectivo original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de

valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision.

La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen en
el estado del resultado del periodo.



Baja en cuenta de los activos financieros. — La Compania dara de baja en
cuenta un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control como
activo transferido, la compafia reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero. La Compania continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
compafnia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de la tasa interés efectiva.

El método de la tasa interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y los puntos pagado recibidos que forman parte de la tasa interés
efectiva y los costos transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o cuando sea adecuado) de unperiodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento del reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero. - La compania dara de baja un pasivo financiero
si y solo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compania. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financieros dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual.

Durante el afio en curso, la Compafnia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revela informacién que permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compania proveniente de actividades de financiacién consisten
en préstamos (Notas 9). Una conciliacion entre los saldos de apertura y el cierre



de estos saldos se proporciona en (Notas 9) De acuerdo con las disposiciones del
periodo de transicion de estas modificaciones.

Ademas de la revelacion adicional en la (Notas 9) la aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados financieros la
compaiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas. - La siguientes
Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) nuevos y revisadas que han
sido emitidas, pero aun no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un
detalle es como sigue:

Efectiva a partir de

NIIF Titulo periodos que
inicien en 0
después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedentes de contratos con Enero 1, 2018

clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en estados financieros y en
noviembre del 2013, incluy6é nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

¢ Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

e Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales qué son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la ventade
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fecha especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9 las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracién contingente reconocida por el comprador en una combinacién de



negocios del acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de cobertura, que
en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los
tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas
no financiera elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado
y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacién econémica”.
Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se anadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre
las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compariia se encuentra evaluando los impactos sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de este efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que den utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazar el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, es un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espere recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso.

Paso 1: |dentificar el contrato de clientes.
Paso 2: |dentificar las obligaciones de desemperfio o desemperio en el contrato.



Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de desempeno del
contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de desempenio.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o0 en medida que) se
satisfaga una obligacion de desempeno, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacibn de desempefio particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En abril del 2016, el IASB emitié “clasificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacion de obligaciones de desemperfio, consideraciones de principales
versos agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion de la Compariia se encuentra evaluando los impactos sobre los
impuestos reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de este efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
inherentes a la actividad econémica de la compafia, con el proposito de
determinar la valuacién y representacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracién estimaciones estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la compania ha utilizados en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro del Activo. — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesarios, se analiza el valor de los activos para determinar si
existen algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por
deterioro. En caso de exista algun indicio se realizara una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no genera
flujo de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la pertenece al activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodo anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementado el valor del activo con abono a resultados con limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 la compafia ha registrado pérdidas por deterioro de
sus activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de varios
factores que son determinados en funcion de calculo actuarial basados en varios



supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa descuento; cualquier cambio en los supuestos
impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van ser
requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la
compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la compania,
una caracterizacion y cuantificacién de estos, y una descripcién de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la compafia, si es el caso.

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la compania. La compania ha adoptado una politica de Unicamente
involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas internas y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiados como forma de mitigar el riesgo de
una perdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un numero importantes
de clientes distribuidos entre diversa industria, comerciales y areas geograficas.
La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las
cuentas por cobrar.

La compafiia no mantiene exposicion de riesgo de créditos significativos.

Riesgo de liquides. - La administracién tiene la responsabilidad final por la
gestién de liquides, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquides de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion
de la liquides la compania. La empresa maneja riesgo de liquides manteniendo,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimientos de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital. - La administracion gestiona su capital para asegurar que la
compania estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gue maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los saldos
de deudas y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de
compania considera que en los libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su valor
razonable.



De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22%, sobre las utilidades sujetas a distribuciéon y del 12%
sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta “, cuyo valor es calculado en funcién
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio total, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% del
activo total. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por concepto
establecidos en disposiciones tributarias.

Pagos Efectuados. — Corresponde al anticipo de impuesto a la renta, retenciones
en la fuente, impuesto a la renta e impuestos a la salida de divisa.

Aspecto Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para reactivaciones de la
economia, fortaleciendo la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera,
a continuacién, se detalla los aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

Seran considerado deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucios y jubilacién patronal, que no provenga de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles 0 no).

Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiaros o similares o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn, o cuando la sociedad incumpla él debe informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiaros o similares, la tarifa
sera correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

Para el célculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracion, aportes patronales, y los valores gasto
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de producciones.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre que se verifigue que se ha mantenido
o incrementos el empleo neto.



UNION DE PALMEROS UNIPAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Nota1) EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo al 31 de Diciembre del
2016 son como sigue:

2015 2016
Bancos 2.279.320,07 1.334.107,81
US$ 2.279.320,07 1.334.107,81
(Nota2) ACTIVOS FINANCIEROS
El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2016 es como
sigue:
2015 2016
Documentos y Cuentas por Cobrar no Relacionadas 4.080.885,37 2.774.776,38
US$ 4.250.942,48 2.774.776,38




(Nota 5) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2016
son como sigue:
2015 2016
Proveedores Varios Locales 4.161.673,24 2.059.616,83

US$ 4.161.673,24 2.059.616,83

(Nota 6) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2016
son como sigue:

2015 2016
Cuentas por pgar accionistas 1.302.218,69 1.790.747 91

US$ 1.302.218,69 1.790.747,91







(Nota 9) CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado es de Cuatrocientos Mil 00/ 100 Délares de los
Estados Unidos de Ameérica, (10,000.00) dividido en aportaciones
ordinarias y nominativas de US$ 100,00 cada una como sigue:

. No.De ValorPor % por Valor Total
Accionistas

Acciones Accion Accion 2016
Andrade Rojas Leonel 0 1,00 0,21% 0,20
Torres Garcia Milton 3 1,00 2,72% 2,60
Torres Gomez Natalia 48 1,00 49,96% 47,72
Torres Gomez John 45 1,00 47,11% 45,00

96 100% 95,52




Ley Reformatori ra la Equi Tri ri | E r.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicé la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia
de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos Especiales y
creacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD).
Esta ley entré en vigencia a partir del 1 de junio del 2011.

Redlamen la L rgani Di i

Se derogé el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado en el Segundo Suplemento de Registro Oficial No. 145, de 17 de
diciembre de 2013. Entrando en vigencia el nuevo Decreto Ejecutivo, Registro
Oficial No. 109; donde menciona el grado de discapacidad que debe tener un
trabajador y no especifica el numero de trabajadores para tener un discapacitado
0 mas.

El porcentaje de inclusién laboral para el sector privado se calculara y aplicaraen
base al total de trabajadores, exceptuando aquellos cuyos contratos no sean de
naturaleza estable o permanente conforme a la legislacion vigente en materia
laboral.

Sr. Milton Torres Lcdo. Angel Garofalo
Representante Legal Contador
Cl. 1100058849 RUC. 1705920039001



