Quito, 18 de Febrero de 1998 Z(y [C(R
Sefior

JULIO RODRIGO PAZ DELGADO

Presente. -

De mi consideracidn:

Tengo el agrado de comunicarle que en sesién de Directorio de la
Compafifa Casa de Valores PRODUVALORES S.A., celebrada el dia 11 de
Febrero de 1.998, usted ha sido elegido como PRESIDENTE de la
comparifa, por el periodo de dos afios.

En su calidad de Presidente de la Compafiia, Usted contard con las
facultades constantes en el articulo Vigésimo Quinto de Ilos
estatutos sociales de la comparfiia, Representando a la compafiia de
forma individual.

La escritura de constitucidén  de la compafifa Casa de Valores
PRODUVALORES S.A., celebrada ante la Notaria Octava, Dra. Zoila
Medina de Bonilla, el 20 de Octubre de 1993 y-la Resolucidén de la
Superintendencia de Compafifas en que se aprueba su constitucidén se
encuentran debidamente inscritas en el Registro Mercantil el dia 16
de Noviembre de 1.993.

Atentamente,

Sra. Patricia Proaifio S.
Secretaria del Directorio
PRODUVALORES S.A.

ACEPTACION

Acepto el nombramiento de PRESIDENTE de la compafiia Casa de Valores
PRODUVALORES S.A.

Quito, a 19 [d¢ Febrero de 1998
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