ECUABURSATIL CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

L

2.

INFORMACION GENERAL

ECUABURSATIL Casa de Valores 5.A. , &5 una empresa independiente, constiluida en Ecuador el 16 de
noviembre de 1993, e inscrita en el Registro del Mercado de Valores el 5 de septiembre de 1995, El nombre
actual de la compania fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias el & de agosto del 2013 mediante
resolucion QIMV.2013.3973. Su objeto principal es prestar servicios de intermediacion de valores, para lo
cual puede operar de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes en el mercado bursatil y extrabursati|
con valores inscritos o no inscritos en las Bolsas de Valores e inscritos en el Reglstro de Mercado de Valores,
La actividad de la Compafiia estd regida por la Ley de Compafias, Ley de Mercado de Valores y disposiciones
del Consejo Macional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La
Compafiia opera en |las Bolsas de Valores de Quito y Guayaguil.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Casa de
Valores.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
MWormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

2.2 Boses de preparacldn - Los estados financieros han sido preparados sobre |as bases del costo histdrico
excepto por clertas instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal comae se
explica en las pollticas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en
el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

23 Efectivo vy equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes representan depdsitos en cuantas
corrientes en bancos locales,

2.4 Activos finoncieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al valor
razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por cobrar
comerciales , otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para |a venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirleron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus Instrumentos
financiercs en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la
Compafila mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, activos financieros
disponibles para |a venta.



2.5

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Cuentos por cobrar comercioles y otros cuentas por cobror - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active.

El reconocimiento inicial es a valor razonable. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
servicios es de 30 dias. En ese caso aquellas cuentas por cobrar menores a 90 dias no sufriran
ningun efecto, mientras que las mayores a 90 dias, deberan ser medidas

al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier
deterioro.

Aquellas cuentas por cobrar superiores a 6 meses seran dadas de baja enviando el efecto a
resultados,

Activos financieros disponfbles para la vente - Los activas financieros dispanibles para la venta
son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de
otras categorias.

Estos activaos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion.
Posteriormente s& miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el
valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva por
valuacion de inversiones. Al momento de disponer del activo, la gananda o pérdida
previamente acumulada en la reserva de valuacion de inversiones es reclasificada a resultados
del periedo,

Se incluyen en activos no corrientes a menos gue la Administracion de la Compania pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

Deterioro de activos financieros al costo omortizodo - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de |a pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efective estimados futuros, reflejande
el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Baja de un activo finonciero - La Compafiia dard de baja un activo finandera Onicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active
financiero, Si la Compafia no transfiera ni retiene substanciaimente todos los riesgos v
beneficios Inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activa transferido, |a
Compafila reconoce su participacion en el activo y |a obligacidn asociada por los valores que
tendria que pagar. S5i la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafila continda
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos
recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por lo Compafiio - Los instrumentos de
deuda y patrimonio son clasificados comeo pasivos financieros © como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se ¢lasifican como pasive corriente a3 menos que la Compania tenga derecho
incandicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera,



2.6

2.7

2.5.1

2.5.2

Cuentas por pagor comercioles y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no catizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de |a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de
clertas blenes es de 30 dias,

Bajo de un pasive financlers - La Compadiia da de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de 3 Compafia.

Activos intangibles

2.6.1 Activos intongibles adquiridos de forma separade - Los activos intangibles adquiridos de forma

2.6.2

separada son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizadion se reconoce con base en el método de linea recta sobre
su vida Otil estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Método de amortizacidn y vidas ttiles - La amortizacién de los activos intangibles se carga a
resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida utll de un activo intangible es finita o indefinida. La vida dtil de un activo intangible gue
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el perlodo de esos derechos
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
arctive, Los actives Intangibles de vida dtil indefinida no se amortizan, pero se evaldan por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de gque el activo intangible puede estar
deteriorado, Al 31 de diciembre del 2012 y 2013 |a Compafiia mantiena cugtas patrimoniales
clasificadas coma activos intangibles, 'as cuales no han presentado indicios de deterioro.,

Se estima que el valor residual de todos o5 activos intangibles de la Compafiia son igual a cero.
La vida util para las cuotas patrimoniales ha sido determinada como indefinida.

Impuestos -. El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥ @l impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a fas
partidas de ingresos o gastas imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de |a Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos - E| impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos Incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable,
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponiga de
utilidades gravables futuras contra las que se podrla cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.



2.9

2.10

2.11

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos par impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlas, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como

ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gque hayan surgido de
una transaceidn o sucesa que se reconace fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registra inicial de una combinacion de negocios,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando |a Compaiiia tiene una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacian, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn

El importe reconocido como provision debe ser a2 mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios o empleados

2.9.1 Benefictos definidos: Jubilocién patronal y bonificacién por desehucio - El costo de los
beneficios definidos (jubllacidon patronal v bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perjodo,

Las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en el resultado del pericdo.

Los costos de los servicios pasados =e reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando e metodo de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.9.2 Participocion a empleados - La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por |a participacion de
los empleados en las utilldades de la Compafia. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de
las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9.3 Bonos a fos efecutivos - La Compariia reconoce un pasive para bonos a sus ejecutivos, el cual se
determina en funcidn del cumplimiento de objetivos y del resultado del periodo.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento o rebaja
comercial gue la Compaiia pueda olorgar.

2.10.1 Prestacion de serviclos - Los honorarios relacionados con la comisidgn por intermediacién
bursatil o extrabursdtil , contratos por administracion de portafolios v asesorias por
estructuracidn financiera se reconocen como ingresoes en funcion de la prestacion del servicio,

2.10.2 Ingresos por Intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo,
con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés correspondiente al titulo de inversion,

Gastos - Los gastos se reglstran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se ha realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el Gue 5@ conocen.



4.

B.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efactivo y equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efective puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:
.. Diclembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dddares)
Bancos 100,350 140,474
Total 100350 140,474
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comaerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U_5. dolares)
Cuentas por cobrar a terceros 12.069 6.997
Rendimientos y dividendos por cobrar 922 1,527
Asesoria y otras cuentas por ¢obrar _26,385 5,934
Total 39,376 14,458
Cuentas por Cobror a Terceros — Corresponde & 1US59,580 por cobrar al cliente Carlos Montalvo, por la
valoracion de acciones de una operacién de reporto de venta; una asesoria por cobrar a Fabricas Juris y BVG
por USS 25.607. Ademas de USS778 por préstamo a un ex empleado
ACTIVOS NO CORRIENTES
Corresponde al rubro de Propiedades, Plantas y Equipo. Un resumen de estos activos es coma sigue:
. Diciambre 31,...
2013 2012
len LS. ddlares)
Maguinaria y Equipo 754 754
Muebles y enseres 9.019 9.127
Equipo de Computacién 1952 1.952
Total 11.776 11.833
Depreciacion Acumulada -2.531 -749
Total 9,195 11083
ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde el valor de las cuotas patrimoniales que la Compafiia
mantiene en las Bolsas de Valores de Quito y Guayaguil. Las cuotas patrimoniales no se amortizan,
considerando una vida utll indefinida,



7.

OTROS ACTIVOS

U resumen de otros actives es comao sigue:
. Diciembre 31,..
M3 2012
ten U.5. ddlares)

Depdsitos en garantia 27.062 2B.766
Otros 3.892 4.346
Total 30,954 33.112

Depdsitos en Garantia - Representan los fondos retenidos por las Corporaciones Civiles de Bolsa de Va

lores

de Quito v Guayaquil y transferidos al “Fondo de Garantia de Ejecucion de las Casas de Valores de Quito y

Guayaquil” conforme lo establecido en el Art. 53 de la Ley de Mercado de Valores, con el objetiv

o de

asegurar el cumplimiento de las obligaciones de |as casas de valores frente a sus comitentes y a las Bolsas de

Valores, derivadas exclusivamente de operaciones bursatiles. Los aportes entregados al Fondo

son

administrados por las Corporaciones Civiles de Quite y Guayaquil. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los
valores retenidos corresponden al 5% de las comisiones ganadas por la Compafila cada dia en las

transacciones de la Bolsa de Valores de Quito,
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CLEMTAS POR PAGAR
&l 31 de diciembre del 2013 v 2012, correspanden a provisiones para el pago de servicios del dltima mes.

IMPUESTOS

2.1 Activos v pasivos del aflo corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes es

COMmo Sigue:
... Diciembre 31, ..

2013
{en L5, dolares)

Activos par impuestos corrientes:
Retenciones de VA y tatal 1.717

Fosivos por impuestos carrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 4,179
Impuesto al Valor Agregado - IVA
por pagar y retenciones de VA 78
Retenciones en la fuentes del
impuesto 3 la renta por pagar 586
Impuesto & los activos en el exterior 0
Total 4,843

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, s& calcula en un
sobre las utilidades sujetas a distribucion {23% para el afio 2012).

2012

a828

90

445

0

9343

22%

8.2 Impuesto o fa renta reconocido en los resuftedos - Una reconciliacidn entre la utilidad segln estadaos

financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:



2013 2012

{en LS. ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 41.070 44,973
Gastos no deducibles 4,108 22,932
Ingresos exentos o __ 4246
Utilidad gravable 45178 b3.659
Impuesto ala renta causado 9539 14.641
5539 14.641
Impuesto a la renta cargado a resultados
Impuesto a la renta diferido 0 4]
Total SB030 14641

8.3 Movimiento de lao provisidn para impuesto g lg renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a |a renta fueron como sigue:

2013 2012
{en U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 8.827 23.364
Provisian del afia §.939 14.641
Pagos efectuados _ -14 587 -29.178
Saldos al fin del afio 4,179 _BB27

Pagos Efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente y pago anual de impuesto a la renta

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2012
(en U.S. dolares)
Participacion a empleados 7.248 7,936
Beneficios sociales 13 464 10,592
Corriente y total _ 207112 18,528

10.1 Porticipocidn o Empleados - De conformidad con disposiciones |egales, los empleados tienen derecha
a participar en las utilidades de |a Compariia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,
Los movimientos de la provisién para participacidn a empleados fueron comao sigue:



11.

.. Diciemnbre 31,...

2013 2012
{en U.5. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 7.935 0,346
Provision del afo 7,248 7,936
Pagos efectuados {7.936} (20,346)
Saldos al fin del afio 7,248 1936

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de |a obligacion por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.5. délares)

lubilacion patronal 9,250 7,291
Bonificacién por desahucio 1.554 1,148
Total 10,844 g.439

11.1 Jubilacidn potronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatariano de Seguridad Social - IESS.

Les movimientos en el valor presente de la obligacion de jubllacion patronal fueron como sigue!

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 7,291 7,328
Costo de las servicios del periodo corriente 1,871 2,027
Costo parintereses 510 476
Pérdidas (ganancias) actuariales {209) 3
Otros 11733 (2,542}
Saldos al fin del afio 9.290 7,201

11.2 Bonificacidén por desghucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, la
Compaiiia entregara el 25% de la altima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacidn por desahucio fueron como
sigue:
... Diciembre 31,..,
2013 2012

{en U5, dolares)



Saldos al comienza del afio 1.148 768

Costo de los servicios del periodo corriente 337 360
Costo porintereses B0 50
Pérdidas (ganancias) actuariales (11} [30)
Saldos al fin del afio 1.554 1148

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacion devengada por concepio de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. Las
ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abanan inmediatamente en resultados.

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1

12.2

Categorigs de instrumentos financieros - El detalle de los activos financieros mantenidos por la
Compafia es como slgue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.5. dolares)
Activos finoncieros
Disponibles para la venta medidos al valor
razonable
g 11,371
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 100,350 140,474
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 39,376 14,458
Total 139.726 15493

Valor razonable de los Instrumentos finoncieros - La Administracién de ia Compaiia considera que los
importes en libros de los activos finanderos reconocidos al costo amortizado se aproximan a su valor
razonable.

12.2.1 Técnicas de valuacidn y presunciones oplicadas para propdsitos de medir el valor rozonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos financieros se determinan de
la sigulente forma:

. Mercodo activo: precios cotizados - El valor ratonable de los activos financieres con

términos y condiciones estandar y negoclados en |os mercades liguidos activos se
determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha
de reporte, Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccidn mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando
no haya existido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde la fecha
de la transaccidn.

« Mercado ne gctivo: técnico de waluacidn - 5i el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compafia establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacién disponible sobre transacciones
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros
instrumentes sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos de efective descontados
basade en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de
mercado).



i12.3

Ganancia en inversiones e ntereses
2013 20132

{en LS. dolares)

Ganancia realizada de inversiones designadas
como disponibles para la venta, neto 17 23,224

nd

Intereses en activos financieros medidos

al valor razonable y subtotal 1213 _10,001
Total 1330 33.225

13. PATRIMONIO

13.1 Capital Emitido - E| capital emitido autorizado consiste de 110,000 acciones de USS1 valor nominal

unitario .

13.2 Reservos

13.3

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. La reserva actual es de USDS55,000.

Reserva de Reveluacidn de (nversiones - Representa las ganancias y pérdidas acumuladas gue surgen
de |lavaluacion de |as inversiones en instrumentos de patrimonio que han sido designadas como
disponibles para la venta con cambio en otro resultado integral, Se enviara a resultados cuando se
realice. Los saldos acreedores no podran ser capitalizados.

Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a

Diciembre 31, Diciembre 31, Eneral,

2013 2012 2012

.{en U.5. dolares)...
Utilidades retenidas distribuibles 31,131 30,331 154,543
Resultados acumulados provenientes de |a

adopcion por primera vez de |as NIIF 0 O B7.676

Reservas segin PCGA anteriores () {Q) [72.729)
Total 31131 20,331 169,490

13.4 Dividendos - El 25 de marzo de 2013, se aprobé cancelar un dividendo total de US530,331 {en marzo

de 2012, se cancelé un dividendo total de U55152,541) a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente,

Hasta el afio 2011, |os dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeran a faver de accionistas
nacionales o extranjeros no e encontraban sujetos a retencidn adicional alguna. A partir del mismo
afio, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y



de sociedades domicilladas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran gravados para efectos del impuesto ala renta.

14. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:
2013 2012

{en LS. dolares)

Gastos por beneficios a los empleados 161.805 171 806
Honorarios y comisiones 38.455 30.634
Impuestos y contribuciones 14,797 24.919
Gastos no deducibles 2.109 22,932
Otros gastos de administracidn ko2 . 1BSB5
Total 237 868 268 8BG

15. COMPROMISOS

Un resumen de los compromisos mas importantes de la Compafia, se detallan a continuacion:

2013 2012
{en U.5. dolares)

Administracidn de recursos de terceros

Valores y bienes proplos en poder de terceros 3,549 701 700,308
Total 3,549,701 200,308

Administrocidn de Recursos de Terceros - Corresponde a Administracion de Portafolio de personas naturales,
cuyos vencimientos son entre mayo del 2014 y septiembre del 2016.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Les estados financieros por el afio lerminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Administracidn en marzo 28 del 2014 y seran presentados para su aprobacion. En opinian de la Gerencia de
|la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones,
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Elaborado por: Katiusca Estévez , | 28 de marzo del 2014
Contador Quito, Ecuador



